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| - Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatorio de abril de 2016, sdo os seguintes:

Consumo

0 consumo mensal de combustivel (considerando a gasolina e o gaséleo) aumentou
4,6% face ao més homologo de 2015.

» 0 consumo mensal da gasolina foi de 92 168 toneladas (+3,8%, face a marco de
2015)

» 0O consumo mensal de gasoleo foi de 403 362 toneladas (+4,8%, face a marco de
2015).

Preco

> Em relacdo ao PMVP do gasoleo, verificou-se que aumentou 6,9 cents/l (+6,8%)
face ao més anterior.

» O PMVP da gasolina, a semelhanca do gaséleo, registou um aumento de 4,9 cents/l
(+3,8%), face ao més anterior.

> Verificamos uma diminuicao no PMVP de 14,4 cents/l (-11,7%) no gasoleo, e uma
diminuicao de 12,0 cents/l (-6,4%) na gasolina se compararmos com os valores de
marco de 2015.

» O preco do Biodiesel (FAME) diminuiu face ao valor verificado em marco, de
771,81€ para 718,40€ (-53,41€ a que corresponde uma diminuicao de -6,9%).

> Portugal é, em marco de 2016, o 6° pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI (Preco
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gaséleo, sendo o 7° considerando o preco
apos impostos (PMVP - Preco Médio de Venda ao Publico).

> Portugal é, em marco de 2016, o 6° pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, e o 5° considerando o preco apo6s impostos (PMVP).

Margem bruta

» A margem bruta, entre fevereiro de 2016 e marco de 2016, em Portugal, aumentou

1,3 cent/l (+9,5%) para o gasoéleo e sofreu uma diminuicao de 5,6 cents/l (-10,7%)
para a gasolina 95.
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lI- Enquadramento Internacional

>

Os precos do petréleo registaram a maior subida dos ultimos quatro meses em
meados de abril, assim que se comunicou o declinio da producao dos EUA, e ao
mesmo tempo que os participantes do mercado tinham esperanca de que as
proximas conversacoes dos produtores conduziriam a um acordo para ajudar a
gerir o excesso de oferta ainda importante.

O crescimento da procura global de petréleo vai baixar para cerca de 1,2 mb/d’
em 2016, valor esse, que se encontra abaixo do crescimento de 1,8 mb/d de
2015, com desaceleracdes notaveis em toda a China, nos EUA e grande parte
da Europa. Os dados preliminares do primeiro trimestre de 2016 revelam que
isso ja esta a acontecer com um crescimento ano-a-ano até +1,2 mb/d, apos
aumentos de +1,4 mb/d no quarto trimestre de 2015 e +2,3 mb/d no terceiro
trimestre de 2015.

A producao de petréleo bruto da OPEP caiu de 90 kb/d em marco, para 32,47
mb/d com as interrupcdes em curso na Nigéria. Os Emirados Arabes Unidos e o
Iraque mais do que compensaram um aumento adicional do Irdo e os fluxos mais
elevados de Angola. O abastecimento da Arabia Saudita baixou em marco, mas
alcancou, ainda assim, perto de 10,2 mb/d.

A oferta global de petroleo assinalou um declinio de 0,3 mb/d em marco, com
ganhos anuais que encolheram dos 1,7 mb/d para os 0,2 mb/d face ao més
anterior e dos 2,7 mb/d face a 2015. As perspetivas para a producao nao-OPEP
em 2016 mantém-se praticamente inalteradas desde o relatorio do més
passado, em 57,0 mb/d, 710 kb/d a menos do que a média de 2015.

As corridas as refinarias globais, no primeiro trimestre de 2016, estao estimadas
nos 79,3 mb/d, uma subida de 1,2 mb/d de ano-a-ano, em linha com o
crescimento da procura global. A previsao para o segundo trimestre é de 79,7
mb/d, um aumento de apenas 0,8 mb/d (ano-a-ano), mais lento do que a
previsao do crescimento de 1,1 mb/d. Todo o crescimento liquido no primeiro
semestre de 2016 vem de refinarias nao membros da OCDE.

As reservas comerciais que a OCDE construiu contra-sazonalmente de 7,3 mb
em fevereiro, terminaram o més nos 3 060 mb. Assim, o excesso de stocks em
relacdo aos niveis médios aumentou para 387 mb no final do més. Informacdes
preliminares para marco sugerem que as participacdes da OCDE subiram ainda
mais enquanto os volumes de petrdleo bruto em armazenagem flutuante
aumentaram.

Imb/d — milhdes de barris / dia




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E.

World Oil Demand

mb/d

95 — ——N-

I JEE— S B . = = = = = -

90

87.5

85
[ [ | [ [ [ | [ [ [ [ |
1Q2013 3Q2013 1Q2014 3Q2014 1Q2015 3Q2015 1Q2016  3Q2016

© 2016 OECD/IEA

World Oil Supply

100

mb/d

97.5

95

92.5

90

87.5

85

[ [ | [ |
1Q2013 3Q2013 1Q2014 3Q2014 1Q2015 3Q2015 1Q2016  3Q2016

© 2016 OECD/IEA

Imb/d — milhdes de barris / dia




>4, ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
“ MERCADO DE COMBUSTIVEIS EPE.

Marker Crude Prices

70

$/bbl

60

50

40

30

20
May '15 Jul'l5 Sep '15 Nov '15 Jan'16 Mar '16

—— North Sea dated — WTI Month 1 Dubai Month 1
© 2016 OECD/IEA

Imb/d — milhdes de barris / dia




ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS EPE.

4, ENMC
4

Il - Introdugoes ao Consumo

Consumo ano mdvel de gasoleo e gasolina

O Ano movel, a data de marco, considera o periodo compreendido entre abril do ano
anterior e o més de marco do préprio ano. Face ao ano mével que terminou em marco
de 2015, o consumo de gasdleo, no ano movel que terminou a marco de 2016, registou
um aumento de 2,4%, a0 mesmo tempo que a gasolina aumentou 0, 1%.

Consumo acumulado do ano movel de gasdleo e gasolina (ton)
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Abril de 2015 a marco de 2016
Fonte: ENMC
Combustivel Mar/16 Mar/15 Variacao
Gasoleo (ton) 4.719.487 4.609.264 2,4%
Gasolina (ton) 1.084.358 1.083.638 0,1%
Fonte: ENMC

Consumo anual acumulado de gasoleo e gasolina

0 Consumo anual acumulado considera os meses de janeiro a marco. Assim, o consumo
de gasdleo aumentou 2,6% face ao periodo homologo de 2015, tendo o consumo da
gasolina diminuido 0,1%.
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Combustivel Mar/16 Mar/15 Variacao
Gasoleo (ton) 1.117.267 1.089.052 2,6%
Gasolina (ton) 249.991 250.174 -0,1%

Fonte: ENMC

Consumo mensal de gasodleo e gasolina

O consumo mensal acumulado de gasolina e gaséleo, em marco de 2016, aumentou
4,6% face ao més homologo do ano anterior. Adicionalmente, face a anos anteriores
(2014 e 2013), o consumo em fevereiro de 2016 foi superior em 7,4% e 11,5%,
respetivamente.

Comparando com o més anterior - fevereiro de 2016, o consumo mensal de gasolina e
gaséleo aumentou 13,2%.

Evolugdo do consumo mensal de gasdleo e gasolina (ton)
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IV - Preco médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre marco de 2015 e marco de 2016, o preco médio de venda ao pUblico (PMVP) do

gaséleo diminuiu

14,4 cents/l (-11,7%), explicado na sua maioria pela reducao de

18,1cents/l do PST (Preco sem Taxas/Impostos) no mesmo periodo. Em contrapartida,

entre fevereiro e

marco de 2016, o PMVP do gasoleo registou um aumento de 6,9

cent/l, correspondendo a uma variacao de +6,8%.

Evolucdo mensal do preco do gaséleo (€/1)
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Fonte: DGEG

Evolucéo do PVP do gaséleo desde mar-15 (€/1)
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Gasolina 95

Entre marco de 2015 e marco de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 diminuiu 12,0 cents/l (-6,4%), explicado na sua maioria pela reducao de
16,1 cents/l (-29,0%) do PST (Preco sem Taxas/Impostos). A semelhanca do gaséleo
rodoviario, o preco médio de venda ao publico da gasolina, entre fevereiro e marco de
2016, registou um aumento de 4,9 cents/l (uma variacao de +3,8%).

Evolugcdo mensal do preco da gasolina (€/1)
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Fonte: DGEG
Evolugdo do PVP da gasolina desde jan-15 (€/1)
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V - Evolucao do preco do Biodiesel

Para o calculo do preco do Biodiesel (FAME) consideramos o valor médio mensal da
faturacao dos diversos produtores, ponderado com a aquisicao das respetivas matérias-
primas utilizadas na producao do biocombustivel.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior
ao qual se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses
de janeiro e fevereiro, bem como os valores provisorios do FAME para marco e abril.

Relativamente ao preco do Biodiesel, aumentou 16,25€ em marco (2,2%), face a
fevereiro 2016, mas registou uma diminuicao de 53,41€, em abril, ao registar um valor
mensal de 718,40€, uma variacao de -6,9%.

0 historico do preco do biocombustivel em Portugal podera ser consultado a partir do
website da ENMC, no seguinte [ink.

Meses Preco FAME - provisério Preco FAME - real

(€/m3) (€/m3)

Janeiro 789,50€
Fevereiro 773,46€
Marco 771,81€
Abril 718,40€
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENMC
através do seguinte link):

Meses Portugal (€/m?) Roterdao (€/m3)
Abril /15 748,20 € 671,27 €
Maio /15 751,80 € 667,58 €
Junho /15 756,80 € 666,74 €
Julho /15 761,05 € 718,82 €
Agosto /15 749,58 € 700,18 €
Setembro /15 742,94 € 687,19 €
Outubro /15 722,48€ 696,19€
Novembro /15 756,56€ 711,16€
Dezembro /15 772,21€ 719,33€
Janeiro /16 789,50€ 723,10€
Fevereiro /16 773,46€ 693,91€
Marco /16 771,81€ 663,44€
Abril/16 718,40€ 654,85€

Fonte: ENMC, Argus
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VI - Evolucao da cotacao do Gasoleo e preco do FAME

Para a analise em causa consideramos o preco de referéncia sem impostos, utilizando
a cotacao internacional do gasoéleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de marco de 2015 e o més de marco de 2016, verificou-se um aumento de
187,43€/m3 na diferenca entre o preco do Gasoleo e do Biodiesel (variacao de 61,4%).

Comparando com o més anterior, verificou-se uma diminuicao de 20,25€/m3 no Spread
do FAME e do Gasdleo, ou seja, uma variacao de -3,9%.

Evolucgdo cotagdo Gasdleo e preco do FAME (€/m?)
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Fonte: Argus, DGEG e ENMC
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VIl - Preco medio antes de imposto em Portugal e cotacao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio
antes de imposto (PMAI) e a cotacao internacional do produto, considerando assim a
logistica de transporte, armazenamento e margem retalhista como parte da margem
bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasoleo em Portugal diminuiu 16,5 cents/l
(-28,0%) entre marco 2015 e marco 2016, ao mesmo tempo que a cotacao internacional
diminuiu -15,7 cents/l, (correspondendo a -37,2%), resultando numa diminuicao de 0,8
cents/l (-4,7%) da margem bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gasoleo diminuiu 1,1 cents/l (-2,6%) e a cotacado internacional, por sua vez, aumentou
0,7 cents/l (correspondendo a 2,6%). A margem bruta no gasoleo, era de 1,8 cents/l a
31 de marco de 2016 (uma diminuicao de 4,8 cents/l desde o inicio do ano).

Evolucéo diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta do gasdleo (€/1)
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Fonte: Bloomberg e DGEG
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 16,7 cents/l
(-29,3%) entre marco de 2015 e marco de 2016, ao passo que a cotacao internacional
diminui (-19,3 cents/l, correspondendo a -45,0%), resultando no aumento da margem
bruta em 2,6 cents/l (18,5%).

Desde o inicio de janeiro de 2016, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
diminuiu 4,2 cents/l e a cotacao internacional diminuiu igualmente em 0,6 cents/l.
Adicionalmente, a margem bruta da gasolina, era de 16,7 cents/l a 31 de marco de
2016 (uma diminuicao de 4,8 cents/l desde o inicio do ano).

Evolucéo diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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Fonte: Bloomberg e DGEG
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VIII - Precos dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e
na Uniao Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edicao considera os precos médios
relativos a Unidao Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas,
informacao disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De marco de 2015 a marco de 2016, o PVP do gaséleo em Portugal diminuiu 9,0 cents/l
(-7,4%), estando 9,1 cent/l abaixo da variacao do preco médio da Unidao Europeia (-
18,1 cents/l) e 7,3 cents/l abaixo da Zona Euro (-16,3 cents/l).

Analisando a evolucao do mercado entre fevereiro e marco de 2016 podemos constatar
que o PVP do gasoleo em Portugal aumentou 4,2 céntimos/l (3,9%) nesse periodo,
enquanto que na UE o aumento foi de 4,4 céntimos, e na zona Euro de 4,3 céntimos).

Evolucao do Prego Antes de Imposto do Gasdleo (€/1)
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Fonte: Comissao Europeia
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Evolucao do Prego de Venda ao Publico do Gasdleo (€/1)
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Fonte: Comissao Europeia

Gasolina 95

Entre marco 2015 e marco de 2016, o PVP da gasolina em Portugal diminuiu 9,2 cents/l
(-6,3%), estando 8,3 cents/l abaixo da variacao do preco médio da Uniao Europeia (17,5
cents/l) e 7,6 cents/| abaixo da variacao do preco médio da Zona Euro (-16,8 cents/l).
Relativamente ao PMAI da gasolina, este também apresentou mais oscilacdoes que a
média europeia e da zona euro, encontrando-se 3,4 cents/l (8,5%) acima da média da
U.E. em finais de marco de 2016.

Analisando a evolucao do mercado entre fevereiro e marco de 2016 podemos constatar
que o PVP da gasolina em Portugal aumentou 4,6 céntimos/l (3,5%) nesse periodo,
enquanto na UE a subida foi de 3,5 céntimos, e na zona Euro de 3,2 céntimos.
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Evolucao do Prego Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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Fonte: Comissao Europeia

Evolucao do Precgo de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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Fonte: Comissao Europeia
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IX - Precos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unidao Europeia

Gasoleo rodoviario

Durante o més de marco de 2016, Portugal foi o sexto (6°) pais da Unidao Europeia com
um preco médio antes de imposto do gasdleo mais elevado: 4,3 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 4,0 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se
incluirmos os impostos em vigor, Portugal apresentou o sétimo (7°) preco de venda
mais elevado: 3,5 cents/l superior a média ponderada da Unido europeia e 5,6 cents/l

superior a média ponderada dos paises da Zona Euro.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Malta 0,562 € United Kingdom 1,320€
Dinamarca Sweden
Grécia Italy
Suécia Malta
Estonia Finland
Portugal 0,439€ Denmark
Hungria Portugal | 1,113 €
Chipre Netherlands |
Espanha Ireland =
Finlandia UE-28 | 1,077 €
Roménia Cyprus —
Luxemburgo Zona Euro ] 1,057 €
Crodcia France |
Holanda Belgium
Austria Germany
Eslovaquia Romania
Alemanha Croatia
Bélgica Slovenia
Zona Euro 0,399€ Estonia
Litudnia Hungary
UE-28 0,396€ Greece
Pol6nia Austria
Italia Slovakia
Bulgdria Spain
Leténia Czech Republic
Irlanda Poland
Republica Checa Latvia
Franga Luxembourg
Reino Unido Lithuania
Eslovénia 0,343 € Bulgaria 0,859€

Fonte: Comissao Europeia
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Gasolina 95

Durante o més de marco de 2016, Portugal foi o sexto (6°) pais da Unidao Europeia com
um preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 6,8 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 4,3 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se
incluirmos os impostos em vigor, Portugal apresentou o quinto (5°) preco de venda mais
elevado: 10,9 cents/l superior a média ponderada da Uniao europeia e 8,9 cents/l
superior a média ponderada dos paises que aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)

Malta 0,569€ Holanda 1,404 €
Dinamarca Italia
Espanha Dinamarca
Estonia Suécia

Chipre Portugal 1,348€
Portugal 0,415€ Malta
Roménia Grécia
Italia Reino Unido
Luxemburgo Finlandia

Suécia Zona Euro 1,259€
Hungria Franca
Finlandia UE - 28 1,239€
Litudnia Alemanha
Zona Euro 0,398 € Irlanda
Franga Bélgica
Grécia Eslovaquia
Bulgaria Crodcia
Crodcia Eslovénia
UE-28 0,389€ Espanha
Alemanha Chipre
Holanda Austria
Letonia Roménia
Austria Luxemburgo
Poldnia Lituania
Bélgica Hungria
Irlanda Estonia
Eslovaquia Letonia
Eslovénia Republica Checa
Reino Unido Polénia
Republica Checa Bulgdria 0,905 €

Fonte: Comissdo Europeia
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X - Comparacao entre PMAI e cotacoOes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da UE

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracao do
PMAI pela Cotacao Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram
considerados os Precos Médios Antes de Imposto dos meses de fevereiro de 2015 a
fevereiro de 2016, bem como a cotacao internacional dos produtos petroliferos pela
qual se baseia o mercado nacional (CIF, NWE - “Cost, Insurance and Freight”, “North-
Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal sofreu uma diminuicao de 2,5 cents/l (-14,4%)
de marco 2015 a marco de 2016, tendo registado igualmente uma diminuicao na média
da Uniao Europeia de 1,3 cents/l (-9,0%) e na Zona Euro de 0,6 cents/l (-0,6%). Face
ao més anterior, a margem bruta do gasoleo sofreu um aumento de 1,3 cents/l
(variacado de 9,5%), sendo 1,2 cents/l superior a média europeia, no mercado nacional,
a data de 21 de marco de 2016.

Evolucdo das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona Euro
(€/1)
0,210 €
0,140 € WM/\/\/‘\\f
0,070 £
0,000 € T T T . r r r r
© ° & NI N L ® P \J Qe ge
SR A AR R A A R M A
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Diferenca entre Portugal e UE 28 ——Portugal Zona Euro ——UE - 28

Fonte: Argus e Comissao Europeia
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou desde marco de 2015, 0,6
cents/l (8,5%), tendo sofrido um aumento na média da Uniao Europeia de 3,9 cents/l
(35,5%) e na Zona Euro de 3,6 cents/l (29,1%). Face ao més anterior, a margem bruta
da gasolina em Portugal diminuiu 5,6 cents/l (variacao de -10,7%), sendo 0,3 cents/l
superior a média europeia, no mercado nacional, a data de 21 de marco de 2016.

Evolucdao da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona Euro
(€/1)

0,250 € -
0,180 € -
0,110 € -
0,040 € -
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Diferenca entre Portugal e UE 28 ——Portugal Zona Euro ——UE - 28

Fonte: Argus e Comissao Europeia

Lisboa, 22 de abril de 2016
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