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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatdrio de agosto 2016, sdo os seguintes:

» 0 consumo mensal de combustivel (considerando a gasolina e o gaséleo) diminuiu 6,9% face
ao més homodlogo de 2015.

» 0 consumo mensal da gasolina foi de 93 804 toneladas (-9,7%, face a julho de 2015)

» 0 consumo mensal de gasdleo foi de 398 006 toneladas (-0,3%, face a julho de 2015).

» Em relacdo ao PMVP do gaséleo, verificou-se que aumentou 3,2 cents/| (+2,73%) face ao
més anterior.

» O PMVP da gasolina registou uma subida de 2,7 cents/I (+1,93%), face ao més anterior.

»  Verificamos uma diminui¢cdo no PMVP de 2,3 cents/| (-1,9%) no gaséleo, e uma diminuicdo
de 8,7 cents/| (-5,7%) na gasolina, se compararmos com os valores de julho de 2015.

» 0O preco do Biodiesel (FAME) aumentou face ao valor verificado em junho, de 754,86€ para
756,09€ (+1,23€ o que corresponde um aumento de 0,2%).

»  Portugal foi, em julho de 2016, o0 132 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI (Pregco Médio
Antes de Imposto) mais elevado no gasoleo, sendo 0 92 considerando o prec¢o apds impostos
(PMVP — Prego Médio de Venda ao Publico).

»  Portugal foi, em julho de 2016, o 162 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais elevado
na gasolina, e o 72 considerando o preco apds impostos (PMVP).

» A margem bruta, entre junho e julho de 2016, em Portugal, aumentou 4,4 cent/| (+27,3%)
para o gasbleo e aumentou de 3,7 cents/| (+20%) para a gasolina 95.
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Il = Enquadramento Internacional

» Os precos do petréleo diminuiram para aproximadamente US$45 bbl, em agosto,
resultado da forte oferta global e fraco crescimento da procura. O petréleo Brent
esteve perto de alcancar valores abaixo dos $40 bbl nos finais do més de julho.

» O crescimento da procura mundial de petréleo deverad diminuir de 1,4 mb /d, em
2016, para 1,2 mb /d, em 2017. A previsdo para 2017 - embora ainda acima da
tendéncia - é de 0,1 mb/d, abaixo das expectativas anteriores da Agéncia
Internacional da Energia (EIA), devido a um cenario macroeconémico mais pessimista.
As previsdes de 2016 ndo sofreram alteracdes em relacdo ao relatério do més
passado.

> A oferta global de petréleo aumentou em cerca de 0,8 mb/d em julho, resultado do
aumento da produc¢do da OPEP e nd0-OPEP. A producdo foi 215 kb/d menor do que
um ano antes, muito devido ao facto da producdo ter descido mais nos paises nao-
OPEP nao tendo sido compensado pelo acréscimo de produc¢do anual total de 840 kb
pelos paises OPEP. Prevé-se que a produc¢do ndo-OPEP caia em 0,9 mb/d, este ano,
antes de recuperar em 0,3 mb/d em 2017.

» A producgdo de petréleo bruto na OPEP aumentou de 150 kb/d para 33,39 mb/d em
julho, com a produg¢do mais elevada de sempre da Ardbia Saudita e do Iraque. A forte
produgdo do Médio Oriente arrecadou uma oferta total da OPEP, de petrdleo bruto,
de 680 kb/d acima das producdes de hd um ano e a oferta mais alta de oito anos.

> Relativamente as refinarias globais, espera-se um aumento de producdo de 2,2 mb/d
para um valor recorde de 80,6 mb/d no 32 Trimestre de 2016. Com apenas 0,6 mb/d
acima dos valores do ano anterior, o 32 Trimestre de 2016 estd a decorrer com um
crescimento da procura esperada, absorvendo parte dos stocks do produto refinado
que foram sendo acumulados desde meados de 2015.

» Num inventdério apresentado pela OCDE durante o més de junho, registou-se com um
crescimento dos stocks comerciais de 5,7 mb para um recorde de 3093 mb. O declinio
nas exploracdes de petréleo bruto foi compensado por niveis de refinacdo do produto
acima da média de 15,9 mb, com grandes volumes de propano nos EUA e outros Gases
Liquidos Naturais (NGLs) que se deslocaram para armazenamento e aumentaram a
capacidade armazenada.

mb/d — milh&es de barris/dia
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IIl = Introdugbes ao Consumo
Gasoleo rodoviario e Gasolina 95

O ano mével, a data de julho, considera o periodo compreendido entre agosto do ano anterior
e 0 més de julho do préprio ano. Face ao ano mdvel que terminou em julho de 2015, o
consumo de gasodleo registou um aumento de 0,7% face ao ano mdvel que terminou em julho
de 2016, ao mesmo tempo que a gasolina diminuiu -2,8%.

Consumo acumulado do ano mével de gaséleo e gasolina (ton)
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Combustivel Jul/16 Jul/15 Variagdo
Gasoleo (ton) 4.696.408 4.665.826 0,7%
Gasolina (ton) 1.063.171 1.093.656 -2,8%

Consumo anual acumulado de gasdleo e gasolina

O Consumo anual acumulado considera os ultimos 12 meses, de agosto de 2015 a julho de
2016. Assim, o consumo de gaséleo aumentou 0,2% face ao periodo homdlogo de 2015, tendo
o consumo da gasolina diminuido 3,4%.
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Combustivel Jul/16 Jul/15 Variagdo
Gasoleo (ton) 2.687.815 2.682.679 0,2%
Gasolina (ton) 604.835 626.206 -3,4%

Consumo mensal de gaséleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gasdleo, em julho de 2016, diminuiu -6,9% face ao més
homdlogo do ano anterior. Adicionalmente, face a anos anteriores (2014 e 2013), o consumo
em julho de 2016 foi inferior em 2,8% e 3,1%, respetivamente.

Comparando com o més anterior — junho de 2016, o consumo mensal de gasolina e gaséleo
aumentou 2,1%.

Evolucado do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Consumo Mensal (ton)

- g

Combustivel Jul/16 Jul/15 Variacdo
Gasoleo (ton) 398.006 424.391 -6,2%
Gasolina (ton) 93.804 103.921 -9,7%
Total 491.810 528.312 -6,9%
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IV — Pre¢o médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre julho de 2015 e julho de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do gasdleo
diminuiu 2,3 cents/l (-1,9%), explicado na sua maioria pela reducdo de 7,3 cents/l do PST
(Preco sem Taxas/Impostos) no mesmo periodo. Em contrapartida, entre junho e julho de
2016, 0 PMVP do gasdleo registou um aumento de 3,2 cent/|, correspondendo a uma variagcdo
de +2,73%.

Nota: O PVP do Gaséleo Rodovidrio relativo a Julho de 2016 foi retirado do Balcdo Unico da
ENMC com base nos dados introduzidos, nesse periodo, pelos operadores do SPN.

Evolucdo mensal do preco do gasoleo (€/1)
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Evolucdo do PVP do gasédleo desde jul-15 (€/1)
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Gasolina 95

Entre julho de 2015 e julho de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da gasolina
95 diminuiu 8,7 cents/I (-5,7%), explicado na sua maioria pela reducdo de 12,4 cents/I (-19,9%)
do PST (Preco sem Taxas/Impostos). Contrariando essa tendéncia, o preco médio de venda ao
publico da gasolina, entre junho e julho de 2016, registou um aumento de 2,7 cents/l (uma
variagdo de +1,93%).

Nota: O PVP da Gasolina 95 relativo a Julho de 2016 foi retirado do Balcdo Unico da ENMC
com base nos dados introduzidos, nesse periodo, pelos operadores do SPN.

Evolucado mensal do preco da gasolina (€/1)
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Evolucdo do PVP da gasolina desde jul-15 (€/1)
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V — Evolugao do prec¢o do Biodiesel

Para o calculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de margo e abril,
bem como os valores provisdrios do FAME para maio e junho (tendo como base o valor mensal
dos 6leos vegetais virgens).

Relativamente ao preco do Biodiesel, aumentou 1,23€ em julho (+0,2%), face a junho de 2016.
Em agosto, o prego diminuiu 2,89€, ao registar um valor mensal de 753,20€, uma variagao de
-0,4%.

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal podera ser consultado a partir do website
da ENMC, no seguinte link.

Meses Prego FAME - provisério Preco FAME — real
(€/m?) (€/m°)
Maio 753,18€ 11
Junho 748,68€
Julho 756,09€
Agosto 753,20€
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENMC através do
seguinte link):

Meses Portugal (€/m?) Roterdao (€/m?3)
Novembro /15 756,56€ 711,16€
Dezembro /15 772,21€ 719,33€
Janeiro /16 789,50€ 723,10€
Fevereiro /16 773,46€ 693,91€
Margo /16 771,81€ 663,44€
Abril/16 733,32€ 654,85€
Maio/16 753,55€ 678,44€
Junho/16 754,86€ 679,52€
Julho/16 756,09€ 678,69€
Agosto/16 753,20€ 665,17€

Fonte: ENM, Argus
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VI — Evolugao da cotagao do Gasoleo e pre¢o do FAME

Para a analise em causa considerdmos o pre¢o de referéncia sem impostos, utilizando a
cotagdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de julho de 2015 e o més de julho de 2016, verificou-se um aumento de 98,74€/m3
na diferenga entre o pre¢o do Gasdleo e do Biodiesel (variagdo de 29,1%).

Comparando com o més anterior, verificou-se um aumento de 26,95€/m? no Spread do FAME
e do Gaséleo, ou seja, uma variagao de +6,5%.

Evolucdo cotagdo Gasoleo e preco do FAME (€/m?3)
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VIl — Preco médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, armazenamento e margem retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal diminuiu -7,1 cents/| (-12,3%)
entre julho 2015 e julho 2016, ao mesmo tempo que a cotagao internacional diminuiu -9,9
cents/|, (correspondendo a -25,7%), resultando numa diminuicdo de 2,8 cents/l (-14,6%) da
margem bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gas6leo aumentou 7,1 cents/l (+16,3%), ao mesmo tempo que a cotagdo internacional
aumentou 2,9 cents/I (correspondendo a 11,3%). A margem bruta no gasdleo, era de 21,9
cents/l a 29 de julho de 2016 (um aumento de 4,2 cents/| desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta do gasoéleo (€/1)
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 12,6 cents/| (-
20,5%) entre julho de 2015 e julho de 2016. Por sua vez, a cotagdo internacional diminui
igualmente (-18,3 cents/l, correspondendo a -41,7%), resultando no aumento da margem
bruta em 5,7 cents/I (32,3%).

Desde o inicio de janeiro de 2016, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
aumentou +4,4 cents/l e a cotagdo internacional aumentou igualmente em +2,6 cents/I.

A margem bruta da gasolina, era de +23,3 cents/l a 29 de julho de 2016 (um aumento de +1,8
cents/| desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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VIll = Prego dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na
Uniao Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edicdo considera os precos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacao
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De julho de 2015 a julho de 2016, o PVP do gasdleo em Portugal diminuiu -8,8 cents/I (-7,2%),
estando 3,3 cent/l acima da variacdo do preco médio da Unido Europeia (-12,1 cents/l) e 0,5
cents/l acima da Zona Euro (-9,3 cents/l).

Analisando a evolu¢do do mercado entre junho e julho de 2016 podemos constatar que o PVP
do gasdleo em Portugal diminuiu 2,6 céntimos/I (-2,2%) nesse periodo, enquanto que na EU
diminuiu 1,7 céntimos, e na zona Euro a diminuicdo foi de 2,1 céntimos).

15

Evolucdo do Preco Antes de Imposto do Gasoleo (€/1)

N g g \J g » o o o o o o o
Q NSNS S N NS

S S S
R R S S SR SR O S SRS
A VN G U LS VLS L N U AR
o oS oY @ o @Y o @Y ¢S o o o &S
N N S N N A A N N NN
—PMAI Portugal ~ ———PMAI UE - 28 PMAI Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA e / Energia

ECONOMIA



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Evolucao do Preco de Venda ao Publico do Gaséleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre julho 2015 e julho de 2016, o PVP da gasolina em Portugal diminuiu -16,1 cents/I (-
10,5%), estando 3,0 cents/l acima da variagdo do prego médio da Unido Europeia (-19,1
cents/l) e 0,6 cents/l acima da variacdo do pre¢co médio da Zona Euro (-16,7 cents/I).

Relativamente ao PMAI da gasolina, este também apresentou mais oscilagdes que a média
europeia, encontrando-se 0,2 cents/| abaixo da média da U.E. em finais de julho de 2016.

Analisando a evoluc¢do do mercado entre junho e julho de 2016 podemos constatar que o PVP
da gasolina em Portugal diminuiu 0,4 céntimos/| (-2,8%) nesse periodo, enquanto na UE a
descida foi de 0,3 céntimos, e na zona Euro de 0,4 céntimos.
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Evolucdo do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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IX — Prego dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de julho de 2016, Portugal foi o décimo terceiro (132) pais da Unido Europeia
com um pre¢o médio antes de imposto do gasdleo mais elevado: 1,7 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 1,6 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o nono (92) preco de venda mais elevado: 0,1 cents/|
superior a média ponderada da Unido europeia e 1,5 cents/l superior a média ponderada dos
paises da Zona Euro.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Grécia 0,557 € Suécia 1,351 €
Dinamarca Reino Unido
Chipre Italia
Malta Finlandia
Estdnia Dinamarca
Suécia Irlanda
Hungria Malta 18
Espanha Chipre
Roménia Portugal 1,145 €
Crodcia UE-28 1,144 €
Finlandia Holanda
Eslovaquia Bélgica
Portugal 0,475 € Zona Euro 1,130 €
Lituania Franca
I?élgica Eslovénia
Austria Croacia
Bulgéria Grécia
Luxemburgo Alemanha
Alemanha Roménia
Zona Euro 0,459 € Hungria
UE-28 0,458 € Esténia
Republica Checa Eslovaquia
Letonia Austria
Itdlia Republica Checa
Holanda Espanha
Irlanda Letdnia
Poldnia Lituania
Reino Unido Bulgéria
Franga Polénia
Eslovénia 0,426 € Luxemburgo 0,937 €
Fonte: Comissdo Europeia
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Gasolina 95

Durante o més de julho de 2016, Portugal foi o décimo sexto (162) pais da Unido Europeia com
um preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 0,4 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 0,6 cents/| abaixo da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o sétimo (72) prego de venda mais elevado: 8,3
cents/l superior a média ponderada da Unido europeia e 5 cents/| superior a média ponderada

dos paises que aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Malta 0,535 € Holanda 1,482 €
Dinamarca Itélia
Espanha Grécia
Chipre Dinamarca
Estdnia Finlandia
Finlandia Suécia
Luxemburgo Portugal 1,386 €
Bulgaria Zona Euro 1,336 €
Grécia Reino Unido
Italia Alemanha
Letdnia Irlanda
Irlanda Franga 19
Lituania UE - 28 1,303 €
Zona Euro 0,462 € Bélgica
Hungria Malta
Alemanha Eslovaquia
Portugal 0,456 € Eslovénia
Roménia Croacia
UE - 28 0,452 € Chipre
Bélgica Espanha
Eslovaquia Austria
Austria Letdnia
Holanda Luxemburgo
Suécia Republica Checa
Croacia Roménia
Franga Lituania
Poldnia Estonia
Eslovénia Hungria
Republica Checa Poldnia
Reino Unido 0,419 € Bulgéria 0,998 €
Fonte: Comissdo Europeia
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X — Comparacao entre PMAI e cotagoes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdao do PMAI pela
Cotacao Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de junho de 2015 a junho de 2016, bem como a
cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF,
NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal sofreu um aumento de 0,8 cents/I (+4,0%) de julho
2015 a julho de 201. Relativamente a média da Unido Europeia registou-se uma diminuigdo
de 1,6 cents/I (-9,4%) e uma diminui¢cdo na Zona Euro de 0,8 cents/l (-0,8%). Face ao més
anterior, a margem bruta do gasdleo sofreu um aumento de 4,4 cents/| (variacdo de 27,3%),
sendo 5,4 cents/l superior a média europeia, no mercado nacional, a data de 25 de julho de
2016.

Evolucao das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona

Euro (€/1)
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou, desde julho de 2015, 4,6 cents/|
(26,4%), tendo registado igualmente um aumento na média da Unido Europeia de 3,3 cents/I
(23,0%) e na Zona Euro de 3,0 cents/l (20,0%). Face ao més anterior, a margem bruta da
gasolina em Portugal aumentou 3,7 cents/| (variagdo de +20,0%), sendo 4,3 cent/| superior a
média europeia, no mercado nacional, a data de 25 de julho de 2016.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Lisboa, 18 de agosto de 2016
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