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| = Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em novembro (considerando a gasolina e o gaséleo)
aumentou 6% face ao més homadlogo de 2015.

» 0O consumo mensal da gasolina foi de 85 419 toneladas (+3,2%, face a novembro de
2015).

» 0O consumo mensal de gaséleo foi de 406 343 toneladas (+6,7%, face a novembro de
2015).

Preco

» Emrelagdo ao PMVP do gasdleo, verificou-se uma diminuigdo de 0,6 cents/I (-0,46%) face
ao més anterior.

» O PMVP da gasolina registou uma descida de 1,1 cents/| (-0,78%), face ao més anterior.

» Verificamos um aumento no PMVP de 8 cents/l (+7,%) no gasdleo, e de 8,8 cents/I
(+6,5%) na gasolina, se compararmos com os valores de novembro de 2015.

» O preco do Biodiesel (FAME) em novembro aumentou face ao valor verificado em
outubro, de 757,43€ para 794,12€ (+36,69€), o que corresponde uma subida de 4,8%).

» Portugal foi, em novembro de 2016, o 102 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gaséleo, sendo o 92 considerando o
preco apds impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

»  Portugal foi, em novembro de 2016, 0 172 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, e 0 62 considerando o prego apds impostos (PMVP).

Margem bruta

A margem bruta, entre outubro e novembro de 2016, em Portugal, diminuiu 1,8 cent/I (-
9%) para o gasoleo e 2,6 cents/l (-12,3%) para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional

» A OPEP concordou em cortar a producdo em 1,2 milhdes de barris/dia a partir de
janeiro de 2017 e garantiu uma reducdo de 558 kb/d dos paises ndo-OPEC. Apesar
desta decisdao da OPEP de cortar a producdo, a producao bruta em novembro foi de
34,2 mb/d, atingindo nivel recorde e 300 kb/d mais elevada do que em outubro. A
producdo do grupo ficou 1,4 mb/d mais alta do que hd um ano atras.

> Cortes adicionais em apoio a OPEP foram acordados por paises ndo pertencentes a
OPEP, liderados pela Russia. Espera-se que eles reduzam o crescimento para 2017,
dos produtores n3o-OPEP, para pouco mais de 0,2 mb/d dos 0,5 mb/d previstos
anteriormente pela AIE.

» Em novembro, os stocks globais de petrdleo subiram para um recorde de 98,2 mb/d,
uma vez que a queda na producao ndao-OPEP foi mais do que compensada pela maior
producdo da OPEP.

» Um crescimento da procura mundial de petréleo de 1,4 mb/d estd previsto para 2016,
120 kb/d acima da previsdo anterior da AIE, devido principalmente a uma procura nos
EUA superior ao esperado durante o 32 Trimestre de 2016, mas também a mudangas 5
metodoldgicas de registo para a China. O crescimento agora previsto para 2017 é de
1,3 mb/d.

» Osinventarios comerciais da OCDE cairam em outubro pelo terceiro més consecutivo.
Diminuiram 75mb desde que alcangaram uma alta histérica em julho, mas
permanecem 300 mb acima da média de cinco anos. Os stocks de produtos cairam
duas vezes mais rapidamente do que o petréleo bruto durante esse periodo. Os dados
preliminares mostram que os stocks cairam em toda a OCDE em novembro.

> No 19 Trimestre de 2017, as entradas nas refinarias deverdo crescer apenas uns
modestos 310 kb/d ano, apds crescer apenas 350 kb/d no 42 Trimestre de 2016. O
comportamento dos precgos do petrdleo apds o anuncio da a¢do coordenada da OPEP
/ ndo-OPEP pode apertar as margens de refinacdo, levando o stock de produtos a ser
o primeiro a reequilibrar o mercado.

» Os pregos de referéncia do petréleo bruto reverteram as perdas observadas em

novembro e subiram US$10/bbl apds a decisdo da OPEP e da n§o-OPEP de cortar a
producao.

Imb/d — milh&es de barris/dia
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Ill — Introdugdes ao Consumo
Gasoleo rodoviario e Gasolina 95

O ano moével, a data de novembro, considera o periodo compreendido entre dezembro do
ano anterior e o més de novembro do préprio ano. Face ao ano mdvel que terminou em
novembro de 2015, o consumo de gasdleo registou um aumento de 0,6% face ao ano mével
que terminou em novembro de 2016, ao mesmo tempo que a gasolina diminuiu -1,4%. No
consumo acumulado de gasdleo e gasolina verificou-se um aumento de 0,2% (passando de
um consumo de 5.795.439 milhGes de litros em novembro de 2015 para 5.806.987 milhdes
de litros em novembro de 2016).

Consumo acumulado do ano moével de gasoleo e gasolina (ton)
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Combustivel Nov/16 Nov/15 Variagdo
Gasoleo (ton) 4734 009 4706774 0,6%
Gasolina (ton) 1072978 1 086 664 -1,4%

Consumo anual acumulado de gaséleo e gasolina

O Consumo anual acumulado considera os ultimos 12 meses, de dezembro de 2015 a
novembro de 2016. Assim, o consumo de gaséleo aumentou 1,0% face ao periodo homadlogo
de 2015, tendo o consumo da gasolina diminuido -1,2%.
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Combustivel Nov/16 Nov/15 Variagdo
Gasoleo (ton) 4319019 4276282 1,0%
Gasolina (ton) 976 784 988 347 -1,2%

Consumo mensal de gasodleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gaséleo, em novembro de 2016, aumentou 6,0% face ao més
homoélogo do ano anterior. Adicionalmente, face a anos anteriores (2014 e 2013), o consumo
em novembro de 2016 foi superior em 9,5% e 3,4%, respetivamente.

Comparando com o més anterior —outubro de 2016, o consumo mensal de gasolina e gaséleo
aumentou 4,1%.

Evolucdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Combustivel Nov/16 Nov/15 Variagdo
Gasoleo (ton) 406 343 380985 6,7%
Gasolina (ton) 85419 82 740 3,2%
Total 491 762 463 725 6,0%
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IV — Prego médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodovidrio

Entre novembro de 2015 e novembro de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gaséleo aumentou 8,0 cents/| (+7%), explicado na sua maioria pelo aumento de 4,9 cents/|l do
ISP, Taxa de Contribuicdo Rodoviaria e Taxa de Carbono, e de 1,6 cents/I (+2,3%) do PST (Preco
sem Taxas/Impostos). Contrariando esta tendéncia, entre outubro e novembro de 2016, o
PMVP do gasdleo registou uma diminui¢do de 0,6 cent/|, correspondendo a uma variagdo de
-0,46%.

Nota: Desde julho 2016, o PVP do gaséleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico da ENMC
com base nos dados introduzido, na plataforma, pelos operadores do SPN.

Evolucdo mensal do preco do gasoleo (€/1)
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Fonte: DGEG e ENMC

Evolucdo do PVP do gaséleo desde nov -15 (€/1)

Fonte: DGEG e ENMC
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Gasolina 95

Entre novembro de 2015 e novembro de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 aumentou 8,8 cents/|l (+6,5%), explicado na sua maioria pelo aumento de 5,3
cents/l (+8,7%) do ISP, Taxa de Contribuicdo Rodoviaria e Taxa de Carbono e 1,8 cents/| do
PST (Preco sem Taxas). Em contrapartida, o preco médio de venda ao publico da gasolina,
entre outubro e novembro de 2016, registou uma diminuicdo de 1,1 cents/l (uma variagdo de
-0,78%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN.

Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)
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GPL Butano

Entre novembro de 2015 e novembro de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Butano aumentou 17,7 cents/kg (+11,2%), explicado na sua maioria pelo aumento de 13,9
cents/kg do PST (Preco sem Taxas). Seguindo a mesma tendéncia, o preco médio de venda ao
publico do GPL Butano, entre outubro e novembro de 2016, registou um aumento de 1,7
cents/kg (uma variacdo de +0,98%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN.

Evolucdao mensal do preco do GPL Butano (€/kg)
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Evolucdo do PVP do GPL Butano desde nov -15 (€/kg)
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GPL Propano

Entre novembro de 2015 e novembro de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Propano aumentou 22,4 cents/| (+12,1%), explicado na sua maioria pelo aumento de 17,8
cents/kg do PST (Preco sem Taxas). Seguindo esta tendéncia, o preco médio de venda ao
publico do GPL Propano, entre outubro e novembro de 2016, registou um aumento de 1,9
cents/l (uma variacdo de +0,91%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN.

Evolucdo mensal do preco do GPL propano (€/kg)
W PST ISP+Outros mIVA

2,50 €
2,00 €
1,50 €
1,00 €
0,50 €
0,00 €

>
S
S ¥ L& L S

) ) )
N N N
R \
S &S

o \bo
S

H o o b b o o
¥ » £ N O

Fonte: DGEG e ENMC

Evolucao do PVP do GPL Propano desde nov-15
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V — Evolug¢ao do preg¢o do Biodiesel

Para o calculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de setembro e
outubro, bem como os valores provisdrios do FAME para novembro e dezembro (tendo como
base o valor mensal dos dleos vegetais virgens).

Relativamente ao preco do Biodiesel, aumentou 36,69€ em novembro (+4,8%), face a outubro
de 2016. Em dezembro, o preco aumentou 56,50€, ao registar um valor mensal de 850,62€,
uma variacao de +7,1%. Esta tendéncia de aumento, particularmente mais acentuada em
dezembro, é explicada pelo elevado preco base dos 6leos virgens.

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal podera ser consultado a partir do website

da ENMC.
Meses Preco FAME - provisério Preco FAME - real
(€/m?) (€/m?)
Setembro 757,62 €
Outubro 789,71 €
Novembro 794,12 €
Dezembro 850,62 €
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENMC):

Meses Portugal (€/m?) Roterdao (€/m?)
Janeiro /16 789,50€ 723,10€
Fevereiro /16 773,46€ 693,91€
Margco /16 771,81€ 663,44€
Abril/16 733,32€ 654,85€
Maio/16 753,55€ 678,44€
Junho/16 754,86€ 679,52€
Julho/16 756,09€ 678,69€
Agosto/16 753,20€ 665,17€
Setembro/16 766,82€ 703,25€
Outubro/16 757,43€ 744,81€
Novembro/16 794,12€ 822,31€
Dezembro/16 850,62€ 797,83€

Fonte: ENM, Argus
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VI - Evolugao da cota¢ao do Gasdleo e pre¢o do FAME

Para a analise em causa considerdmos o pre¢o de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacgdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de novembro de 2015 e o més de novembro de 2016, verificou-se um aumento
de 30,09€/m? na diferenca entre o preco do Gasdleo e do Biodiesel (variacdo de 7,2%).

Comparando com o més anterior, verificou-se igualmente um aumento de 57,35€/m3 no
Spread do FAME e do Gasdleo, ou seja, uma variagao de +14,6%.

Evolucdo cotagdo Gasoleo e preco do FAME (€/m?3)
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VIl - Preco médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, armazenamento e margem retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal aumentou 2,6 cents/| (+5%)
entre novembro 2015 e novembro 2016, ao mesmo tempo que a cotagdo internacional
aumentou 2,4 cents/l, (correspondendo a +7,3%), resultando num aumento de 0,1 cents/I
(+0,6%) da margem bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gas6leo aumentou 10,3 cents/l (+23,8%), ao mesmo tempo que a cotagdo internacional
aumentou 10,2 cents/I (correspondendo a 39,4%). A margem bruta no gasdleo, era de 18
cents/l a 30 de novembro de 2016 (uma diminuicdo de 3,5 cents/l desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotagdo internacional, PMAI e margem
bruta do gasoleo (€/1)
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Gasolina 95

O prego médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 2,0 cents/|
(+4,2%) entre novembro de 2015 e novembro de 2016. A cotagdo internacional aumentou
igualmente 2,2 cents/l (correspondendo a 7,3%) resultando numa diminuicdo da margem

bruta de 0,2 cents/I (-0,9%) no mesmo periodo.

Desde o inicio de janeiro de 2016, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
aumentou +5,6 cents/l, ao mesmo tempo que a cotacdo internacional aumentou, igualmente,

em +9,1 cents/I.

A margem bruta da gasolina, era de 18,0 cents/l a 30 de novembro de 2016 (uma diminui¢do

de -3,5 cents/| desde o inicio do ano).
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VIl = Preco dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na
Uniao Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edi¢do considera os precos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacao
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De novembro de 2015 a novembro de 2016, o PVP do gasdleo em Portugal aumentou 2,2
cents/l (+1,9%), estando 2,5 cent/l acima da varia¢do do preco médio da Unido Europeia (-0,3
cents/l) e 0,1 cents/| acima da Zona Euro (+2,3 cents/l).

Analisando a evolugao do mercado entre outubro e novembro de 2016 podemos constatar
que o PVP do gasdleo em Portugal diminuiu 2,3 céntimos/| (-1,9%) nesse periodo, ao mesmo
tempo que na UE diminuiu 0,4 céntimos, e na zona Euro a diminuic¢do foi de 0,9 céntimos).

Evolugdo do Preco Antes de Imposto do Gaséleo (€/1)

— PMAI Portugal = PMAI UE - 28 PMAI Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia
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Evolucdo do Preco de Venda ao Publico do Gasoéleo (€/1)
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= PMVP Portugal ~=———PMVP UE -28  ———PMVP Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

Gasolina 95

Entre novembro de 2015 e novembro de 2016, o PVP da gasolina em Portugal aumentou 2,2
cents/l (+1,6%), estando 5,0 cents/l acima da varia¢do do preco médio da Unido Europeia (-
2,1 cents/l) e 1,4 cents/l acima da variagdo do preco médio da Zona Euro (+0,6 cents/I).

Analisando a evolugdo do mercado, entre outubro e novembro de 2016, podemos constatar
que o PVP da gasolina em Portugal diminuiu 1,4 céntimos/| (-1,0%) nesse periodo, enquanto
na UE a diminui¢do foi de 0,3 céntimos (-0,2%), e na zona Euro a reducdo foi de 1,2 céntimos
(-0,9%).

REPUBLICA Portugal
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Evolucdo do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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IX — Pre¢o dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de novembro de 2016, Portugal foi o décimo (109) pais da Unido Europeia com
um preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 1,6 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 1,7 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o nono (92) preco de venda mais elevado: 0,4 cents/|
inferior a média ponderada da Unido europeia e 1,1 cents/| superior a média ponderada dos
paises da Zona Euro.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Grécia 0,569 € Reino Unido 1,364 €
Dinamarca Suécia
Finlandia Itdlia
Chipre Finlandia
Estonia Dinamarca
Suécia Irlanda 21
Hungria Holanda
Espanha Chipre
Malta UE - 28 1,165 €
Portugal 0,493 € Portugal 1,161 €
Eslovaquia Bélgica
Roménia Zona Euro 1,150 €
Bulgaria Franca
Luxemburgo Hungria
Lituania Malta
Holanda Alemanha
Crodcia Eslovénia
Austria Grécia
Letdnia Crodcia
Irlanda Roménia
Alemanha Estonia
UE-28 0,477 € Eslovaquia
Zona Euro 0,476 € Austria
Polénia Republica Checa
Italia Espanha
Republica Checa Letdnia
Reino Unido Lituania
Bélgica Poldnia
Franca Bulgaria
Eslovénia 0,437 € Luxemburgo 0,964 €
Fonte: Comissdo Europeia
REPUBLICA Portugal
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Gasolina 95

Durante o més de novembro de 2016, Portugal foi o décimo sétimo (172) pais da Unido
Europeia com um preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 0,5 cents/| abaixo
da média ponderada Europeia e 1,2 cents/| abaixo da média ponderada da Zona Euro. Se
incluirmos os impostos em vigor, Portugal apresentou o sexto (62) preco de venda mais
elevado: 7,8 cents/| superior a média ponderada da Unido europeia e 4,3 cents/| superior a
média ponderada dos paises que aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Malta 0,527 € Holanda 1,502 €
Dinamarca Itélia
Espanha Grécia
Luxemburgo Dinamarca
Chipre Finlandia
Esténia Portugal : 1,385 €
Bulgéria Suécia |
Itélia Zona Euro | 1,342 €
Finlandia Reino Unido
Grécia Alemanha E
Letdnia Franga 22
Roménia | UE-28 | 1,307 €
Zona Euro 0,467 € Irlanda |
Lituania = Bélgica
Holanda | Malta
UE-28 | 0,460 € Eslovénia
Alemanha = Eslovaquia
Hungria | Croacia
Portugal | 0,455 € Chipre
Eslovaquia Espanha
Franca Austria
Poldnia Luxemburgo
Croacia Letdnia
Irlanda Roménia
Eslovénia Hungria
Bélgica Estonia
Austria Lituania
Reino Unido Republica Checa
Suécia Polénia
Republica Checa 0,425 € Bulgaria 1,010 €
Fonte: Comissdo Europeia
REPUBLICA Portugal
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X — Comparacao entre PMAI e cotac¢oes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de novembro de 2015 a novembro de 2016, bem
como a cotac¢do internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado
nacional (CIF, NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal sofreu um aumento de 0,6 cents/l (+3,5%) de
novembro 2015 a novembro de 2016. Relativamente a média da Unido Europeia registou-se
uma diminuicdo de 1,5 cents/l (-10,3%) e de 1,0 cents/l (-1,0%) na Zona Euro. Face ao més
anterior, a margem bruta do gaséleo em Portugal sofreu uma diminuicdo de 1,8 cents/I
(variacdo de -9,0%), sendo 5,6 cents/| superior a média europeia, no mercado nacional, a data
de 28 de novembro de 2016.

Evolucdo das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona

Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissao Europeia
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou, desde novembro de 2015, 0,3 cents/|
(+1,7%). Em contrapartida, na média da Unido Europeia registou-se uma diminuicdo de 1,7
cents/l (-10,5%), ao mesmo tempo que na Zona Euro a diminuicdo da margem bruta foi de 1,4
cents/| (-8,4%). Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal diminuiu 2,6
cents/l (variagdo de -12,3%), sendo 5,1 cent/I superior a média europeia, no mercado nacional,
a data de 28 de novembro de 2016.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia

Lisboa, 18 de dezembro de 2016
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