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| = Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em janeiro (considerando a gasolina e o gasdleo)
aumentou 2,6% face ao més homadlogo de 2016.

» 0 consumo mensal da gasolina foi de 77 777 toneladas (-1,3%, face a janeiro de 2016).

» 0O consumo mensal de gasoleo foi de 367 404 toneladas (+3,4%, face a janeiro de 2016).

Preco

» Em relagdo ao PMVP do gasdleo, verificou-se um aumento de 4,4 cents/l (+3,52%) face
ao més anterior.

» O PMVP da gasolina registou uma subida de 2,5 cents/l (+1,72%), face ao més anterior.

»  Verificamos um aumento no PMVP de 20,3 cents/| (+15,7%) no gasodleo, e de 26,9 cents/I
(+26,5%) na gasolina, se compararmos com os valores de janeiro de 2016.

» O prego do Biodiesel (FAME) em janeiro aumentou face ao valor verificado em dezembro,
de 850,62€ para 877,51€ (+26,89€), o que corresponde uma subida de 3,2%.

> Portugal foi, em janeiro de 2017, o 52 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI (Preco
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 62 considerando o prego
apoés impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

» Portugal foi, em janeiro de 2017, o 42 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, e o 72 considerando o preco apds impostos (PMVP).

Margem bruta

A margem bruta, a 31 de janeiro de 2017, em Portugal, apresentava um valor de 18 cents
para o gaséleo e de 21,6 cents para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional

> A estimativa para o crescimento global da procura de petréleo para 2016 foi apoiada pelos
fortes nimeros do 4.2 Trimestre de 2016 e foi revista em alta pelo terceiro més consecutivo
para 1,6 mb/dy. Embora ainda haja uma previsdo de desaceleracdo, em 2017, para 1,4
mb/d, as melhorias recentes na atividade industrial estdo a apoiar estas previsoes.

» Os stocks globais de petrdleo cairam quase 1,5 mb/d em janeiro, com os paises da OPEP e
n3do-0OPEP a produzir menos. Tendo atingido 96,4 mb/d, a produgdo mundial de petrdleo
situou-se 730 kb/d abaixo do verificado hd um ano atrds, com a OPEP a registrar o seu
primeiro declinio desde o inicio de 2015.

» A producdo de petrdleo bruto da OPEP desceu 1 mb/d para 32,06 mb/d em janeiro,
levando a um cumprimento recorde inicial de 90% com o acordo efetuado. Alguns
produtores, incluindo a Arabia Saudita, reduziram a oferta em mais do que o necessario. A
produgdo mais baixa foi parcialmente compensada pelos fluxos mais elevados da Libia e
da Nigéria, que estdo isentos de cortes.

» Apds queda de 0,8 mb/d no ano passado, a producdo ndo-OPEP crescerd 0,4 mb/d em 5
2017. O crescimento é principalmente nas Américas, onde os precos mais altos estdo a
alimentar o aumento dos investimentos na atividade de producdo de “shale oil” dos EUA,
ao mesmo tempo que novos projetos de longo prazo estdo a chegar ao Brasil e ao Canada.

» Os stocks de petrdleo da OCDE cairam quase 800 kb/d no 4.2 Trimestre de 2016, a maior
gueda em trés anos. Os stocks de dezembro ficaram abaixo dos 3 000 mb pela primeira vez
desde dezembro de 2015. As agbes continuaram a crescer na China e noutras economias
emergentes e os volumes de petréleo no mar também aumentaram.

> Os futuros do Brent no més anterior aumentaram uns modestos US $ 0,59 / bbl para US S
55,51 / bbl em janeiro, enquanto os investidores aguardam noticias dos cortes da OPEP.

Imb/d — milh&es de barris/dia
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> A atividade de refinagdo no 4.2 Trimestre de 2016 foi mais forte com a procura mais sélida
de produtos, com alta de 830 kb, apds o crescimento modesto de 160 kb/d no 3.2 Trimestre
de 2016. Isso elevou o crescimento médio de 2016 para 465 kb/d. A produgdo de produtos
refinados, no 12 Trimestre de 2017, devera crescer 200 kb/d, face ao mesmo periodo do
ano anterior.

World Oil Demand

100

mb/d

97.5

95

85

1Q2013 3Q2013 1Q2014 3Q2014 1Q2015 3Q2015 1Q2016 3Q2016
© 2017 OECD/IEA

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Energia

ECONDMIA




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

World Qil Supply
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lll = Introdugdes ao Consumo
Gasoleo rodoviario e Gasolina 95

O ano movel, a data de janeiro, considera o periodo compreendido entre janeiro do ano
anterior e o més de janeiro do prdprio ano. Face ao ano mdvel que terminou em janeiro de
2016, o consumo de gasodleo registou um aumento de 1,0% face ao ano mdvel que terminou
em janeiro de 2017, ao mesmo tempo que a gasolina diminuiu -1,2%. No consumo acumulado
de gasdleo e gasolina verificou-se um aumento de 2,6%.

Consumo acumulado do ano moével de gasoleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENMC
Combustivel Jan/17 Jan/16 Variagdo
Gasoleo (ton) 4733524 4 686 183 1,0%
Gasolina (ton) 1066174 1079032 -1,2%
REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA / Energia

ECONOMIA




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Consumo mensal de gasoéleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gaséleo, em janeiro de 2017 aumentou 2,6% face ao més
homdlogo do ano anterior. Adicionalmente, face a 2015, o consumo em janeiro de 2017 foi
superior em 0,1% e face a 2014, superior em 2,9%.

Comparando com o més anterior — dezembro de 2016, o consumo mensal de gasolina e
gasodleo diminuiu 9,6%.

Evolucdo do consumo mensal de gaséleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENMC
Combustivel Jan/17 Jan/16 Variacdo
Gasoleo (ton) 367 404 355168 3,4%
Gasolina (ton) 77777 78 822 -1,3%
Total 445 181 433 990 2,6%
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IV — Prego médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodovidrio

Entre janeiro de 2016 e janeiro de 2017, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gaséleo aumentou 26,9 cents/l (+26,5%), explicado na sua maioria pelo aumento de 15,9
cents/l (+37,9%) do PST (Prego sem Taxas/Impostos) e de 6,0 cents/I (+14,8%) do ISP, Taxa de
Contribuicdo Rodovidria e Taxa de Carbono. Seguindo esta tendéncia, entre dezembro de
2016 e janeiro de 2017, o PMVP do gaséleo registou um aumento de 4,4 cent/|,
correspondendo a uma variacao de +3,52%.

Nota: Desde julho 2016, o PVP do gaséleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico da ENMC
com base nos dados introduzido, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia
utilizada pela ENMC para o céalculo do PMVP tem como base a média aritmética simples dos
precos reportados pelos operadores.

Evolucao mensal do preco do gasoleo (€/1)
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Evolucao do PVP do gasoleo desde jan - 16 (€/1)
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Fonte: DGEG e ENMC

Gasolina 95 11

Entre janeiro de 2016 e janeiro de 2017, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 aumentou 20,3 cents/| (+15,7%), explicado na sua maioria pelo aumento 13,4
cents/l (+31,1%) do PST (Prego sem Taxas) e de 3,1 cents/| (+5%) do ISP, Taxa de Contribuicdo
Rodoviaria e Taxa de Carbono. Seguindo a mesma tendéncia, o pregco médio de venda ao
publico da gasolina, entre dezembro e janeiro de 2017, registou um aumento de 2,5 cents/I
(uma variacdo de +1,72%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada pela
ENMC para o calculo do PMVP tem como base a média aritmética simples dos precos
reportados pelos operadores.
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Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)
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Fonte: DGEG e ENMC

Evolucao do PVP da gasolina desde jan -16 (€/1)
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GPL Butano

Entre janeiro de 2016 e janeiro de 2017, o pre¢o médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano aumentou 23,4 cents/kg (+14,8%), explicado na sua maioria pelo aumento de 19,0
cents/kg do PST (Preco sem Taxas). Seguindo a mesma tendéncia, o preco médio de venda ao
publico do GPL Butano, entre dezembro de 2016 e janeiro de 2017, registou um aumento de
5,4 cents/kg (uma variagdo de +3,05%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada pela
ENMC para o calculo do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos
reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)
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Evolucdo do PVP do GPL Butano desde jan -16 (€/kg)
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Fonte: DGEG e ENMC

GPL Propano

14

Entre janeiro de 2016 e janeiro de 2017, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 29,3 cents/l (+15,8%), explicado na sua maioria pelo aumento de 23,8
cents/kg do PST (Preco sem Taxas). Seguindo esta tendéncia, o preco médio de venda ao
publico do GPL Propano, entre dezembro de 2016 e janeiro de 2017 registou um aumento de
6,0 cents/l (uma variacdo de +2,85%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada pela
ENMC para o calculo do PMVP tem como base a média aritmética simples dos precos
reportados pelos operadores.
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Evolucdo mensal do preco do GPL Propano (€/kg)
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Fonte: DGEG e ENMC

Evolucdo do PVP do GPL Propano desde jan -16 (€/kg)
2,20 €

2,10 € -

15
2,00 € —
1,90 €

Fonte: DGEG e ENMC

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA / Energia

B ECONOMIA




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

V — Evolug¢ao do preg¢o do Biodiesel

Para o calculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de outubro e
novembro, bem como os valores provisdrios do FAME para janeiro e fevereiro (tendo como
base o valor mensal dos dleos vegetais virgens).

Relativamente ao preco do Biodiesel, aumentou 26,89€ em janeiro (+3,2%), face a dezembro
de 2016. Em fevereiro, o prego aumentou 1,14€, ao registar um valor mensal de 878,65€, uma
variacdo de +1,14%.

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal podera ser consultado a partir do website
da ENMLC.

Meses Prego FAME - provisério Preco FAME - real
(€/m?) (€/m’)
Novembro 827,22 €
Dezembro 889,45 € 16
Janeiro 877,51€
Fevereiro 878,65 €
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENMC):

Meses Portugal (€/m?) Roterdao (€/m?)
Margo /16 771,81€ 663,44€
Abril/16 733,32€ 654,85€
Maio/16 753,55€ 678,44€
Junho/16 754,86€ 679,52€
Julho/16 756,09€ 678,69€
Agosto/16 753,20€ 665,17€
Setembro/16 766,82€ 703,25€
Outubro/16 757,43€ 744,81€
Novembro/16 794,12€ 822,31€
Dezembro/16 850,62€ 797,83€
Janeiro/17 877,51€ 846,98€
Fevereiro/17 878,65€ 832,97€

Fonte: ENMC, Argus
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VI - Evolugao da cota¢ao do Gasdleo e pre¢o do FAME

Para a analise em causa considerdmos o pre¢o de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacgdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de janeiro de 2016 e o més de janeiro de 2017, verificou-se uma diminuicdo de
85,37€/m? na diferenca entre o preco do Gasdleo e do Biodiesel (variacdo de -15,2%).

Comparando com o més anterior, verificou-se um aumento de 22,56€/m? no Spread do FAME
e do Gaséleo, ou seja, uma variagao de +5,0%.

Evolucdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m?3)
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VIl - Preco médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporagdo de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal aumentou 18,6 cents/I
(+48,0%) entre janeiro 2016 e janeiro 2017, ao mesmo tempo que a cotacdo internacional
aumentou 15,7 cents/|, (correspondendo a +66,4%), resultando num aumento de 2,9 cents/I
(+19,3%) da margem bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gaséleo aumentou 3,5 cents/I (+6,6%), ao mesmo tempo que a cotagdo internacional diminuiu
1 cents/| (correspondendo a -2,9%). A margem bruta no gasdleo, era de 18,0 cents/l a 31 de
janeiro de 2017 (um aumento de 1,9 cent/l desde o inicio do ano).

Evolucdo diaria da cotacao internacional e PMAI e margem
bruta do gaséleo (€/1)
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Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Fonte: Bloomberg, DGEG e ENMC
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 16,4 cents/|
(+40,8%) entre janeiro de 2016 e janeiro de 2017. A cotacdo internacional aumentou
igualmente 14,0 cents/| (correspondendo a 66,4%), resultando num aumento de 2,4 cents/|
(+12,7%) da margem bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio de janeiro de 2017, o pre¢o médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
aumentou +3,5 cents/l, ao mesmo tempo que a cotagdo internacional diminuiu 1,0 cents/I.

A margem bruta da gasolina, era de 21,6 cents/l a 31 de janeiro de 2017 (um aumento de 4,6
cents/l desde o inicio do ano).

Evolucdo diaria da cotacdo internacional, PMAIl e margem
bruta da gasolina (€/1)
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Margem Bruta ——PMAI ———Cotacao Internacional

Fonte: Bloomberg, DGEG e ENMC
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VIl - Pre¢o dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na
Uniao Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edi¢do considera os precos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacao
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De janeiro de 2016 a janeiro de 2017, o PVP do gasdleo em Portugal aumentou 25,2 cents/I
(+24,9%), estando 4,3 cent/l acima da variagdo do preco médio da Unido Europeia (20,8
cents/l) e 2,5 cents/l acima da Zona Euro (22,6 cents/l).

Analisando a evolugao do mercado entre dezembro de 2016 e janeiro de 2017 podemos
constatar que o PVP do gasdéleo em Portugal aumentou 6,1 céntimos/| (+5,1%) nesse periodo,
ao mesmo tempo que na UE e na zona Euro o aumento foi de 2,7 céntimos/I.
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Evolucdo do Preco de Venda ao Publico do Gasoéleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre janeiro de 2016 e janeiro de 2017, o PVP da gasolina em Portugal aumentou 19,4 cents/I
(+15,0%), estando 5,7 cents/l acima da variagdo do prego médio da Unido Europeia (13,7
cents/l) e 4,2 cents/l acima da variacdo do preco médio da Zona Euro (15,2 cents/I).

Analisando a evolugao do mercado, entre dezembro de 2016 e janeiro de 2017, podemos
constatar que o PVP da gasolina em Portugal aumentou 5,7 céntimos/I (+4,0%) nesse periodo,
enquanto na UE e na zona Euro o aumento foi de 3,1 céntimos (+2,3%).
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Evolucao do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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IX — Pre¢o dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de janeiro de 2017, Portugal foi o quinto (52) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto do gasdéleo mais elevado: 3,4 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 3,3 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o sexto (62) preco de venda mais elevado: 3 cents/I
superior a média ponderada da Unido europeia e 3,9 cents/| superior a média ponderada dos
paises da Zona Euro.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Grécia 0,618 € Suécia 1,476 €
Dinamarca Reino Unido
Finlandia Itdlia
Suécia Finlandia
Portugal 0,570 € Dinamarca
Chipre Portugal 1,274 € 23
Hungria Grécia
Espanha Bélgica
Estdnia Irlanda
Eslovaquia Franga
Letdnia Holanda
Crodacia UE-28 1,244 €
Roménia Zona Euro 1,235 €
Bulgaria Chipre
Luxemburgo Hungria
Alemanha Alemanha
Lituania Croacia
Zona Euro 0,537 € Eslovénia
Holanda Malta
UE-28 0,536 € Eslovaquia
Austria Estonia
Bélgica Austria
Polénia Espanha
Itdlia Republica Checa
Irlanda Letdnia
Malta Roménia
Republica Checa Poldnia
Franga Lituania
Reino Unido Bulgaria
Eslovénia 0,471 € Luxemburgo 1,023 €

Fonte: Comissdo Europeia
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Gasolina 95

Durante o més de janeiro de 2017, Portugal foi o quarto (42) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 3,5 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 2,4 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o sétimo (72) preco de venda mais elevado: 10,3
cents/l superior 3 média ponderada da Unido europeia e 6,1 cents/l superior a média

ponderada dos paises que aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Dinamarca 0,595 € Holanda 1,569 €
Espanha Itdlia
Malta Grécia
Portugal 0,552 € Dinamarca
Luxemburgo Suécia
Finlandia Finlandia
Chipre Portugal 1,480 €
Itélia Zona Euro 1,419 €
Grécia Franga
Suécia Alemanha
Estdnia Bélgica 24
Zona Euro 0,528 € UE - 28 1,377 €
Hungria Reino Unido
Croacia Irlanda
Alemanha Eslovaquia
Letdnia Malta
Bélgica Croacia
UE - 28 0,517 € Eslovénia
Roménia Espanha
Holanda Chipre
Franca Austria
Eslovaquia Hungria
Lituania Luxemburgo
Irlanda Letonia
Bulgaria Lituania
Polonia Estonia
Austria Republica Checa
Eslovénia Roménia
Reino Unido Poldnia
Republica Checa 0,470 € Bulgaria 1,039 €
Fonte: Comissdo Europeia
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X — Comparacgao entre PMAI e cotagOes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracao do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de janeiro de 2016 a janeiro de 2017, bem como
a cotacdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF,
NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal sofreu um aumento de 0,7 cents/I (+4,2%) de janeiro
2016 a janeiro de 2017. Face ao més anterior, a margem bruta do gaséleo em Portugal
aumentou 1,4 cents/| (variacdo de +8,2%), sendo 3,8 cents/| superior a média europeia, no
mercado nacional, a data de 30 de janeiro de 2017.

Evolucdo das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona 25
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou, desde janeiro de 2016, 0,5 cents/|
(+2,2%). Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal aumentou 4,1 cents/I
(variagdo de +23,7%), sendo 4,5 cent/| superior a média europeia, no mercado nacional, a
data de 30 de janeiro de 2017.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia

Lisboa, 17 de fevereiro de 2017

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA / Energia

ECONDMIA

26



