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| - Principais destaques

Da analise de janeiro até dezembro de 2015, salientamos o aumento da diferenca entre o preco

do Gasoleo e do Biodiesel em 60,40€ (14,5%), seguindo a tendéncia do més anterior (5,32€

correspondendo a 1,3%) mas, representando agora, um aumento da variacao em 13,2%.

Verificamos ainda uma diminuicdo do consumo global de gasoleo e gasolina em 3,7%, quando

comparando o més de dezembro de 2015 com o més homdlogo de 2014.

Os principais pontos a destacar do relatorio sao os seguintes:

Em dezembro de 2015, o consumo mensal de combustivel (considerando gasolina e
gasoleo) diminuiu 3,7% face ao més homologo de 2014, tendo aumentado 2,2% quando
comparando o consumo de janeiro a dezembro de 2015 com janeiro a dezembro de
2014.

Verificamos uma diminuicdo no PMVP de 7,1 cents/l (-6,2%) no gasoleo, e um aumento

e 1,3 cents/l (1%) na gasolina entre a média de janeiro e dezembro de 2015.

A margem bruta, entre o inicio de janeiro e o final de dezembro de 2015, em Portugal,
sofreu um aumento de 4,2 cent/l (22,7%) para o gasoleo e 8,1 cents/l (50,9%) para a

gasolina.

0 preco de venda do gasdleo em Portugal tem acompanhado a média verificada na
Uniao Europeia (UE-28), sendo, no entanto, 3,5 cents/l inferior (-3,1%) a média

Europeia a 31 de dezembro de 2015.

O preco de venda da gasolina em Portugal tem apresentado variacoes mais acentuadas
do que a média Europeia desde janeiro de 2015, encontrando-se 4,2 cents/l (3,2%)
acima da média da UE-28 a 31 de dezembro de 2015.

Portugal €, em dezembro de 2015, o 7° pais dos 28 da Uniao Europeia com PMAI (Preco
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 10° considerando o preco

apds impostos (PMVP - Preco Médio de Venda ao Publico).

Portugal é, em dezembro de 2015, o 7° pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, e o 7° considerando o preco apos impostos (PMVP).

A 12 de janeiro de 2015, a margem bruta do gaséleo em Portugal era 2,3 cent/l superior

a média Europeia, sendo de 3,3 cents/l superior a data de 31 de dezembro de 2015.
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* A12de janeiro de 2015, a margem bruta da gasolina em Portugal era 0,1 cent/l superior

a média Europeia, sendo de 2,3 cents/l superior a data de 31 de dezembro de 2015.

Il - Introducdées ao Consumo

Consumo ano mével de gaséleo e gasolina

0 Ano movel, a data de dezembro, considera o periodo compreendido entre dezembro do ano
anterior e o més de dezembro do prdprio ano. Face ao ano movel que terminou em dezembro
de 2014, o consumo de gasoleo, no ano movel que terminou a dezembro de 2015, aumentou

2,7%, tendo o consumo de gasolina aumentado 0,3%.

Consumo acumulado do ano moével de gasoleo e gasolina (ton)

5.900.000

5.800.000

5.700.000

5.600.000

5.500.000

janeiro de 2015 a dezembro de 2015

Fonte: ENMC

Combustivel dez/15 dez/14  Variagao

Gasoleo (ton) 4.691.273 4.569.461 +2,7%
Gasolina (ton) 1.084.541 1.081.382  +0,3%

Fonte: ENMC
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Consumo mensal de gaséleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gaséleo, em dezembro de 2015, diminuiu 3,7% face ao més
homologo do ano anterior. Adicionalmente, face a anos anteriores (2012 e 2013), o consumo

até dezembro de 2015 foi superior em 14,9% e 4,5%, respetivamente.

Evolucdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
550.000 -
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450.000 -
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350.000
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——2012 2013 —e—2014 —e—2015
Fonte: ENMC

Combustivel dez/15 dez/14 Variacao

Gasoleo (ton) 414.990 430.492 -3,6%
Gasolina (ton) 96.194  100.317 -4,1%

Fonte: ENMC
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lll - Preco médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre janeiro de 2014 e dezembro de 2015, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gasoleo diminuiu 29,9 cents/l (-21,9%), explicado na sua maioria pela reducao de 27,5 cents/l
do PST (Preco sem Taxas/Impostos) e pelo aumento de 3,3 cents/l do valor absoluto de “ISP +
Outros” em 2015, mais concretamente da Contribuicao de Servico Rodoviario e Adicionamento

por emissao de CO2.

Evolucdao mensal do preco do gaséleo (€/1)
m PST ISP+Outros W IVA
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0,400 €

0,000 €

Fonte: DGEG

Analisando apenas o ano de 2015, constata-se que o PMVP decresceu em janeiro e recuperou
ao longo do ano, atingindo um minimo histérico de 1,032 €/l na semana de 28 de dezembro de
2015.

Adicionalmente, comparando a média mensal de janeiro a dezembro de 2015, verifica-se que

o PMVP do gasoleo diminuiu 0,7 cents/l (-0,6%).
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Evolucdo do PVP do gaséleo desde jan-15 (€/1)
1,500 $ -
1,400 $
1,300 $ -
1,200 $ -
1,100 $ -
1,000 $ .
0\5\9\% 6{\9@6‘;\9@ Q“:\'Q\% 6”'\9\6) Qb:\'d\% @r@@ Q‘b:&@ Q‘"r@@ r@:&@ \\,9'@ 0:&\%
g & & & & & & & & & & J

Fonte: DGEG

Gasolina 95

Entre janeiro de 2014 e dezembro de 2015, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 diminuiu 21,5 cents/l (-14%), explicado na sua maioria pela reducao de 20,6 cents/l
(-31%) do PST (Preco sem Taxas/Impostos) e pelo aumento de 3,2 cents/l (5,4%) do valor
absoluto de “ISP + Outros” em 2015, mais concretamente da Contribuicao de Servico Rodoviario

e Adicionamento por emissao de CO2.

Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)

H PST ISP+Outros mIVA
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1,500 € IIIIIII
1,000 €
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0,000 €

Fonte: DGEG

Analisando apenas o ano de 2015, constata-se que o PMVP decresceu até ao final de janeiro,
atingindo um valor minimo de 1,305 €/ nas semanas de 19 e 26 de janeiro de 2015, menos 4,6
cents/l (3,5%) que o preco verificado a 30 de novembro de 2015, 1,351 €/L.

Adicionalmente, comparando a média mensal de janeiro a novembro de 2015, verifica-se que

o PMVP da gasolina aumentou 4,1 cents/l (3,1%). @
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Evolucdo do PVP da gasolina desde jan-15 (€/1)
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Fonte: DGEG
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IV - Evolucédo do preco do Biodiesel

Para o calculo do preco do Biodiesel (FAME) consideramos o valor médio mensal da faturacao
dos diversos produtores, ponderado com a aquisicao das respetivas matérias-primas utilizadas

na producao do biocombustivel.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de outubro e

novembro, bem como os valores provisorios do FAME para dezembro e janeiro.

Relativamente ao preco do Biodiesel, tem vindo a aumentar desde novembro em cerca 14,01 €
(1,9%). Em dezembro e janeiro, verificamos novamente essa tendéncia, com um aumento de
20,68€ (2,8%) e 56,49€ (7,6%), respetivamente.

Adicionalmente, o historico do preco do biocombustivel podera ser consultado a partir do

website da ENMC, no seguinte [ink.

Preco FAME Preco FAME

Meses (provisorio) (real)
outubro 722,48 €
novembro 756,95 €
dezembro 763,62 €
janeiro 799,43 €
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa
(com base na média do més anterior)

Meses Portugal Roterdao
mar¢o 754,90 € 644,02 €
abril 748,20 € 671,27 €
maio 751,80 € 667,58 €
junho 756,80 € 666,74 €
julho 761,05 € 718,82 €
agosto 749,58 € 700,18 €
setembro 742,94 € 687,19 €
outubro 722,48 € 696,19 €
novembro 763,63 € 711,16 €
dezembro 763,62 € 719,33 €

Fonte: ENMC,Argus

Pode ainda consultar a evolucao do preco do Biodiesel em Portugal e na Europa no website da

ENMC, através do seguinte [ink.
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V - Evolucao da cotacao do Gaséleo e preco do FAME

Para a analise em causa consideramos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a cotacdo
internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre janeiro de 2014 e dezembro de 2015, a cotacdao do Gasoleo rodoviario e do Biodiesel
sofreram uma diminuicao, de 299,28€ (-50,9%) e 102,02€ (-11,8%), respetivamente. Face ao
aumento do preco do Gasoleo desde o inicio 2015, o preco do Biodiesel ndo acompanhou
imediatamente a tendéncia. No entanto, desde os meses de novembro e dezembro, verificou-

se um aumento de 5,52€ (1,3%) e de 60,40€/m? (14,5%), respetivamente, na diferenca entre o

preco do Gasoleo e do Biodiesel de janeiro a dezembro deste ano.

Analisando o ano de 2015, o valor minimo do Spread entre o Gaséleo e o FAME foi de 263,04
€/m?3, sendo 0 maximo atingido de 475,48 €/m3 (variacao de 44,7%).
No que respeita a média entre janeiro e dezembro de 2015 (350,83€/m?), quando comparada

com a média homologa do ano anterior (248,36€/m?3), verifica-se um aumento de 41,3%.

Evolucdo cotacao Gasoleo e preco do FAME (€/m3)

1.200,00 €
1.000,00 €
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600,00 €
400,00 € \//\
200,00 €
000c M. H BN EESESSERNEESEEENSEERSEREEE
I IITIITITIITIITITITILcp L0000 000
Spread FAME vs Gasoleo = ——Cotacao Gasoleo Preco FAME

Fonte: Argus, DGEG e ENMC
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VI - Preco médio antes de imposto em Portugal e cotacao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotacdo internacional do produto, considerando assim a logistica de

transporte, armazenamento e margem retalhista como parte da margem bruta.

Gasoéleo rodoviario

0 preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal diminuiu 9,1 cents/l (-17%)
desde o dia 05 do janeiro, ao mesmo tempo que a cotac¢do internacional diminui -10 cents/I,

(correspondendo a -28,1%), resultando numa variacdo de 5,1% da margem bruta.

Adicionalmente, a margem bruta do gasoleo, era de 18,7 cents/l a 31 de dezembro de 2015.

Evolucao diaria da cotacdo internacional, PMAI e margem
bruta do gaséleo (€/1)
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Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Fonte: Bloomberg e DGEG
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Gasolina 95

0 preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminui 9,0 cents/l (-1,9%)
desde o dia 05 do janeiro de 2015, ao passo que a cota¢ao internacional diminui (-7,6 cents/I,

correspondendo a -24,8%), resultando no aumento da margem bruta em 6,7 cents/l (42,5%).

Adicionalmente, a margem bruta da gasolina, era de 22,3 cents/l a 31 de dezembro de 2015.

Evolucdo diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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Margem Bruta PMAI Cotacao Internacional

Fonte: Fonte: Bloomberg e DGEG
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VIl - Precos dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na
Unido Europeia

Para os capitulos VII, VIII e XIX, note-se que esta edicdo considera os precos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacao

disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoéleo rodoviario

0 preco de venda do gasoleo rodoviario em Portugal tem acompanhado a média verificada na
Uniao Europeia, encontrando-se sempre abaixo até ao inicio de junho deste ano. Entre o inicio
do ano de 2015 e o final do més de dezembro, o PVP do gaséleo em Portugal diminuiu 5,9
cents/l (-5,1%), estando 3,2 cent/l abaixo da variacao do preco médio da Unido Europeia (-9,1
cents/l) e 1,9 cents/l abaixo da Zona Euro (4,0 cents/l). Relativamente ao PMAI do gasoleo,
este também acompanha a tendéncia europeia, encontrando-se 4,6 cents/l (10,4%) acima da
média da U.E. a 31 de dezembro de 2015.

Evolucao do Preco de Venda ao Publico do Gaséleo (€/1)
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Fonte: Comissao Europeia
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Evolugdo do Preco Antes de Imposto do Gasoleo (€/1)
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Fonte: Comissao Europeia

Gasolina 95

O preco de venda da gasolina em Portugal tem apresentado variacoes mais acentuadas que a
média verificada na Unido Europeia, encontrando-se mais elevado desde o dia 12 de janeiro de
2015. Entre o inicio do ano de 2015 e o final do més de dezembro, o PVP da gasolina em
Portugal aumentou 1,8 cents/l (1,3%), estando 4,4 cents/l e 5,2 cents/l acima da variacao do
preco médio da Unido Europeia (2,7 cents/l) e Zona Euro (-3,5 cents/1), respetivamente.
Relativamente ao PMAI da gasolina, este também apresentou mais oscilacdes que a média
europeia e da zona euro, encontrando-se 3,8 cents/l (8,8%) acima da média da U.E. a 31 de
dezembro de 2015.

Evolucdo do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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Evolugdo do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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Fonte: Comissao Europeia

VIl - Precos dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises
da Unido Europeia, novembro de 2015

Gasoleo rodoviario

Durante o més de dezembro de 2015, Portugal foi o sétimo (7°) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto do gasoleo mais elevado: 4,9 cents/l acima da média ponderada
Europeia e - 5,5 cents/l que a média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os impostos em
vigor, Portugal apresentou o 10° preco de venda mais elevado: 3,2 cents/l inferior a média
ponderada da Unido europeia e 0,8 cents/l superior a média ponderada dos paises que

aderiram a moeda Unica (Zona Euro).
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Malta
Grécia
Bulgaria
Chipre
Dinamarca
Suécia
Portugal
Finlandia
Republica Checa
Eslovaquia
Hungria
Espanha
Crodcia
Letonia
Irlanda
Lituania
Estdnia
Italia
Roménia
Luxemburgo
Polénia
Holanda
Reino Unido
UE - 28
Austria
Zona Euro
Alemanha
Eslovénia
Bélgica
Franga

Gasoleo PMAI (€/1)

0,503 €

0,454 €

0,448 €

Gasoleo PMVP (€/1)

Reino Unido
Italia

Suécia
Malta
Finlandia
Irlanda
Chipre
Dinamarca
Holanda

UE - 28
Portugal
Eslovénia
Zona Euro
Grécia
Roménia
Crodcia
Republica Checa
Alemanha
Bélgica
Eslovaquia
Franga
Hungria
Bulgaria
Esténia
Austria
Espanha
Letonia
Polénia
Lituania
Luxemburgo

1,145 €
1,113 €

1,105 €

Gasolina 95

Fonte: Comissao Europeia

Durante o més de dezembro de 2015, Portugal foi o sétimo (7°) pais da Unido Europeia com um

preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: - 3,7 cents/l que a média ponderada

Europeia e 2,9 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os impostos em

vigor, Portugal apresentou o 7° preco de venda mais elevado: 3,9 cents/l superior a média

ponderada da Unido europeia e 12,7 cents/l superior a média ponderada dos paises que

aderiram a moeda Unica (Zona Euro).
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Gasolina PMAI (€/1)

Malta
Bulgaria
Dinamarca
Chipre
Espanha
Luxemburgo
Portugal
Finlandia
Italia

Grécia
Letonia
Croacia
Zona Euro
Suécia
Hungria
Roménia
Eslovaquia
Irlanda

UE - 28
Alemanha
Holanda
Lituania
Austria
Bélgica
Franga
Eslovénia
Polénia
Esténia
Republica Checa
Reino Unido

0,484 €

0,455 €

0,447 €

Gasolina PMVP (€/1)

Holanda
Reino Unido
Italia
Grécia
Finlandia
Dinamarca

Portugal 1,354 €
Malta
Suécia

UE - 28 1,316 €
Alemanha
Irlanda
Franga
Bélgica

Zona Euro 1,227 €

Eslovaquia
Eslovénia
Crodcia
Chipre
Espanha
Roménia
Austria
Luxemburgo
Republica Checa
Hungria
Letonia
Lituania
Bulgaria
Esténia
Poldnia

Fonte: Comissao Europeia

XIX - Comparac¢ao entre PMAI e cotagdes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da UE

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela

Cotacéo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os

Precos Médios Antes de Imposto dos meses de janeiro e dezembro de 2015, bem como a cotacéo

internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF, NWE -

“Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).
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Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gasoleo em Portugal sofreu um acréscimo de 4,2 cents/l (22,7%) de janeiro
a dezembro de 2015, tendo registado um aumento na média da Uniao Europeia de 3,2 cents/l
(19,8%) e na Zona Euro de 2,8 cents/l (17,8%). Em 12 de janeiro de 2015, a margem bruta do
gasoleo em Portugal era 2,3 cent/l superior a média Europeia, sendo 3,3 cents/l superior no

mercado Nacional a data de 31 de dezembro de 2015.

Evolucdo das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissao Europeia*

*0 grafico compreende apenas os valores até a data de 14 de dezembro - valores disponibilizados pela
Comissao Europeia.

Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou desde o inicio de janeiro em 8,1 cents/l
(50,9%), tendo sofrido um aumento na média da Unido Europeia de 5,9 cents/l (37,5%) e na
Zona Euro de 6,3 cents/l (39%). A margem bruta da gasolina, em Portugal, era superior a média
Europeia em 0,1 cents/l a 12 de janeiro de 2015, sendo superior em 2,3 cents/l a data de 31
de dezembro de 2015.
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Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona

Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissao Europeia*

*0 grafico compreende apenas os valores até a data de 14 de dezembro - valores disponibilizados pela
Comissao Europeia.

Lisboa, 19 janeiro de 2015
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