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| = Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em dezembro (considerando a gasolina e o gaséleo)
aumentou 0,2% face ao més homadlogo de 2015.

» 0 consumo mensal da gasolina foi de 90 436 toneladas (-6%, face a dezembro de 2015).

» 0O consumo mensal de gasdleo foi de 402 269 toneladas (-3,1%, face a dezembro de
2015).

Preco

» Em relacdo ao PMVP do gasdleo, verificou-se um aumento de 2,8 cents/| (+2,33%) face
ao més anterior.

» O PMVP da gasolina registou uma subida de 3,1 cents/Il (+2,18%), face ao més anterior.

» Verificamos um aumento no PMVP de 17,2 cents/I (+16,1%) no gasdleo, e de 14,8 cents/I
(+11,1%) na gasolina, se compararmos com os valores de dezembro de 2015.

» O prego do Biodiesel (FAME) em dezembro aumentou face ao valor verificado em
novembro, de 794,12€ para 850,62€ (+56,50€), o que corresponde uma subida de 7,1%.

» Portugal foi, em dezembro de 2016, o 112 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gaséleo, sendo o 92 considerando o
precgo apds impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

»  Portugal foi, em dezembro de 2016, o 162 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, e o0 62 considerando o preco apds impostos (PMVP).

Margem bruta

A margem bruta, a 30 de dezembro de 2016, em Portugal, apresentava um valor de 15,9
cents para o gasoleo e de 16,7 cents para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional

» As perspetivas da procura global para 2016 aumentaram apds a apresentacdo das
estimativas rapidas referentes ao 42 trimestre de 2016. Um clima mais frio no norte da
Europa deu o impulso, assim como o rdpido crescimento industrial asidtico. O crescimento
da procura mundial de petréleo para 2016 devera ser agora de 1,5 mb/d?, decrescendo
para 1,3 mb/d em 2017, a medida que os precos dos produtos subirem potencialmente.

» Os stocks mundiais de petrdleo cairam, em dezembro, mais de 0,6 mb/d, alcancando os
97,6 mb/d, com a menor producdo da OPEP e nd0-OPEP. Para 2016, a oferta mundial subiu
0,3 mb/d em relacdo ao ano anterior, uma vez que a producdo recorde da OPEP mais do
que compensou o decréscimo de 0,9 mb/d nos paises que ndo pertencem a OPEP.

» A producdo de petrdleo bruto da OPEP, agora excluindo a Indonésia, depois de ter atingido
valores recordes, caiu 320 kb/d para 33,09 mb/d em dezembro, apds a queda da producdo
saudita e das interrupcdes na Nigéria. Existem alguns indicios que mostram que podera
ocorrer uma reducdo mais significativa na producdao da OPEP de janeiro, ja que a Ardbia
Saudita e seus vizinhos ja anunciaram cortes adicionais na oferta.

> Prevé-se que os fornecimentos ndo pertencentes a OPEP aumentem 385 kb/d em 2017,
uma vez que os precos mais elevados na sequéncia de um corte coordenado da oferta,
poderd estimular o aumento do investimento e nimero de explora¢des nos EUA. Estima-

III

se que a recuperacdo da producdo de petrdleo através do “shale oil” podera originar um

aumento de 320 kb/d na producdo total dos EUA, este ano.

» Os stocks da industria da OCDE cairam em novembro, em relacdo ao petrdleo bruto e aos
produtos derivados, marcando um quarto declinio mensal consecutivo. Tendo em conta
os dados preliminares de dezembro, as existéncias estdo 82 mb abaixo do pico histdrico
de julho, mesmo que, por enquanto, permane¢am acima do nivel simbdlico de 3 000 mb.

» Os precgos do petréleo subiram no inicio de dezembro e ficaram dentro de um intervalo de
USS 53-57/bbl.

mb/d — milh&es de barris/dia
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» As estimativas mais elevadas para o rendimento bruto de refinaria no 42 trimestre de 2016
- acima de 160 kb/d - foram parcialmente responsaveis por uma revisdo em baixa de 260
kb/d para o 12 Trimestre de 2017. No relatério da AlE, a analise dos movimentos de a¢des
de produtos refinados mostra uma construgdo do 42 trimestre de 2016 na OCDE, com a
persisténcia de stocks implicitos de produtos refinados ndo-OCDE.
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World Qil Supply
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lll = Introdugdes ao Consumo
Gasoleo rodoviario e Gasolina 95

O ano movel, a data de dezembro, considera o periodo compreendido entre janeiro do
corrente ano e o0 més de dezembro do préprio ano. Face ao ano mdvel que terminou em
dezembro de 2015, o consumo de gaséleo registou um aumento de 0,6% face ao ano movel
gue terminou em dezembro de 2016, ao mesmo tempo que a gasolina diminuiu -1,6%. No
consumo acumulado de gaséleo e gasolina verificou-se um aumento de 0,2%.

Consumo acumulado do ano moével de gasoleo e gasolina (ton)

5900 000 -
5 800 000 - ‘//O\Q,’Ha\/ﬂ\’/‘\‘
5700 000 -
5 600 000 -
5 500 000 T T T T T T T T T T . )

?0‘5\0 \e;\z@l\o @é& s & x\#\o S @oﬁo & ) 0&\#0 Qs‘e‘(\(o b&®é°@

—¢— Janeiro a dezembro 2016
Fonte: ENMC

Combustivel Dez/16 dez/15 Variagdo
Gaséleo (ton) 4721287 4691 273 0,6%
Gasolina (ton) 1067 220 1084541 -1,6%

Consumo anual acumulado de gaséleo e gasolina

O Consumo anual acumulado considera os ultimos 12 meses, de janeiro a dezembro de 2016,
coincidindo com o ano movel.

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA / Energia

ECONOMIA




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Consumo mensal de gaséleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gasdéleo, em dezembro de 2016 diminuiu -3,6% face ao més
homdlogo do ano anterior. Adicionalmente, face a 2014, o consumo em dezembro de 2016
foi inferior em -7,2% e face a 2013, superior em 0,8%.

Comparando com o més anterior — novembro de 2016, o consumo mensal de gasolina e
gasoleo aumentou 0,19%.

Evolucdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENMC

Consumo Mensal (ton)
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Combustivel Dez/16 Dez/15 Variagdo
Gasoleo (ton) 402 269 414 990 -3,1%
Gasolina (ton) 90 436 96 194 -6,0%
Total 492 705 511184 -3,6%
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IV — Prego médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodovidrio

Entre dezembro de 2015 e dezembro de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gaséleo aumentou 17,2 cents/l (+16,1%), explicado na sua maioria pelo aumento de 9,6
cents/l (+20,5%) do PST (Prego sem Taxas/Impostos) e de 4,4 cents/I (+10,9%) do ISP, Taxa de
Contribuicdo Rodovidria e Taxa de Carbono. Seguindo esta tendéncia, entre novembro e
dezembro de 2016, o PMVP do gasdleo registou um aumento de 2,8 cent/|, correspondendo
a uma variagdo de +2,33%.

Nota: Desde julho 2016, o PVP do gaséleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico da ENMC
com base nos dados introduzido, na plataforma, pelos operadores do SPN.

Evolucdo mensal do preco do gaséleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre dezembro de 2015 e dezembro de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 aumentou 14,8 cents/l (+11,1%), explicado na sua maioria pelo aumento 6,6
cents/l do PST (Preco sem Taxas) e de 5,3 cents/l (+8,7%) do ISP, Taxa de Contribuicdo
Rodoviaria e Taxa de Carbono. Seguindo a mesma tendéncia, o pregco médio de venda ao
publico da gasolina, entre novembro e dezembro de 2016, registou um aumento de 3,1 cents/|
(uma variacdo de +2,18%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN.

Evolucdao mensal do preco da gasolina (€/1)
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GPL Butano

Entre novembro de 2015 e dezembro de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Butano aumentou 18,8 cents/kg (+11,9%), explicado na sua maioria pelo aumento de 14,8
cents/kg do PST (Preco sem Taxas). Seguindo a mesma tendéncia, o preco médio de venda ao
publico do GPL Butano, entre novembro e dezembro de 2016, registou um aumento de 1,1
cents/kg (uma variagdo de +0,65%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN.

Evolucdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)
m PST ISP+Outros W IVA
2,00 € ~
W g g guguuu il REER
1,20 € -
0,80 € -
0,40 € - 12
0,00 € -
H No o o o o o o o o o o Lo
'\«\\ Q\\ RRIRORS Q\\ &\\ o\\ QP NN 'v\\
66'\7"\?’@7"50&%@\ & ,,,eoo(\o &
Fonte: DGEG e ENMC
Evolucado do PVP do GPL Butano desde dez -15 (€/kg)
1,80 € -
1,70 € -
1,60€ {
1,50 € -
1,40 € T T T T T T T T T T T T
NI\ I\ TN BN TN RN TS BN T\ TN RN NS
WS FEe & &N
NN A\ N N I \ A N N I N O\ O N O N R\

Fonte: DGEG e ENMC

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA e / Energia

ECONOMIA



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

GPL Propano

Entre dezembro de 2015 e dezembro de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Propano aumentou 23,7 cents/I (+12,8%), explicado na sua maioria pelo aumento de 18,8
cents/kg do PST (Preco sem Taxas). Seguindo esta tendéncia, o preco médio de venda ao
publico do GPL Propano, entre novembro e dezembro de 2016, registou um aumento de 1,3
cents/l (uma variacdo de +0,63%).

Nota: Desde julho 2016, o PVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base
nos dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN.

Evolucdo mensal do preco do GPL propano (€/kg)
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Evolucado do PVP do GPL Propano desde dez-15
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V — Evolug¢ao do preg¢o do Biodiesel

Para o calculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de outubro e
novembro, bem como os valores provisérios do FAME para dezembro e janeiro de 2017
(tendo como base o valor mensal dos éleos vegetais virgens).

Relativamente ao preco do Biodiesel, aumentou 56,50€ em dezembro (+7,1%), face a
novembro de 2016. Em janeiro, o pre¢o aumentou 26,89€, ao registar um valor mensal de
877,51€, uma variacdo de +3,2%. Esta forte tendéncia de aumento, ja verificada desde
novembro de 2016, é explicada pelo aumento do preco base dos éleos virgens.

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal podera ser consultado a partir do website

da ENMC.
Meses Preco FAME - provisério Preco FAME - real
(€/m?) (€/m3)
Outubro 789,71 €
Novembro 827,22 €
Dezembro 850,62 €
Janeiro 877,51 €
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENMC):

Meses Portugal (€/m?) Roterdao (€/m?)
Fevereiro /16 773,46€ 693,91€
Marco /16 771,81€ 663,44€
Abril/16 733,32€ 654,85€
Maio/16 753,55€ 678,44€
Junho/16 754,86€ 679,52€
Julho/16 756,09€ 678,69€
Agosto/16 753,20€ 665,17€
Setembro/16 766,82€ 703,25€
Outubro/16 757,43€ 744,81€
Novembro/16 794,12€ 822,31€
Dezembro/16 850,62€ 797,83€
Janeiro/17 877,51€ 846,98€

Fonte: ENMC, Argus

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Q Energia

ECONDMIA

14
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VI - Evolugao da cota¢ao do Gasdleo e pre¢o do FAME

Para a analise em causa considerdmos o pre¢o de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacgdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de dezembro de 2015 e o més de dezembro de 2016, verificou-se uma diminuicao
de 21,45€/m3 na diferenca entre o preco do Gasdleo e do Biodiesel (variacdo de -4,5%).

Comparando com o més anterior, verificou-se um aumento de 3,34€/m3 no Spread do FAME
e do Gaséleo, ou seja, uma variagao de +0,8%.

Evolucdo cotagdo Gasoleo e preco do FAME (€/m?3)
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VIl - Preco médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, armazenamento e margem retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal aumentou 12,3 cents/I
(+27,7%) entre dezembro 2015 e dezembro 2016, ao mesmo tempo que a cotagdo
internacional aumentou 14,8 cents/|, (correspondendo a +57,2%).

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o prego médio antes de imposto (PMAI) do
gasoleo aumentou 13,1 cents/l (+30,2%), ao mesmo tempo que a cotacdo internacional
aumentou 15,0 cents/| (correspondendo a 58,3%). A margem bruta no gasdleo, era de 15,9
cents/l a 30 de dezembro de 2016.

16

Evolucdo diaria da cotacdo internacional, PMAI e margem
bruta do gaséleo (€/1)
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Gasolina 95

O pregco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 7,9 cents/|
(+17,5%) entre dezembro de 2015 e dezembro de 2016. A cotagdo internacional aumentou
igualmente 13,3 cents/| (correspondendo a 57,2%).

Desde o inicio de janeiro de 2016, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
aumentou +8,7 cents/l, ao mesmo tempo que a cotac¢do internacional aumentou, igualmente,

em +13,4 cents/I.

A margem bruta da gasolina, era de 16,7 cents/l a 30 de dezembro de 2016.

Evolucdo diaria da cotacdo internacional, PMAIl e margem
bruta da gasolina (€/1)
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VIl - Pre¢o dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na
Uniao Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edicdo considera os pregcos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacao
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De dezembro de 2015 a dezembro de 2016, o PVP do gasdleo em Portugal aumentou 10,9
cents/l (+10%), estando 1,8 cent/l acima da variagdo do preco médio da Unido Europeia (9,1
cents/l) e -0,7 cents/|l abaixo da Zona Euro (+11,6 cents/I).

Analisando a evolugdo do mercado entre novembro e dezembro de 2016 podemos constatar
que o PVP do gasdleo em Portugal aumentou 3,6 céntimos/I (+3,1%) nesse periodo, ao mesmo
tempo que na UE aumentou 4,6 céntimos, e na zona Euro o aumento foi de 4,0 céntimos).

Evolucao do Preco Antes de Imposto do Gaséleo (€/1)
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Fonte: Comissdo Europeia
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Evolucdo do Preco de Venda ao Publico do Gasoéleo (€/1)
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Entre dezembro de 2015 e dezembro de 2016, o PVP da gasolina em Portugal aumentou 8,9
cents/l (+6,6%), estando 3,8 cents/l acima da variagdo do pregco médio da Unido Europeia (+5,1
cents/l) e 1,4 cents/l acima da variacdo do preco médio da Zona Euro (+7,4 cents/I).

Analisando a evolu¢do do mercado, entre novembro e dezembro de 2016, podemos constatar
que o PVP da gasolina em Portugal aumentou 3,9 céntimos/| (+2,8%) nesse periodo, enquanto
na UE o aumento foi de 4,2 céntimos (+3,2%), e na zona Euro o aumento foi de 4,3 céntimos
(+3,2%).
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Evolucao do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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IX — Pregco dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de dezembro de 2016, Portugal foi o décimo primeiro (112) pais da Unido
Europeia com um preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 1,5 cents/l acima
da média ponderada Europeia e 1,4 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se
incluirmos os impostos em vigor, Portugal apresentou o nono (92) preco de venda mais
elevado: 1,3 cents/| inferior a média ponderada da Unido europeia e 0,1 cents/| superior a
média ponderada dos paises da Zona Euro.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Dinamarca 0,599 € Suécia 1,415 €
Grécia Reino Unido
Finlandia Itélia
Suécia Finlandia
Hungria Dinamarca
Espanha Holanda
Holanda Irlanda
Chipre Bélgica 21
Eslovaquia UE - 28 1,202 €
Esténia Portugal 1,189 €
Portugal 0,521 € Zona Euro 1,188 €
Alemanha Franga
Luxemburgo Alemanha
Austria Hungria
Roménia Chipre
Croacia Croacia
Poldnia Grécia
Zona Euro 0,507 € Malta
UE - 28 0,506 € Roménia
Letdnia Eslovénia
Bélgica Austria
Lituania Eslovaquia
Bulgaria Estonia
Irlanda Espanha
Malta Republica Checa
Itélia Letdnia
Republica Checa Poldnia
Reino Unido Lituania
Franca Luxemburgo
Eslovénia 0,429 € Bulgaria 0,994 €
Fonte: Comissdo Europeia
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Durante o més de dezembro de 2016, Portugal foi o décimo sexto (162) pais da Unido Europeia
com um preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 0,1 cents/| abaixo da média
ponderada Europeia e 1,0 cents/| abaixo da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o sexto (62) preco de venda mais elevado: 8,0 cents/|
superior a média ponderada da Unido europeia e 4,5 cents/| superior a média ponderada dos
paises que aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Dinamarca 0,564 € Holanda 1,544 €
Espanha Italia
Malta Dinamarca
Luxemburgo Grécia
Chipre Finlandia
Holanda Portugal 1,420 €
Itélia Suécia
Alemanha Zona Euro 1,375 €
Zona Euro 0,494 € Alemanha
Finlandia Reino Unido
Roménia Franga
Grécia UE - 28 1,340 € 22
Hungria Irlanda
Suécia Bélgica
Estdnia Malta
Poldnia Eslovaquia
UE - 28 0,484 € Croacia
Portugal 0,483 € Eslovénia
Bulgaria Espanha
Crodcia Chipre
Eslovaquia Austria
franga Luxemburgo
Austria Roménia
Letdnia Hungria
Lituania Letdnia
Bélgica Republica Checa
Irlanda Lituania
Reino Unido Estonia
Eslovénia Polénia
Republica Checa 0,438 € Bulgaria 1,013 €
Fonte: Comissdo Europeia
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X — Comparacao entre PMAI e cotagdes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdao do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de dezembro de 2015 a dezembro de 2016, bem
como a cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado
nacional (CIF, NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gasdleo em Portugal, em dezembro de 2016, apresenta um valor de 16,6
cts/l, valor este, 4,7 cents/l superior a média europeia, no mercado nacional, a data de 19 de
dezembro de 2016.

Evolucao das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em dezembro 2016 era 17,4 cts, sendo 3,7 cent/| superior a
média europeia, no mercado nacional, a data de 19 de dezembro de 2016.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona

Euro (€/1)
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Lisboa, 18 de janeiro de 2017
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