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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério de junho 2016, sdo os seguintes:

» 0O consumo mensal de combustivel (considerando a gasolina e o gaséleo) aumentou 2,2%
face ao més homalogo de 2015.

» 0 consumo mensal da gasolina foi de 87 593 toneladas (+0,2%, face a maio de 2015)

» 0 consumo mensal de gasoleo foi de 392 852 toneladas (+2,6%, face a maio de 2015).

» Em relacdo ao PMVP do gaséleo, verificou-se que aumentou 1,9 cents/| (+1,40%) face ao
més anterior.

» OPMVP dagasolina, a semelhanga do gasdleo, registou um aumento de 3,7 cents/I (+3,4%),
face ao més anterior.

»  Verificamos uma diminui¢do no PMVP de 10,5 cents/I (-8,5%) no gasdleo, e uma diminuigdo
de 9,8 cents/| (-6,5%) na gasolina se compararmos com os valores de maio de 2015.

» 0O prego do Biodiesel (FAME) aumentou face ao valor verificado em abril, de 734,91€ para
753,55€ (+18,64€ o que corresponde um aumento de 2,54%).

» Portugal foi, em maio de 2016, o 102 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI (Preco Médio
Antes de Imposto) mais elevado no gaséleo, sendo o 82 considerando o prec¢o apds impostos
(PMVP — Prego Médio de Venda ao Publico).

»  Portugal foi, em maio de 2016, 0 122 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais elevado
na gasolina, e o 52 considerando o prec¢o apds impostos (PMVP).

» A margem bruta, entre abril e maio de 2016, em Portugal, aumentou 0,5 cent/| (+3,5%) para
o0 gasOleo e sofreu uma diminuicdo de 1,2 cents/I (-6,4%) para a gasolina 95.
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Il = Enquadramento Internacional

» Os precos do petrdleo atingiram valores acima dos US$51/bbl em junho, em consequéncia
das interrupc¢Ges continuas na Nigéria e no Canadd, bem como um declinio constante na
producdo de petrdéleo dos EUA. Maio marcou o terceiro més consecutivo do aumento de
precos médios em Brent e WTI futuros.

> Interrupcdes em paises da OPEP e ndo-OPEP diminuiram a oferta global de petrdleo em
cerca de 0,8 mb/d! em maio. Ao atingir 0s 95,4 mb/d, a producio ficou 590 kb/d abaixo de
das produgbes do ano homélogo - a primeira queda significativa desde o crescimento
inicial de abastecimento de 2013. E esperado um crescimento da oferta n3o-OPEP, em
2017, de uns modesto 0,2 mb/d, apds um declinio de 0,9 mb/d em 2016.

» A producdo de petrdleo da OPEP caiu de 110 kb/d em maio, para 32,61 mb/d, com grandes
perdas na Nigéria devido a sabotagem no setor de petrdleo, que mais do que compensou
uma maior producdo no Oriente Médio. O Irdo emergiu, claramente, como fonte mais
rapida de crescimento da oferta da OPEP, este ano, com um aumento previsto de 700 kb/d.

» A procura global de petrdleo no 12 Trimestre de 2016 foi revista em alta para 1,6 mb/d e
para 2016 o crescimento previsto serd agora 1,3 mb/d. Em 2017, veremos a mesma taxa
de crescimento e a procura global chegara a 97,4 mb/d. Os paises ndo-membros da OCDE
irdo fornecer a maior parte dos aumentos esperados em ambos os anos. A taxa de
crescimento é ligeiramente acima da tendéncia anterior, devido principalmente aos precos
do petréleo bruto relativamente baixos.

» Os stocks comerciais nos paises da OCDE aumentaram de niveis de 14,4 mb (em marco),
para se manterem em 3 065 mb até o final de abril - uns impressionantes 222 mb acima
do ano anterior.

> No 22 Trimestre de 2016, o funcionamento das refinarias tem sofrido interrupg¢des, nalguns

casos devido a necessidade de concretizar as operagdes de manutenc¢do adiadas em 2015,
esperando-se por isso, um acréscimo da atividade ja no 32 Trimestre de 2016.
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Il - Introdugdes ao Consumo
Gasoleo rodoviario e Gasolina 95

O Ano movel, a data de maio, considera o periodo compreendido entre junho do ano anterior
e 0 més de maio do prdprio ano. Face ao ano mdvel que terminou em maio de 2015, o
consumo de gasodleo registou um aumento de 2,1% face ao ano mdvel que terminou em maio
de 2016, ao mesmo tempo que a gasolina diminuiu 0,7%.

Consumo acumulado do ano mével de gaséleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENMC
Combustivel Mai/16 Mai/15 Variagdo
Gasoleo (ton) 4.724.138 4.626.995 2,1%
Gasolina (ton) 1.076.563 1.083.914 -0,7%

Consumo anual acumulado de gasdleo e gasolina

O Consumo anual acumulado considera os ultimos 12 meses, de junho de 2015 a maio de
2016. Assim, o consumo de gaséleo aumentou 1,8% face ao periodo homdlogo de 2015, tendo
o consumo da gasolina diminuido 1,9%.
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Combustivel Mai/16 Mai/15 Variacdo
Gasoleo (ton) 1.897.073 1.864.208 1,8%
Gasolina (ton) 442.239 430.217 -1,9%

Consumo mensal de gasdleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gaséleo, em maio de 2016, aumentou 2,2% face ao més
homadlogo do ano anterior. Adicionalmente, face a anos anteriores (2014 e 2013), o consumo
em maio de 2016 foi inferior em 1,0% e 2,1%, respetivamente.

Comparando com o més anterior — abril de 2016, o consumo mensal de gasolina e gasdleo
aumentou 1,9%.

Evolugdo do consumo mensal de gaséleo e gasolina (ton)
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O consumo mensal de gasdleo e gasolina em maio de 2016, comparando com o periodo
homdlogo de 2015, registou também uma subida:

. ConsumoMensalfton)

Combustivel Mai/16 Mai/15 Variacdo
Gasoleo (ton) 392.852 382.857 2,6%
Gasolina (ton) 87.593 87.390 0,2%
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IV — Pre¢o médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre maio de 2015 e maio de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do gasdleo
diminuiu 10,5 cents/I (-8,5%), explicado na sua maioria pela reducdo de 14,5cents/| do PST
(Preco sem Taxas/Impostos) no mesmo periodo. Em contrapartida, entre abril e maio de 2016,
o PMVP do gasdleo registou um aumento de 3,7 cent/l, correspondendo a uma variagido de

+3,40%.
Evolugdo mensal do precgo do gaséleo (€/1)
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Evolucéo do PVP do gaséleo desde mai-15 (€/1)
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Gasolina 95

Entre maio de 2015 e maio de 2016, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da gasolina
95 diminuiu 9,8 cents/I (-6,5%), explicado na sua maioria pela redugdo de 13,9 cents/| (-23,2%)
do PST (Preco sem Taxas/Impostos). A semelhanca do gaséleo rodoviario, o preco médio de
venda ao publico da gasolina, entre abril e maio de 2016, registou um aumento de 1,9 cents/|
(uma variacdo de +1,4%).

Evolugdo mensal do prego da gasolina (€/1)
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Evolugdo do PVP da gasolina desde mai-15 (€/1)
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V — Evolug¢ao do prec¢o do Biodiesel

Para o calculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de margo e abril,
bem como os valores provisérios do FAME para maio e junho (tendo como base o valor mensal
dos 6leos vegetais virgens).

Relativamente ao preco do Biodiesel, aumentou 18,64€ em maio (+2,5%), face a abril de 2016
e aumentou igualmente 1,31€, em junho, ao registar um valor mensal de 754,86€, uma
variacdo de +0,2%.

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal poderd ser consultado a partir do website
da ENMC, no seguinte link.

Meses Preco FAME - provisdrio Preco FAME - real
(€/m?) (€/m?)
Margo 752,94€
Abril 734,91€
Maio 753,55€
Junho 754,86€
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENMC através do
seguinte link):

hMeses Portugal (€/m?) Roterdao (¢/m®)
Setembro /15 742,94 € 687,19 €
Outubro /15 722,48€ 696,19€
Novembro /15 756,56€ 711,16€
Dezembro /15 772,21€ 719,33€
Janeiro /16 789,50€ 723,10€
Fevereiro /16 773,46€ 693,91€
Marco /16 771,81€ 663,44€
Abril/16 733,32€ 654,85€
Maio/16 753,55€ 678,44€
Junho/16 754,86€ 679,52€

Fonte: ENM, Argus
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VI - Evolugao da cotacao do Gasodleo e preco do FAME

Para a analise em causa considerdmos o pre¢o de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacgdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de maio de 2015 e o més de maio de 2016, verificou-se um aumento de
166,04€/m? na diferenca entre o preco do Gaséleo e do Biodiesel (variacdo de 63,1%).

Comparando com o més anterior, verificou-se uma diminui¢do de -6,16€/m> no Spread do
FAME e do Gasdleo, ou seja, uma varia¢do de -1,4%.

Evolugdo cotagdo Gaséleo e preco do FAME (€/m3)
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Fonte: Argus, DGEG e ENMC
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VIl - Pre¢o médio antes de imposto em Portugal e cotacgao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, armazenamento e margem retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal diminuiu -13,3 cents/I (-
22,1%) entre maio 2015 e maio 2016, ao mesmo tempo que a cotagdo internacional diminuiu
-11,7 cents/|, (correspondendo a -25,2%), resultando numa diminui¢do de 1,7 cents/| (-11,9%)
da margem bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o prego médio antes de imposto (PMAI) do
gasbéleo aumentou 3,5 cents/l (+8,2%), ao mesmo tempo que a cotacdo internacional
aumentou 8,9 cents/| (correspondendo a 34,5%). A margem bruta no gasoéleo, era de 12,4
cents/l a 31 de maio de 2016 (uma diminuig&o de 5,3 cents/l desde o inicio do ano).

Evolugdo diaria da cotacdo internacional, PMAI e margem
bruta do gaséleo (€/1)
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Fonte: Bloomberg e DGEG
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 13,3 cents/I (-
24,2%) entre maio de 2015 e maio de 2016. Por sua vez, a cotagdo internacional diminui
igualmente (-15,6 cents/l, correspondendo a -33,5%), resultando no aumento da margem
bruta em 2,3 cents/I (16,9%).

Desde o inicio de janeiro de 2016, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
aumentou +2,4 cents/| e a cotagdo internacional aumentou igualmente em +7,9 cents/I.

A margem bruta da gasolina, era de +16,0 cents/l a 31 de maio de 2016 (uma diminuicdo de -
5,5 cents/l desde o inicio do ano).

Evolugdo diaria da cotagdo internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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Fonte: Bloomberg e DGEG
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VIIl — Prego dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na
Uniao Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edicdo considera os pregcos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacdo
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De maio de 2015 a maio de 2016, o PVP do gaséleo em Portugal diminuiu 9,1 cents/I (-7,3%),
estando 5,6 cent/l abaixo da variacdo do preco médio da Unido Europeia (-14,7 cents/l) e 3,8
cents/| abaixo da Zona Euro (-18,6 cents/I).

Analisando a evolucdao do mercado entre abril e maio de 2016 podemos constatar que o PVP
do gasdleo em Portugal aumentou 2,2 céntimos/| (1,9%) nesse periodo, enquanto que na UE
o aumento foi de 6,6 céntimos, e na zona Euro de 6,7 céntimos).

Evolugao do Prego Antes de Imposto do Gasdleo (€/1) 15

——PMAI Portugal ———PMAI UE-28 ———PMAI Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia
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Evolugao do Preco de Venda ao Publico do Gasédleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre maio 2015 e maio de 2016, o PVP da gasolina em Portugal diminuiu -9,1 cents/| (-6,0%),
estando 4,6 cents/| abaixo da variacdo do preco médio da Unido Europeia (13,7 cents/l) e 3,5
cents/| abaixo da variacdo do preco médio da Zona Euro (-12,6 cents/I). 16

Relativamente ao PMAI da gasolina, este também apresentou mais oscilagées que a média
europeia e da zona euro, encontrando-se 0,5 cents/l acima da média da U.E. em finais de maio
de 2016.

Analisando a evolucdo do mercado entre abril e maio de 2016 podemos constatar que o PVP
da gasolina em Portugal diminuiu 0,4 céntimos/I (-0,3%) nesse periodo, enquanto na UE a
subida foi de 4,5 céntimos, e na zona Euro de 4,1 céntimos.

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA ‘ Energia

ECONOMIA



ENTIDADE NACIONAL PARA O
% MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

4 ENMC
@,

Evolugédo do Prego Antes de Imposto da Gasolina (€/1)

0,650 € -
0,600 €
0,550 € -
0,500 €
0,450 € -

1

L

0,400 € -
0,350 €

0,300 € ’ y
Y
A
& & 3
NN

Q'@ Q'f’ '\9'3’ 6\" N \b Q\b Q\"‘ No
\

S
> AP\

\6\'\0\&‘6"

& @

——PMAI Portugal ~———PMAI UE - 28  ——— PMAI Zona Euro

Evolugéo do Prego de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)

1,600 € -
1,550 € - 17
1,500 €
1,450 €
1,400 €
1,350 €
1,300 €
1,250 €
1,200 €
1,150 € . Y

L

1

I

© o b
° e o
AP AP U U
O W @ @@
N N N L\ I

———PMVP Portugal ~ =———PMVP UE - 28 ———PMVP Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA o EnErgm

ECONOMIA

ST




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

IX — Prego dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da
Uniao Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de maio de 2016, Portugal foi o décimo (109) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 3,1 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 3,0 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o oitavo (82) preco de venda mais elevado: 0,2 cents/|
inferior a média ponderada da Unido europeia e 0,2 cents/| superior a média ponderada dos

paises da Zona Euro.

Gasoleo PMALI (€/1)

Grécia 0,518€
Dinamarca
Malta
Suécia
Chipre
Espanha
Hungria
Roménia
Finlandia
Portugal 0,461€
Esténia
Austria
Crodcia
Eslovaquia
Luxemburgo
Alemanha
Lituania
Holanda
Zona Euro 0,445 €
UE - 28 0,444 €
Bélgica
Itélia
Reino Unido
Poldnia
Bulgaria
Franga
Irlanda
Republica Checa
Leténia
Eslovénia 0,392€

Gasoleo PMVP (€/1)

Reino Unido 1,406 €
Suécia
Itdlia
Finlandia
Dinamarca
Malta
Holanda |

UE-28 |
Portugal |

Irlanda
Franga
Chipre
Zona Euro 1,112 €
Alemanha
Bélgica
Crodacia
Eslovénia
Roménia
Grécia
Hungria
Austria
Eslovaquia
Estonia
Espanha
Republica Checa
Lituania
Poldnia
Letdnia
Luxemburgo
Bulgdria 0,906 €
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—— 1,132 €
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Gasolina 95

Durante o més de maio de 2016, Portugal foi o décimo segundo (122) pais da Unido Europeia
com um prego médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 0,6 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 0,4 cents/| abaixo da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o quinto (52) preco de venda mais elevado: 8,0

N

cents/l superior 3 média ponderada da Unido europeia e 5,8 cents/| superior a média

ponderada dos paises que aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Dinamarca 0,543 € Holanda 1,500 €
Malta Itdlia
Espanha Dinamarca
Esténia Suécia
Luxemburgo Portugal 1,400 €
Chipre Finlandia
Suécia Reino Unido
Finlandia Grécia
Zona Euro 0,467 € Zona Euro 1,342 €
Alemanha Alemanha
Itdlia Franga
Hungria UE - 28 1,320€
Portugal 0,463 € Irlanda 19
Holanda Bélgica
Romeénia Malta
Franca Eslovaquia
UE - 28 0,457 € Eslovénia
Austria Crodacia
Lituania Espanha
Grécia Chipre
Bélgica Austria
Leténia Luxemburgo
Irlanda Roménia
Eslovaquia Estonia
Crodacia Letonia
Poldnia Hungria
Eslovénia Lituania
Bulgdria Republica Checa
Reino Unido Poldnia
Republica Checa 0,398 € Bulgdria 0,944 €
Fonte: Comissdo Europeia
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X — Comparacgao entre PMAI e cota¢des internacionais em Portugal
e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracao do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de maio de 2015 a maio de 2016, bem como a
cotacdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF,
NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal sofreu uma diminui¢do de -0,5 cents/I (-3,4%) de
maio 2015 a maio de 2016, tendo registado igualmente uma diminuicdo na média da Unidao
Europeia de 1,4 cents/| (-10,3%) e na Zona Euro de -0,8 cents/I (-0,8%). Face ao més anterior,
a margem bruta do gasdleo sofreu um aumento de 0,5 cents/| (variacdo de 3,5%), sendo 1,9
cents/| superior a média europeia, no mercado nacional, a data de 23 de maio de 2016.

Evolugdo das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona Euro
(€/1)
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou, desde maio de 2015, 4,4 cents/|
(34,0%), tendo registado igualmente um aumento na média da Unido Europeia de 5,7 cents/|
(52,3%) e na Zona Euro de 5,5 cents/| (45,3%). Face ao més anterior, a margem bruta da
gasolina em Portugal diminuiu 1,2 cents/| (variagdo de -6,4%), sendo 0,8 cent/| superior a
média europeia, no mercado nacional, a data de 23 de maio de 2016.

Evolugdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona Euro
(€n
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia

Lisboa, 21 de junho de 2016
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