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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdao os seguintes:

A semana de 4 a 8 de junho ficou marcada por alguma volatilidade, mas com uma tendéncia
média de subida das cotacbes do petrdleo, numa altura em que os mercados e os
investidores aguardam com expectativa as decisdes que a OPEP tomara na sua reunidao dos
proximos dias 21 e 22 de junho que terd lugar em Viena. O contexto internacional passa por
uma situacdo em que hd uma quebra potencial de producdo e oferta na Venezuela e no Irdo
(neste caso em consequéncia das san¢des econdmicas anunciadas pelos EUA), mas onde os
niveis de producdo do “shale oil” norte-americano tem compensado e, com isso, travado
aumentos mais significativos, ainda para mais, num cenario onde os analistas estimam que
o problema de excesso de oferta foi ja ultrapassado.

No entanto, neste cendrio de espera pelas decisGes dos paises produtores signatarios do
acordo promovido pela OPEP, é de realcar o pedido feito pelos EUA no sentido de que
possam aumentar os seus niveis de produgdo em, pelo menos, 1 milhdo de barris diarios,
para manter as cota¢des em niveis mais equilibrados e procurando assim nao criar fatores
gue provoquem algum arrefecimento do crescimento global das economias e dos niveis de
atividade econdmica.

De realgar, que na semana em andlise, os principais indicadores dos mercados internacionais
de petréleo, o WTI e o BRENT, registaram uma descida de, respetivamente, 0,3% e 0,5%.

O cendrio do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 75,295 (no fecho da primeira sessdo) e encerrado
a sessdo de 8 de junho nos 76,46S (subida de 1,17S). Ao nivel dos precos de referéncia ENMC
registou-se, entre os dias 4 e 11 de junho, uma descida de 1,2 cts/l no prego da gasolina
simples 95 e uma descida de 0,3 ct/l no gasdleo simples. No mesmo periodo, no PMVP, os
pregos registaram uma descida de 0,8 cts/I na gasolina simples 95 e de 0,4 cts/l no gaséleo
simples.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Prego do Brent

Preco do Brent (S/barril)
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Evolucao das Cotagdes dos Combustiveis
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Il — Preco de Referéncia e Prego de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/I)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/l)
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GPL Butano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢ao do Preco de Referéncia

08/06/2018

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

Preco de

Referéncia
reservas

0,466 €

0,486 € 0,017 € 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,226€ 1,206 €
0,505 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,142€ 0,760 €
0,509 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,144€ 0,770€
0,260 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,094€ 0,501 €

Date: ] 07/06/2018

Adicional por Descarga,
incorporacdo de armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

Preco de
Referéncia

0,471€

0,479€ 0,018€ 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,224€ 1,198 €

0,501 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,141€ 0,755 €

0,509 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,144€ 0,770 €

0,260 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,094€ 0,501 €
06/06/2018

Adicional por Descarga,
incorporacdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

Preco de

Referéncia
reservas

0,478 €

0,484 € 0,017 € 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,225€ 1,204 €

0,503 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,142€ 0,757 €

0,518€ 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,146 € 0,781€

0,265 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,095€ 0,507 €
05/06/2018

Adicional por Descarga,
incorporacdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

Prego de
Referéncia

reservas

0,476 €

0,483 € 0,017 € 0,006 € 0,000€ 0,471€ 0,226€ 1,209€
0,504 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,142€ 0,758 €
0,518€ 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,028€ 0,146 € 0,780 €
0,264 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,095€ 0,506 €

pata: ] 04/06/2018

Adicional por Descarga,
incorporacdo de armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

Prego de
Referéncia

Fonte: ENMC
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V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Uniao Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasoleo PMAI (€/1)

Gasoéleo PMVP? (€/1)

Sweden IS 0,794 € Sweden N ] 550 €
Greece N Italy M ] 509 £
Denmark United... M 1 500 €
Finland I Belgium I
Croatia I France N 1,479 €
Romania I Greece I
Slovakia I Denmark
Cyprus I Finland  —————————
Spain 0,660 € Portugal M ] 382 £
Belgium  I——— Netherlands EEE—————
Hungary I Croatia I
Portugal mEEE———— 0,652 € Ireland I
Netherlands I Cyprus I
Austria I Estonia I 1
ltaly mEE——— (0,636 € Slovakia I
Luxembourg  IE— Germany I
Lithuania I Slovenia I
France MIEEE— . ( 623 € Hungary I
Poland Romania I
Czech Republic = — —— Czech Republic = — ——
Germany I Austria I
Estonia I Spain 1,243 €
Latvia Latvia
Bulgaria Poland I
Ireland I Lithuania I
United... M (0,597 € Malta I
Slovenia I Luxembourg IE———
Malta mEE—— (528 € Bulgaria mEEEEE—— 1 123 €

IPMAI — Prego Médio Antes de Imposto

Fonte: Comissao Europeia

2PMPV - Preco Médio de Venda ao Publico
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Gasolina 95

Gasolina PMAI (€/1)

Gasolina PMVP (€/1)

Denmark m—————— (0,707 € Netherlands T — ——— 1 630 €
Spain 0,644 € Denmark I
Portugal HEEEEEEEEES—— 0,641 € Greece I
Cyprus I Italy I | 6490 €
Romania I Portugal me—————————— ] 590 €
[taly m————— 0,623 € Finland
Croatia I France NI 1 561 €
Greece I Sweden I
Luxembourg I Belgium I
Sweden I Germany I
Slovakia I United... M | 465 €
Belgium I Irelanc
France N (609 € Slovakia I
Lithuania  ———— Croatia I
Finland  ——— Estonia I 12
Netherlands I ———— Slovenia I
Hungary I Spain 1,337 €
Austria I Cyprus I
Latvia Malta I
Estonia I Austria I
Poland I Latvia
Germany I Czech Republic
Ireland I Luxembourg I
Bulgaria I —— Lithuania I
Czech Republic | E———— Hungary
Slovenia I Romania I
Malta I Poland I
United... —— 0,560 € Bulgaria M 1 124 €

Fonte: Comissdo Europeia
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de seguranga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obriga¢do de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdao dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Paraogrupo dos grandes Operadores (aqueles que dispdem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n? 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENMC no
final do més de maio de 2018, com as localiza¢Ges e quantidades.
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22 Trimestre de 2018

Reservas constituidas pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

50,38 48,67 44,66
90,00 90,00 90,00

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Reservas constituidas pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidas pela ENMC

(Ton)

Categoria dos Produtos B
Grandes Operadores 140 476 819976 88 645
Pequenos Operadores 8217 34 848 3757
Total 148 689 854 824 97 402

Reservas constituidas pelos Operadores

(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 110476 696 436 89992
Pequenos Operadores 0 0 0
Total 110 476 696 436 89 992
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Valor das Reservas da ENMC

31 de margo de 2018 (€)
Produto (Categoria) \ Valor em €
Petrdleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 148 434 593,16
Fueldleos (Categoria C) 13 487 216,95
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas a 31 de margo de 2018 347 183 651,54
15
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Quadro de Reservas da ENMC em maio de 2018

(TON) 2018 Maio
Localizagdo Natureza
Holanda C.S.0 tickets 46 500,000
Itélia C.S.0 tickets 200 000,000
Bélgica C.S.Otickets
Portugal (Petrogal) ]| C.S.O tickets 75 000,000
PETROLEO BRUTO Alemanha C.S.0 tickets
Franca C.S.0 tickets
Petrogal (Matosinhos) proprias 159 000,000
Petrogal (Sines) préprias 379 000,000
TOTAL CRUDE 859 500,000
Cat.
Holanda/Apetra C.S.0 tickets
Espanha C.S.O tickets
Petrogal (Sines) proprias 29 600,000
Petrogal (Pt° Brandao) proprias
A CLC proprias 3 500,000
Petrogal (Aveiras) préprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 18 300,000
Petrogal (Tanquisado) proprias
TOTAL A 51 400,000
Portugal (Torrejana) | C.S.O tickets
Bélgica (Apetra) C.S.O tickets
Espanha C.S.0 tickets
Holanda C.S.0 tickets
Letonia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) delegadas
PRODUTOS ACABADOS Petrogal (Sines) proprias 98 800,000
B | Petrogal (P° Brand&o) proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 54 600,000
CLC proprias 5 000,000
POL NATO préprias 139 210,863
Petrogal (Aveiras) proprias
Petrogal (Tanquisado) préprias
CLH (Tarragona) préprias
TOTAL B 297 610,863
Holanda C.S.0 tickets 10 000,000
Espanha C.S.0 tickets
Portugal C.S.0 tickets
Suécia C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 13 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 32 000,000
c TOTAL FUELOLEO 55 000,000
Holanda C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 3 350,000
CLC proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 650,000
Petrogal (Aveiras) proprias 2 000,000
Petrogal (Perafita) proprias
TOTAL GPL 6 000,000
TOTAL C 61 000,000)
Total 1269 510,863
Tickets 331 500,000
Fisicas 938 010,863
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