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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 6 a 10 de fevereiro ficou marcada por alguma volatilidade devido ao facto de
estar instalado um clima de expectativa sobre a evolugdo dos niveis de producao e oferta de
petréleo, uma vez que, de um lado, temos o bloco de paises que firmaram o acordo
promovido pela OPEP com o objetivo de reduzir a produgao e, do outro, vemos um conjunto
de nac¢les que tem aproveitado o aumento das cotagcdes médias do crude para aumentar o
numero de exploragdes e reforcar a capacidade de oferta ao mercado.

A semana comegou por trazer a publico os indicadores norte-americanos que consolidaram
a ideia de que o aumento da sua producdo de petrdleo esta ja a compensar uma parte dos
cortes da OPEP, e o crescimento dos stocks nos EUA, com a subida de 13,8 milhdes de barris
de crude e de 21 milhGes de barris de produtos refinados, tem servido de forte contraponto
para o objetivo de subida sustentada das cotacoes.

Por outro lado, ao longo da semana, foram sendo conhecidos os primeiros indicadores
concretos sobre os niveis de efetivacdo de cortes na producdo de petréleo nos paises
subscritores do acordo OPEP, tendo-se demonstrado que o nivel de cumprimento ja
ultrapassou os 90% (cerca de 1 milhdo de barris diarios), dando forca a capacidade de
concretizar o objetivo de reduzir a oferta global, deste conjunto de produtores, em cerca de
2%.

Em paralelo, o movimento de valorizagdo do délar ajudou a pressao de baixa das cotacées,
recebendo em contrapartida alguma aceleracdo da economia mundial com reflexos nos
indicadores do lado da procura.

Assim, assistimos a mais uma semana onde o clima de incerteza e de alguma contencdo na
gestdo de expectativas continuou a imperar no seio dos investidores e que alavancou as
flutuagdes dos mercados.

O cendrio do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 55,725 (no fecho da primeira sessio) e encerrado
a sessdo de 10 de fevereiro nos 56,705 (subida de 0,98S) . Ao nivel dos precos de referéncia
ENMC registou-se, entre os dia 6 e 13 de fevereiro de 2017, uma subida de 1,9 cts/l na
gasolina 95 e de 0,8 cts/l no gasdleo rodoviario. No que diz respeito ao PMVP, no mesmo
periodo, verificou-se uma subida de 0,7 cts/l no preco do gaséleo e de 0,3 cts/l no prego da
gasolina.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Preco do Brent

Preco do Brent (S/barril)
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Evolucao das Cotagdes dos Combustiveis

Evolucdo das Cotacdes dos Combustiveis (S/ton)
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Il = Preco de Referéncia e Pre¢o de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/I)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/I)
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GPL Butano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢ao do Pre¢o de Referéncia

OO 00w

Adicional por Descarga,

Preco + Frete (CIF Preco de

Referéncia

Lishoa) incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

0,410€ 1,321 €/1

0,401€ 0,046 € 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,211€ 1,130€/I
0,510€ 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,143€ 0,765€/kg
0,506 € 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,027€ 0,143€ 0,765€/kg
0,259 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,093€  0,499€/|

Data: 09/02/2017

Adicional por Descarga,

Preco + Frete (CIF
§ ( incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA

Lisboa)

Preco de
Referéncia

biocombustivel reservas

0,403 € 1,313 €/
0,401€ 0,046 € 0,006 € 0,000 € 0466€ 0,212€ 1,131€/I
0,507 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,142€ 0,761€/kg
0,498 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,027€ 0,141€ 0,755€/kg
0,254 € 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,092€ 0,494 €/|

Data: ] 08/02/2017

Adicional por Descarga,

Prego + Frete (CIF . o .
incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA

Lisboa)

Preco de
Referéncia

biocombustivel reservas

0,400 € 1,310€/I

0,397€ 0,046 € 0,006 € 0,000€ 0466€ 0211€ 1,127¢€/|

0,504 € 0,000€ 0,017€ 0,068€ 0,027€ 0,142€ 0,759 €/kg

GPL Propano 0,492 € 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,027€ 0,140€ 0,748 €/kg

GPL Auto 0,251€ 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,092€ 0,490 €/
07/02/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

1,319€/I

0,408 €

0,402 € 0,045 € 0,006 € 0,000 € 0466€ 0,212€  1,132€/I
0,515€ 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,144€ 0,771€/kg
GPL Propano 0,506 € 0,000 € 0,017€ 0,072 € 0,027€ 0,143€ 0,765€/kg
GPLAuto 0,259 € 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,093€  0,499€/|
06/02/2017

Adicional por Descarga,
o d Preco de

Referéncia

Prego + Frete (CIF

. incorporagdode armazenageme Enchimento
Lisboa)

biocombustivel reservas

0,246€  1,314¢€/I

0,403 € 0,045 € 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,212€  1,133¢/I
0,516 € 0,000 € 0,017€ 0,068 € 0,027€ 0,145€ 0,773€/kg
0,514 € 0,000 € 0,017€ 0,072€ 0,027€ 0,145€ 0,775€/kg
0,263 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,094€ 0,504 €/|
Fonte: ENMC
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V — Preg¢os dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da

Uniao Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasodleo PMAIL (€/1)
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Gasodleo PMVP2 (€/1)
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Gasolina 95
Gasolina PMAI! (€/1) Gasolina PMVP? (€/1)
Denmark mEE  ————— (603 € Netherlands T — ———— ] 531 €
Spain . 0,568 € Italy N | 546 €
Portugal 0,562 € Greece I
Malta Denmark
Cyprus Sweden
Luxembourg Portugal 1,493 €
[taly m——————— 0 539 € Finland
Greece I France M ] 413 £
Sweden I Germany I
Romania I Ireland  ——
Estonia United... M | 398 £
Finland Belgium
Ireland  E— Slovakia I
Hungary I Malta
Netherlands | Croatia I
Latvia Slovenia I
Germany I Spain I | 246 €
Croatia I Cyprus I
Lithuania Austria I
France NEEEEEEEEEEE—————— (518 € Hungary I
Slovakia  H———————— Luxembourg I
Belgium I Latvia |
Poland  m—————————— Lithuania
Bulgaria I Czech Republic n— ————
Austria I Estonia I
United... ma——— 0 4971 € Poland
Slovenia I Romania I
Czech Republic nE— ———— (475 € Bulgaria mEE—— ] 045 €

Fonte: Comissdo Europeia

1PMAI — Preco Médio Antes de Imposto
2PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de segurancga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constitui¢cao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constituicdao de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Parao grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispéem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n? 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior.
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12 Trimestre de 2017

Reservas constituidos pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

Grandes Operadores ‘

Pequenos Operadores ‘

Reservas constituidos pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidos pela ENMC

(Ton)

B C
‘ 130 598 698 725 88 466

Pequenos Operadores ‘ 23933 102 781 15672

Total 154531 801 506 104 138

Categoria dos Produtos ‘ A

Grandes Operadores

Reservas constituidas pelos Operadores
(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 111 154 647 091 93 284

Pequenos Operadores 72 23784 0
Total 117 226 670 875 93284
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Reservas — 42 Trimestre (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petréleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 143 571 534,03
Fueléleos (Categoria C) 14 504 079,31
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas no 42 Trimestre de 2016 343 337 454,76
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