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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 6 a 10 de marco ficou marcada por dados mais consistentes que vieram mostrar
qgue, apesar do esforco concertado por parte dos paises produtores signatdrios do acordo da
OPEP, o corte de producdo de petréleo anunciado foi compensado pelo aumento da oferta
de outros paises.

Assim, depois de algumas semanas em que os mercados e os investidores tiveram
comportamentos cautelosos e conduziram a situagdes de variagdes pequenas nos principais
indicadores internacionais, a semana em andlise, registou uma queda acentuada, numa
altura em que se tornou mais evidente que a situacdo de excesso de oferta de crude nao
devera ter sido ultrapassada.

Assim, mesmo tendo sido tornado publico que os cortes da OPEP teriam ja ultrapassado 90%
de concretizacdao do acordado, o anuncio do Departamento de Energia dos EUA de que os
stocks aumentaram 8,2 milhdes de barris (face a uma previsdao de 1,9 milhdes) na semana
anterior, foi mais um indicador concreto de que a oferta continua robusta.

O cenario do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecgado a semana a valer 56,015 (no fecho da primeira sessio) e encerrado
a sessdo de 10 de margo nos 51,37S$ (descida de 4,64S). Ao nivel dos precos de referéncia
ENMC registou-se, entre os dias 6 e 13 de marc¢o de 2017, uma descida de 2 cts/l na gasolina
95 e de 2,6 cts/l no gasdleo rodoviario. No que diz respeito ao PMVP, no mesmo periodo,
verificou-se uma subida de 0,4 cts/l no preco do gaséleo e uma descida de 0,9 cts/l no
preco da gasolina.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Preco do Brent

Preco do Brent (S/barril)

$60,00

$58,00
56,01 55,92
$56,00
$54,00 53,11
52,19
$52,00 51,37

$50,00
06/03/2017 07/03/2017 08/03/2017 09/03/2017 10/03/2017

Fonte: Bloomberg

Preco do Brent (€/barril)
56,00 €

54,00 €
52,88 52,87

52,00 €
50,31

50,00 € 49,46

48,43
48,00 €

46,00 €

06/03/2017 07/03/2017 08/03/2017 09/03/2017 10/03/2017

Fonte: Bloomberg

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Energia

ECONOMIA



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Evolucao das Cotagdes dos Combustiveis

Evolucdo das Cotacdes dos Combustiveis (S/ton)

$600,00
547
$550,00 537 e 44 =
= 517
493 493
$500,00 S o 488
465 462
$450,00
423
418 416 415
® 218 —— °
$400,00 414
401 403 Zon 404
$350,00
06/03/2017 07/03/2017 08/03/2017 09/03/2017 10/03/2017
e=@==(Gasolina ==@=Gaséleo e=@==GPLButano ==@==GPL Propano
Fonte: Bloomberg 5
Evolucdo das Cotacdes dos Combustiveis (€/ton)
550,00 €
517 515
07 ——— 498
500,00 € L 487
466
465 462
450,00 € 440 435
395 400 394
395
400,00 € ® I o 391
392
381 381
350,00 € 378 373
300,00 €
06/03/2017 07/03/2017 08/03/2017 09/03/2017 10/03/2017

«=@==Gasolina ==@==Gaslleo e=@==GPLButano ==@==GPL Propano

Fonte: Bloomberg

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA ”/ Energia —

ECONOMIA



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Il = Preco de Referéncia e Pre¢o de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/I)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/I)
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GPL Butano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢ao do Pre¢o de Referéncia

Data: ] 10/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Prego de
Referéncia

Precgo + Frete (CIF

Lisboa)

0,383€ 1,290 €/I

0,380 € 0,045€ 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,207€ 1,104€/|

0,445 € 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,027€ 0,128€ 0,685 €/kg

0,466 € 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,027€ 0,134€ 0,716€/kg

0,238€ 0,000€ 0,009€ 0,000€ 0,138€ 0,089€ 0,474€/|
09/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,39 € 0,652 € 1,306 €/I

0,399€ 0,043 € 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,210€ 1,125€/I

0,463 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,132€ 0,708€/kg

0,472€ 0,000€ 0,017 € 0,072 € 0,027€ 0,135€ 0,723€/kg

0,241€ 0,000€ 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,089€ 0,477€/
08/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,398 € 1,307 €/1
0,402 € 0,043 € 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0211€  1,129€/I
0,467 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,133€ 0,712€/kg
GPL Propano 0,452€ 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,027€ 0,131€ 0,699€/kg
GPLAuto 0,231€ 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,087€  0,465€/I
07/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

Preco de
Referéncia

0,390€ 0,008 € 1,298 €/I
0,401 € 0,043 € 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,211€  1,128€/I
0,466 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,133€ 0,711€/kg
0,449 € 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,027€ 0,130€ 0,696 €/kg
0,230€ 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,087€ 0,463€/I

Data: ] 06/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Prego de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,393 € 0,008 € 0,006 € 0,000 € 0,243 € 1,301 €/
0,401 € 0,043€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,211€  1,127€/|
0,464 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,133€ 0,709 €/kg
0,442 € 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,027€ 0,128€ 0,687 €/kg
0,226 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,086€ 0,459¢€/I
Fonte: ENMC
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V — Preg¢os dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da

Uniao Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasodleo PMAIL (€/1)
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Gasodleo PMVP2 (€/1)
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Fonte: Comissdo Europeia
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Gasolina 95

Gasolina PMVP2 (€£/1)

Netherlands I | 577 €

Gasolina PMAI! (€/1)

Estonia N (0,605 €

Denmark Italy S ] 555 €
Spain I (571 € Greece I
Portugal 0,562 € Denmark 1
Malta Finlanc
Cyprus Portugal 1,492 €
Luxembourg | Sweden
Finland France M | 413 €
Italy m—————— () 546 € Belgium | —
Greece I [reland |
Belgium | United... M 1 391 €
Latvia Germany I
Hungary I Slovakia I
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Croatia I Spain I ] 250 €
Netherlands Cyprus
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France IEEEEEEE——— (518 € Hungary I
Germany Luxembourg  E—————
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Poland  ————— Lithuania  /—————————
Slovenia Czech Republic m———
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United... M 0 487 € Romania IEESSS—
Czech Republic nEE— - 0,476 € Bulgaria m—————— 1,021 €

Fonte: Comissdo Europeia

1PMAI — Preco Médio Antes de Imposto
2PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de segurancga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constituicao de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Parao grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispdem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n2 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior.
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12 Trimestre de 2017

Reservas constituidos pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

Grandes Operadores ‘

Pequenos Operadores ‘

Reservas constituidos pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidos pela ENMC

(Ton)

B C
‘ 130 598 698 725 88 466

Pequenos Operadores ‘ 23933 102 781 15672

Total 154531 801 506 104 138

Categoria dos Produtos ‘ A

Grandes Operadores

Reservas constituidas pelos Operadores
(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 111 154 647 091 93284

Pequenos Operadores 72 23784 0
Total 117 226 670 875 93284
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Reservas — 42 Trimestre (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petréleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasodleos (Categoria B) 143 571 534,03
Fueléleos (Categoria C) 14 504 079,31
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas no 42 Trimestre de 2016 343 337 454,76
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