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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 9 a 13 de outubro ficou marcada por uma tendéncia de subida forte das
cotacoes do petréleo, muito influenciada pelos indicadores apresentados pela OPEP, AIE e
pelos indicadores de atividade no mercado norte-americano, que mostram que a estratégia
de reequilibrio da oferta com a procura esta a dar resultados mais concretos, tendo a AlE
previsto que durante o ano de 2018, face a um aumento da procura desta matéria-prima, o
excesso de oferta ficara resolvido. As previsdes da OPEP, em linha com a AIE, estimam um
crescimento da procura acima dos 33 milhGes de barris didrios, o que acompanhado pelas
declaracbes dos principais responsaveis da OPEP de que o acordo para nivelar a oferta
devera ser prorrogado até ao final de 2018 (com a tentativa de incluir mais paises
produtores), tem conduzido a uma alavancagem dos precos médios do crude nos mercados
internacionais.

Do lado da oferta, os mercados e analistas continuam expectantes sobre a evolucdo dos
niveis de producdo dos EUA que tém, até a data, criado um efeito de contrapeso a um
crescimento mais sustentado e efetivo das cotagdes médias do crude. Os préximos meses
serao certamente decisivos para avaliar qual a reacdo dos mercados aos novos indicadores
e estratégias dos diferentes intervenientes, numa altura em que tem sido claro que, apesar
das tendéncias assumidas e defendidas de descarbonizagdo da economia global, hd um
periodo de transicao que serd ainda longo e que continua a manter a dependéncia de fontes
energéticas fosseis.

O cendrio do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comegado a semana a valer 55,79S (no fecho da primeira sessdo) e encerrado
a sessdo de 13 de outubro nos 57,175 (subida de 1,38S). Ao nivel dos precos de referéncia
ENMC registou-se, entre os dias 9 e 16 de outubro, uma descida de 0,6 cts/lI na gasolina
simples 95 e uma subida de 0,8 cts/l no gasdleo simples. No mesmo periodo, no PMVP,
registou-se uma descida de 0,4 cts/l no preco na gasolina simples 95 e de 0,4 cts/I no gasdleo
simples.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Preco do Brent

Preco do Brent (S/barril)
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Evolucao das Cotacdes dos Combustiveis

Evolucdo das Cotacdes dos Combustiveis (S/ton)
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Il - Prego de Referéncia e Preco de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/1)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/1)
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GPL Butano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢cao do Pre¢o de Referéncia

13/10/2017

Preco + Frete (CIF

Lisboa)

0,367 €

Adicional por
incorporagdo de
biocombustivel

Descarga,
armazenagem e
reservas

Enchimento

IVA

Preco de
LEEELEE]

0,379€ 0,034 € 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,204€ 1,090 €

0,491 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,139€ 0,743 €

0,500 € 0,000 € 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,142¢€ 0,759 €

0,256 € 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,093€ 0,495 €
12/10/2017

Preco + Frete (CIF

Lisboa)

0,370€

Adicional por
incorporagdo de
biocombustivel

Descarga,

reservas

armazenageme Enchimento

ISP

IVA

Preco de
LEEELEE]

0,382€ 0,034€ 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,204€ 1,093 €

0,501€ 0,000 € 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,141€ 0,755€

0,507 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,143€ 0,767 €

0,259 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,093€ 0,500 €
11/10/2017

Preco + Frete (CIF

Lisboa)

0,365€

Adicional por
incorporagdo de
biocombustivel

Descarga,
armazenageme Enchimento
reservas

ISP

IVA

Prego de
Referéncia

0,385€ 0,034€ 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,205€ 1,097 €

0,504 € 0,000 € 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,142¢€ 0,759 €

GPL Propano 0,521€ 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,147€ 0,784 €

GPLAuto 0,266 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,095€ 0,508 €
10/10/2017

Preco + Frete (CIF

Lisboa)

0,362 €

Adicional por
incorporagdo de
biocombustivel

Descarga,
armazenagem e
reservas

Enchimento

ISP

IVA

Prego de
Referéncia

0,378€ 0,034€ 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,204€  1,089€

0,497 € 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,140€  0,750€
GPL Propano 0,519€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,146€  0,782€
GPLAuto 0,265€ 0,000 € 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,095€  0,507€
E 09/10/2017

Preco + Frete (CIF

Lisboa)

Adicional por
incorporagdo de
biocombustivel

Descarga,
armazenagem e
reservas

Enchimento

0,242 €

Preco de
LEEEHEE]

1,293€

0,382€ 0,034€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,204€ 1,093 €
0,500€ 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,141€ 0,753 €
0,516 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,145€ 0,778 €
0,264 € 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,094€ 0,505 €
Fonte: ENMC
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V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP? (€/1)

Sweden mEEE———— 0,693 € Sweden I 1 455 €

Greece I Italy m————— ] 385 €
Denmark I — United... 1 351 €
Estonia I Finland S —————
Hungary I Denmark I
Cyprus I Belgium I ——
Portugal 0,550 € Greece N
Spain N 0,549 £ Portugal 1,250 €
Croatia I France M= 1 46 €
Finland  n——— Netherlands
Romania HE— Ireland I
Slovakia HEE——— Cyprus
Malta m———— Slovenia I
Netherlands EE———— Croatia I
Belgium  nE——— Estonia IE———
Germany I Germany I
Luxembourg I ————— Malta I
Latvia I Hungary I
Austria I Slovakia EE————
Italy mo——— 0518 € Czech Republic n—
Bulgaria I Austria I
Czech Republic  n— ———— Romania E—
Lithuania I ——— Spain EE— 1, 109 €
Ireland I ——— Latvia I
Poland ~m——— Poland ~m—
France M (492 € Bulgaria n———
Slovenia I Lithuania I —
United... e 0 476 € Luxembourg m—— 1,003 €

’

Fonte: Comissdo Europeia

IPMAI — Preco Médio Antes de Imposto
2PMPV — Prego Médio de Venda ao Publico
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Gasolina 95

Gasolina PMAI (€/1)

Gasolina PMVP (€/1)

Denmark m——— (0,531 € Netherlands I N 1,532 €
Estonia | E———— Italy M ] 526 €
Malta I Greece I
Spain T (0,535 € Denmark
Portugal 0,524 € Sweden I
Italy m— 0,522 € Finland
Cyprus I Portugal 1,446 €
Latvia Germany I
Finland S —-—— France MEEEEEEEEEEEE—— 1 363 €
Sweden I Ireland
Luxembourg E———— Belgium | —————
Greece I United... M | 314 €
Ireland EE———— Malta  —
Germany I Slovenia I
Bulgaria m—— Slovakia I
Austria I Croatia I
Croatia N Spain I | 206 £
Hungary I Cyprus 12
Lithuania IEE—— Estonia
Romania I Austria I
Netherlands  n———— Latvia I
Belgium e —— Czech Republic  n—
France e 0,476 € Luxembourg I
Poland mE— Hungary I
Slovakia HE———— Lithuania I ——————
Slovenia I Romania I
Czech Republic  n———— Poland I ——————
United... n— 0,445 € Bulgaria m——— 1 025 €
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de seguranga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Parao grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispéem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
a0 consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n? 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENMC no
final do més de setembro de 2017, com as localiza¢cGes e quantidades.
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32 Trimestre de 2017

Reservas constituidos pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

51,55 49,38 45,83
71,84 75,86 90,00

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Reservas constituidos pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidos pela ENMC

(Ton)

Categoria dos Produtos B C
Grandes Operadores 146 755 787 295 97 108
Pequenos Operadores 4691 28 343 3591
Total 151 446 815639 100 699

Reservas constituidas pelos Operadores

(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 109 480 647 660 93 602
Pequenos Operadores 0 0 0
Total 109 480 652 945 93 602
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Valor das Reservas da ENMC

22 Trimestre 2017 (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petrdleo Bruto 152 945 808,54
Gasolina (Categoria A) 23331 670,93
Gasoleos (Categoria B) 116 115 417,85
Fueldleos (Categoria C) 12 194 368,43
GPL (Categoria C) 1742 960,54
Total das Reservas no 22 Trimestre de 2017 306 330 226,30
32 Trimestre 2017 (€)
Produto (Categoria) Valor em €
Petréleo Bruto 178 626 300,39 15
Gasolina (Categoria A) 24 798 819,83
Gasodleos (Categoria B) 138 789 851,93
Fueldleos (Categoria C) 12952 114,11
GPL (Categoria C) 2 624 044,83
Total das Reservas no 32 Trimestre de 2017 357791 131,09
REPUBLICA

PORTUGUESA

ECONDM!A

Portugal
ej Energia




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Quadro de Reservas da ENMC em setembro de 2017

(TON) 2017 Setembro
Localizagéo Natureza
Holanda C.S.0 tickets 91 000,000
Portugal C.S.O tickets
Bélgica C.S.O tickets 30 000,000
PETROL EOBRUTO Portugal (Petrogal) ]C.S.O t?ckets 75 000,000
BP Europa (Alemanha) |C.S.O tickets 40 000,000
Alemanha préprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 223 000,000
Petrogal (Sines) proprias 315 081,628
TOTAL CRUDE 774 081,628
Cat.
Holanda/Apetra C.S.O tickets
Espanha C.S.0 tickets 15 000,000
Petrogal (Sines) proprias 26 250,000
Petrogal (Pt° Brandao) proprias
A CLC proprias
Petrogal (Aveiras) proprias 7 500,000
Petrogal (Matosinhos) préprias 17 650,000
Petrogal (Tanquisado) préprias
TOTAL A 66 400,000
Portugal (Torrejana) | C.S.O tickets
Bélgica (Apetra) C.S.0 tickets
Espanha C.S.O tickets
Holanda C.S.0 tickets
Leténia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) delegadas
Petrogal (Sines) proprias 126 085,988
B Petrogal (Pt° Brandéo) proprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 29 800,000
CLC préprias
POL NATO proprias 139 232,014
PRODUTOS ACABADOS Petrogal (Aveiras) proprias
Petrogal (Tanquisado) proprias 2 500,000
CLH (Tarragona) proprias
TOTAL B 297 618,002
Holanda C.S.0 tickets 25 000,000
Espanha C.S.0 tickets 10 000,000
Portugal C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets 10 000,000
Petrogal (Sines) proprias 26 200,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 18 800,000
TOTAL FUELOLEO 90 000,000
C Holanda C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) préprias 2 000,000
CLC proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 900,000
Petrogal (Aveiras) proprias 2 000,000
Petrogal (Perafita) proprias 1 100,000
TOTAL GPL 6 000,000
TOTAL C 96 000,000
Total 1234 099,630
Tickets 296 000,000
Fisicas 938 099,630
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