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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 9 a 13 de abril ficou marcada por uma tendéncia média de clara subida das
cotagdes do petréleo, num periodo marcado pela escalada de tensdao no Médio Oriente,
especialmente na Siria, onde depois de um ataque com armas quimicas registou-se uma
escalada de declaragdes que culminou num bombardeamento de instala¢des sirias por parte
dos EUA, Franca e Reino Unido. Este conflito geopolitico criou alguma instabilidade nos
mercados, nomeadamente nas commodities, pois sendo o Médio Oriente um grande
produtor de petrdleo, todo e qualquer efeito potencial de conflito pode originar problemas
do lado da oferta, mas ao mesmo tempo criar razdes que reduzam os niveis de atividade
econdmica.

Em paralelo, os mercados e analistas continuam com alguma expetativa na evolucdo do
cenadrio internacional, em que a projec¢do da resolucdo do excesso de oferta esta localizada
para o proximo més de maio, mas onde os aumentos de producdao de crude nos EUA
continuam a manter algum efeito travao na estratégia de alavancar de forma ainda
significativa as cotagdes.

O cendrio do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 68,67S (no fecho da primeira sess3o) e encerrado
a sessdo de 13 de abril nos 72,58S (subida de 3,93$). Ao nivel dos precos de referéncia ENMC
registou-se, entre os dias 9 e 16 de abril, uma subida de 1,4 cts/I no preco da gasolina simples
95 e de 2,9 cts/I no gasdleo simples. No mesmo periodo, no PMVP, os pregos registaram uma
descida de 0,3 cts/l na gasolina simples 95 e uma subida de 0,2 cts/l no gasdleo simples.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Prego do Brent

Preco do Brent (S/barril)

$74,00
72,58
72,06 72,02
$72,00
71,04
$70,00
68,65
$68,00
09/04/2018 10/04/2018 11/04/2018 12/04/2018 13/04/2018
Fonte: Bloomberg
4
Preco do Brent (€/barril)
60,00 €
58,89

58,00 €

56,00 €

54,00 €

09/04/2018 10/04/2018 11/04/2018 12/04/2018 13/04/2018

Fonte: Bloomberg

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Energia

ECONOMIA



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Evolucao das Cotagdes dos Combustiveis
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Il — Preco de Referéncia e Prego de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/I)
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Gasolina 95
Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/1)
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GPL Butano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢ao do Preco de Referéncia

OO o

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

0,432€

0,447 € 0,021€ 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,218€  1,163€

0,456 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,131€  0,700€

GPL Propano 0,454 € 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,131€  0,701€

GPLAuto 0,232€ 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,087€  0,466€
12/04/2018

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

0,430€

0,451 € 0,021€ 0,006 € 0,000€ 0,471€ 0,218€ 1,167 €

0,458 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,131€ 0,702 €

0,452 € 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,131€ 0,699 €

0,231€ 0,000 € 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,087€ 0,465 €
11/04/2018

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

0,424 €

0,438€ 0,022 € 0,006 € 0,000€ 0,471€ 0,216€ 1,153€

0,450€ 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,129¢€ 0,692 €

0,441€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,128€ 0,686 €

0,226 € 0,000 € 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,086 € 0,458 €
10/04/2018

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

0,422€ 0,017 €

0,430€ 0,023€ 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,214€ 1,144€

0,444 € 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,128€ 0,685 €

0,431€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,126€ 0,674 €

0,220€ 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,084€ 0,452 €
09/04/2018

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

Fonte: ENMC
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V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Uniao Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP2 (€/1)
Sweden mEEE————— (0,712 € Sweden I 1 445 €
Greece I [taly

Denmark  E——— United... ——— | 4119 €

Finland I ———————— France MEEEE—— ] 388 €
Romania m— Belgium I ——

Spain  —— (587 € Finland  n——

Croatia I Denmark I

Cyprus | Greece I

Slovakia EE——— Portugal 1,289 €

Portugal 0,577 € Netherlands I ———

Hungary I Ireland I

Estonia E———— Estonia I 11

Netherlands I ———— Croatia I
Italy nEE—— (557 € Cyprus I
Belgium IE— Slovenia I
Lithuania I ———— Slovakia HEE——
Austria I Germany I
France m—— 8 (547 € Hungary I
Luxembourg I Malta
Poland ~m————— Czech Republic nE——
Ireland T ————— Romania HE—

Czech Republic - — ————— Spain I ], 155 €
Bulgaria nE—— Austria I
Germany I Latvia I

Malta EE————— Poland m——

Latvia E— Lithuania I —

United... m— 0,517 € Bulgaria IE——
Slovenia m—— 8 (0,503 € Luxembourg m— 1,028 €

Fonte: Comissdo Europeia

IPMAI - Preco Médio Antes de Imposto
2PMPV — Preco Médio de Venda ao Publico
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Gasolina 95

Gasolina PMAI (€/1)

Gasolina PMVP (€/1)

Netherlands

I ], 596 €

Denmark m———— 0,621 €
Spain NG 0,575 € Italy 1,556/€
Portugal 0,568 € Denmark
Malta  — Greece I
Sweden EEEE—— Portugal 1,509 ¢
) |
Slovakia France 1,481 €
i ]
ltaly  — 0,547 € Finland
. Sweden I
Estonia I Belgi
S
France mEE—— 8 (0,543 € estm
Ireland  —————
Cyprus I .
] United... n—— ] 377 €
Romania I
Croat Germany
I
rlo.a a Slovakia
I—
Belgium Estonia
Hungary — Croatia EE———
Netherlands EE—— Malta  S———
Lithuania Slovenia I ———
— ;
Greece Spain T ] )53 € 12
Luxembourg  nE—— Latvia | EE——
Ireland  ——— Cyprus EE——
Poland IEE—— Czech Republic  E——
Austria I Austria I
Finland  —— Hungary EE—
Bulgaria mE—— Lithuania I ———
Latvia Romania I
Germany I Luxembourg E—————
Czech Republic n———— Poland  —
Slovenia EEE——— Bulgaria n————
United... — 0,482 € Bulgaria m—— 1,040 €
Fonte: Comissdo Europeia
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de seguranga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Paraogrupo dos grandes Operadores (aqueles que dispdem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n? 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENMC no
final do més de marco de 2018, com as localizacdes e quantidades.
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12 Trimestre de 2018

Reservas constituidas pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

51,15 49,88 44,12
90,00 90,00 90,00

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Reservas constituidas pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidas pela ENMC

(Ton)

Categoria dos Produtos B
Grandes Operadores 146 312 798 255 93 485
Pequenos Operadores 5004 29 590 3591
Total 151316 827844 97 076

Reservas constituidas pelos Operadores

(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 111108 641 986 97 224
Pequenos Operadores 0 0 0
Total 111108 641 985 97 224
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Valor das Reservas da ENMC

31 de margo de 2018 (€)
Produto (Categoria) \ Valor em €
Petrdleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 148 434 593,16
Fueldleos (Categoria C) 13 487 216,95
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas a 31 de margo de 2018 347 183 651,54
15
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Quadro de Reservas da ENMC em margo de 2018

(TON) 2018 Margo
Localizacdo Natureza
Holanda C.S.0 tickets 60 000,000
Italia C.S.O tickets 40 000,000
Bélgica C.S.O tickets 30 000,000
Portugal (Petrogal) | C.S.O tickets 75 000,000
PETROLEO BRUTO Alemanha CS.O tickets 40 000,000
Franca C.S.O tickets 5 000,000
Petrogal (Matosinhos) préprias 214 000,000
Petrogal (Sines) proprias 324 100,000
TOTAL CRUDE 788 100,000
Cat.
Holanda/Apetra C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 31 100,000
Petrogal (Pt° Brand&o) proprias
A CLC proprias 5 000,000
Petrogal (Aveiras) proprias 15 300,000
Petrogal (Matosinhos) proprias
Petrogal (Tanquisado) préprias
TOTAL A 51 400,000
Portugal (Torrejana) | C.S.O tickets
Bélgica (Apetra) C.S.O tickets
Espanha C.S.O tickets
Holanda C.S.O tickets
Leténia C.S.O tickets
Petrogal (Sines) delegadas
PRODUTOS ACABADOS Petrogal (Sines) proprias 106 800,000
B | Petrogal (Pt° Brand#o) proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 46 600,000
CLC proprias 5 000,000
POL NATO proprias 139 210,863
Petrogal (Aveiras) proprias
Petrogal (Tanquisado) proprias
CLH (Tarragona) proprias
TOTAL B 297 610,863
Holanda C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets 25 000,000
Portugal C.S.0 tickets
Suécia C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets 30 000,000
Petrogal (Sines) préprias 13 000,000
Petrogal (Matosinhos) préprias 32 000,000
c TOTAL FUELOLEO 100 000,000
Holanda C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) préprias 2 300,000
CLC préprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 1 800,000
Petrogal (Aveiras) préprias 1 900,000
Petrogal (Perafita) préprias
TOTAL GPL 6 000,000
TOTAL C 106 000,000
Total 1243 110,863
Tickets 305 000,000
Fisicas 938 110,863|
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