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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 13 a 17 de marco ficou marcada pela forma como os mercados comecaram a
reagir de forma mais clara aos indicadores do lado da oferta, nomeadamente com os dados
da producdo norte-americana de petréleo e com os niveis recorde de stocks (apesar de
terem registado uma ligeira queda na semana em analise) , o que tem sido reflexo de uma
convicgao, cada vez mais clara, de que os cortes promovidos pelo acordo da OPEP ndo foram
ainda suficientes para resolver o problema do excesso de crude a disposicdao do mercado.

De salientar que para além dos indicadores da producdao dos EUA revelarem aumentos
significativos na produgao e nos stocks, ficou ainda instalada a desconfianga dos investidores
de que o acordo OPEP pode ser dificil de ser prolongado, nomeadamente, com sinais vindos
da Russia de que pode ndo aceitar manter os cortes depois dos 6 meses acordados. Ao
mesmo tempo, a Ardbia Saudita mostrou-se disponivel para continuar o esfor¢o de controlar
a producgdo por forma a alavancar os precos, mas apenas se todos os paises signatarios
continuarem comprometidos com essa estratégia, o que tem sido interpretado como um
sinal de alguma falta de solidez na hipdtese da sua prorrogacao.

Deste modo, comegou uma tendéncia mais acentuada para a queda das cotacgles
internacionais do petrdleo, mas a volatilidade crescente aconselha alguma prudéncia e
esperar por mais indicadores do lado da producao.

O cendrio do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 51,35S (no fecho da primeira sessio) e encerrado
a sessdo de 17 de margo nos 51,76S (subida de 0,31S), mas ja a dar sinais da descida que se
veio a revelar no inicio da semana seguinte. Ao nivel dos precos de referéncia ENMC registou-
se, entre os dias 13 e 20 de mar¢o de 2017, uma descida de 1,4 cts/l na gasolina 95 e de 0,4
cts/l no gaséleo rodoviario. No que diz respeito ao PMVP, no mesmo periodo, verificou-se
uma descida de 1,2 cts/l no preco do gaséleo e de 1,4 cts/l no preco da gasolina.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Preco do Brent

Preco do Brent (S/barril)
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Evolucao das Cotagdes dos Combustiveis

Evolucdo das Cota¢des dos Combustiveis (S/ton)
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Il = Preco de Referéncia e Pre¢o de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/I)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/I)
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GPL Butano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢ao do Pre¢o de Referéncia

O v

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Prego de
Referéncia

Preco + Frete (CIF

Lisboa)

0,365€ 1,268 €/I

0,372€ 0,046 € 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,205€  1,095€/I

0,457 € 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,027€ 0,131€ 0,700€/kg

0,425€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,027€ 0,124€ 0,666 €/kg

0,217€ 0,000€ 0,009€ 0,000€ 0,138€ 0,084€ 0,448€/|
16/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

Preco de
Referéncia

0,365 € 1,268 €/1

0,372€ 0,046 € 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,205€  1,095€/|

0,468 € 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,027€ 0,133€ 0,714€/kg

0,437€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,027€ 0,127€ 0,680€/kg

0,223 € 0,000€ 0,009€ 0,000€ 0,138€ 0,085€ 0,455€/|
15/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,362 € 1,265 €/
0,366 € 0,046 € 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,204€ 1,088 €/|
0,459 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,131€ 0,702 €/kg
GPL Propano 0,463 € 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,027€ 0,133€ 0,712€/kg
GPL Auto 0,236 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,088€ 0,472€/|
14/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Prego de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,363 € 0,009€ 1,266 €/1
0,371€ 0,046 € 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,204€ 1,094€/|
0,459 € 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,027€ 0,131€ 0,702 €/kg
GPL Propano 0,474€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,027€ 0,136€ 0,725€/kg
GPLAuto 0,242€ 0,000 € 0,009€ 0,000€ 0,138€ 0,089€ 0,479€/|
13/03/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas
0,375€ 0,008 € 0,006 €

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,000 € 0,239€ 1,281 €/I

0,376 € 0,045 € 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,206€ 1,100 €/
0,461 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,132€ 0,705€/kg
0,471€ 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,027€ 0,135€ 0,722€/kg
0,241€ 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,089€ 0,477¢€/I
Fonte: ENMC
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V — Preg¢os dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da

Uniao Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasodleo PMAIL (€/1)
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IPMAI — Preco Médio Antes de Imposto
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Gasoleo PMVP? (€/1)
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I, | 450 £
I | 407 €
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Fonte: Comissdo Europeia

11



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Gasolina 95

Gasolina PMVP? (€/1)

Netherlands I N | 561 €

Gasolina PMAI! (€/1)

Estonia M (), 501 €

12

Denmark Italy S | 540 €
Spain I (,561 € Greece
Malta Denmark

Cyprus I Finland

Portugal 0,553 € Portugal 1,482 €

Finland Sweden I
[taly N (541 € France IEEEEEE——— ] 0] €
Luxembourg I Ireland I
Latvia Belgium I
Greece I Germany I
Ireland United... mu—— | 373 €
Belgium I Malta
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France NIEEEEEEEE——————— (508 € Estonia
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Germany I Latvia
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Slovenia I Poland I——————
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Fonte: Comissdo Europeia

1PMAI — Preco Médio Antes de Imposto
2PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de segurancga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Parao grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispéem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n2 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior.
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12 Trimestre de 2017

Reservas constituidos pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

Grandes Operadores ‘

Pequenos Operadores ‘

Reservas constituidos pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidos pela ENMC

(Ton)

B C
‘ 130 598 698 725 88 466

Pequenos Operadores ‘ 23933 102 781 15672

Total 154531 801 506 104 138

Categoria dos Produtos ‘ A

Grandes Operadores

Reservas constituidas pelos Operadores
(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 111 154 647 091 93284

Pequenos Operadores 72 23784 0
Total 117 226 670 875 93284
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Reservas — 42 Trimestre (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petréleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasodleos (Categoria B) 143 571 534,03
Fueléleos (Categoria C) 14 504 079,31
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas no 42 Trimestre de 2016 343 337 454,76
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