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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 13 a 17 de agosto ficou marcado por alguma volatilidade, mas com uma
tendéncia de descida das cotagdes do petréleo, num cenario em que os mercados e 0s
investidores continuam a acompanhar com alguma expetativa o desenvolvimento de

III

situacdes como a chamada “guerra comercial” entre os EUA e a China (mas que teve também
ja@ desenvolvimentos com a Turquia) e que podem condicionar os niveis do comércio
internacional e, logo, o potencial de crescimento da economia mundial. Apesar de tudo, no
final da semana em analise, os mercados deram sinais de alguma confianga, com as noticias
da realizacdo de uma nova ronda de conversacdes entre os EUA e a China para procurarem

chegar a um novo acordo comercial.

Para além disso, situagdes como a implementacdo das san¢gGes econdmicas dos EUA ao Irdo
(que no caso do petréleo, tem como objetivo reduzir a zero até novembro as exportagdes
iranianas), mas também o facto dos stocks norte-americanos de crude terem aumentado
bem acima do esperado (+6,7 milhdes de barris face a uma previsdo de 3,7 milhdes),
ajudaram a influenciar a evolu¢dao do mercado e das cotacdes internacionais de referéncia.

O cendrio do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 72,61S$ (fecho da primeira sessdo) e encerrado a
sessdo de 17 de agosto a valer 71,83$ (traduzindo-se numa descida de 0,78S).

Quanto aos precos de referéncia ENMC, registou-se, entre os dias 13 e 20 de agosto, uma
subida de 0,7 cts/l no preco da gasolina simples 95 e uma descida de 0,6 cts/l no gasdleo
simples. No mesmo periodo, no PMVP, os pregos registaram uma descida de 0,7 cts/l na
gasolina simples 95 e uma subida de 0,4 cts/I no gasdleo simples.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Prego do Brent

Preco do Brent (S/barril)
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Evolucao das Cotagdes dos Combustiveis
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Il — Preco de Referéncia e Prego de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/1)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/I)
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GPL Butano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano
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IV — Decomposi¢ao do Preco de Referéncia

O e

Preco + Frete (CIF

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento IVA
biocombustivel reservas
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V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Uniao Europeia

Gasoleo rodoviario

Gaséleo PMAI (€£/1) Gasdleo PMVP? (€/1)

—

Sweden I () 771€ Sweden NG 1,513 €
Greece I Italy I 1 506 €
Denmark I United Kingdom HEE s 1,484 €
Finland France NG 1,4148€
Cyprus I Belgium I
Croatia I Greece I
Spain 0,646 € Finland
Romania I Denmark I
Slovakia I Portugal 1,359€
Portugal 0,634€ Netherlands I
Hungary I Ireland  E——
Netherlands —IEEEE———— Croatia I
Luxembourg I Cyprus I
ltaly N (0,617 £ Estonia I
Latvia I Germany I
Bulgaria I Slovenia I
Austria I Slovakia I
Germany I Czech Republic I
Czech Republic I Hungary I
Lithuania I Romania I
Estonia I Malta I
Poland I Spain 1,227 €
Ireland N Austria I
France MG (,597 € Latvia
United Kingdom  EEES——_—_— 0,538 £ Poland  ———————
Belgium I Lithuania I
Slovenia I Bulgaria I
Malta I (,570 € Luxembourg mE———— 1,119 €

IPMAI - Preco Médio Antes de Imposto
2PMPV - Preco Médio de Venda ao Publico

g REPUBLICA
%~ PORTUGUESA

ECONOMIA

Portugal
e Energia

Fonte: Comissao Europeia

11



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Gasolina 95

Gasolina PMAI (€/1)
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de seguranga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Para o grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispdem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n? 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENMC no
final do més de junho de 2018, com as localizacdes e quantidades.
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32 Trimestre de 2018

Reservas constituidas pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

50,72 47,64 44,66
90,00 90,00 90,00

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Reservas constituidas pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidas pela ENMC

(Ton)

Categoria dos Produtos B
Grandes Operadores 141 423 802 661 88 645
Pequenos Operadores 8100 33424 3757
Total 149523 836 085 92 402

Reservas constituidas pelos Operadores

(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 109 523 713750 89992
Pequenos Operadores 0 0 0
Total 109 523 713750 89 992
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Valor das Reservas da ENMC

31 de julho de 2018 (€)

Produto (Categoria) \ Valor em €

Petrdleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 167 118 492,94
Fueldleos (Categoria C) 16 976 610,43
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas a 31 de julho de 2018 369 356 944,80

15
REPUBLICA

PORTUGUESA

ECONDMIA

Portugal
Energia




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O

MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Quadro de Reservas da ENMC em julho de 2018

(TON) 2018 Julho
Localizagédo Natureza
Holanda C.S.O tickets 46 500,000
ltalia C.S.O tickets 200 000,000
Bélgica C.S.O tickets
Portugal (Petrogal) C.S.O tickets 59 344,000
PETROL EOBRUTO Alemanha C.S.O tickets
Franca C.S.O tickets
Petrogal (Matosinhos) proprias 266 500,000
Petrogal(Sines) proprias 271 581,700
TOTAL CRUDE 843 925,700
Cat.
Holanda/Apetra C.S.O tickets
Espanha C.S.O tickets
Petrogal(Sines) proprias 33 300,000
Petrogal (Pt° Brandéo) préprias
A CLC proprias 5 200,000
Petrogal (Aveiras) préprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 12 900,000
Petrogal (Tanquisado) proprias
TOTAL A 51 400,000
Portugal (Torrejana) | C.S.O tickets
Bélgica C.S.O tickets
Espanha C.S.O tickets
Holanda C.S.0 tickets
Letonia C.S.0 tickets
Petrogal(Sines) delegadas
PRODUTOS ACABADOS B Petrogal(Sines) proprias 101 186,000
Petrogal (Pt° Brand&o) proprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 45 700,000
CLC préprias 11 500,000
POL NATO proprias 139 150,239
Petrogal (Aveiras) proprias
Petrogal (Tanquisado) proprias
CLH (Tarragona) préprias
TOTAL B 297 536,239
Holanda C.S.0 tickets 10 000,000
Espanha C.S.0 tickets
Portugal C.S.0 tickets
Suécia C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets
Petrogal(Sines) préprias 13 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 32 000,000
c TOTAL FUELOLEO 55 000,000
Holanda C.S.0 tickets
Petrogal(Sines) préprias 3 050,000
CLC préprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 1 450,000
Petrogal (Aveiras) préprias 1 500,000
Petrogal (Perafita) proprias
TOTAL GPL 6 000,000
TOTAL C 61 000,000
Total 1 253 861,939
Tickets 315 844,000
Fisicas 938 017,939
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