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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 14 a 18 de agosto ficou marcada pela habitual volatilidade, sendo que durante
a maior parte da semana os mercados reagiram em baixa com a noticia do aumento da
producdo de crude nos EUA (mais 79 mil barris didrios) e com o crescimento da extracdo e
oferta nos paises signatdrios do acordo promovido pela OPEP que mostra que o excesso de
oferta continua a ser uma preocupacdo fundamental que leva a que as cotagdes médias
continuem em valores relativamente modestos. No entanto, no final da semana, verificou-
se uma subida significativa depois de ser confirmada uma nova redug¢do nos stocks norte-
americanos e de ter descido o niumero de pocos e plataformas ativas naquele pais (reducao
de 768 para 763).

De qualquer maneira, os analistas continuam a defender que é fundamental aguardar por
novos dados mais estruturais sobre as op¢des dos diferentes paises produtores para ser mais
clara a tendéncia dos niveis de oferta face a evolucdo da procura da economia real.

O cenario do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 50,73S (no fecho da primeira sess3o) e encerrado
a sessdo de 18 de agosto nos 52,72S (subida de 1,99S). Ao nivel dos precos de referéncia
ENMC registou-se, entre os dias 14 e 21 de agosto de 2017, uma subida de 0,6 cts/l na
gasolina 95 e uma descida de 0,8 cts/I no gasdleo rodoviario. No mesmo periodo, no PMVP,
manteve-se o preco na gasolina simples e registou-se uma descida de 0,2 cts/l no gasdleo
rodoviario simples.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Preco do Brent

Preco do Brent (S/barril)
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Evolucao das Cotacdes dos Combustiveis

Evolucdo das Cotacbes dos Combustiveis (S/ton)
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Ill = Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/1)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/1)
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GPL Butano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢cao do Pre¢o de Referéncia

OO o0

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento IVA
biocombustivel reservas

Prego de
Referéncia

Preco + Frete (CIF

Lisboa)

0,354 €

0,343 € 0,035€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,196 € 1,046 €

0,438€ 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,127€ 0,678 €

0,430€ 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,126€ 0,673 €

0,220€ 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,084€ 0,451€
17/08/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,358 €

0,346 € 0,035€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,196 € 1,050 €
0,439€ 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,127€ 0,679€
0,425€ 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,028€ 0,125€ 0,666 €
0,217 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,084€ 0,448 €

OO oo

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,355 € 0,023 € 0,006 € 0,000€ 0,652€ 0,238€ 1,274€
0,347 € 0,035€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,197€ 1,051€
0,440€ 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,127€ 0,680 €
0,417 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,123€ 0,656 €
0,213€ 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,083€ 0,443 €

OO oo

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,360 €

0,355 € 0,034€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,198€  1,060€

0,441€ 0,000 € 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,127€  0,681€

GPL Propano 0,430€ 0,000 € 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,126€  0,672€

GPLAuto 0,220€ 0,000 € 0,009€ 0,000 € 0,138€ 0,084€  0451€
14/08/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

0,239€ 1,279€

0,355€ 0,034€ 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,198€  1,060€
0,439€ 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,127€ 0,678 €
0,435 € 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,028€ 0,127€ 0,678 €
0,222€ 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,085€  0,454€
Fonte: ENMC
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V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasodleo PMAI (€/1) Gasodleo PMVP? (€/1)
Greece IEEEEEEEEE——— () 565 € Sweden IEEEEEE———— ] 408 €
Sweden I [taly m———— ] 354 £
Estonia United Kingdom m-————— ] 91 €
Denmark Belgium |
Malta Finlanc
Cyprus Greece I
Portugal 0,522 € Portugal 1,216 €
Hungary I Netherlands I
Spain I () 510 £ France IEEE——— ] 100 £
Croatia I Ireland  —
Romania Denmark
Finlanc Malta
Belgium Cyprus I
Lithuania Croatia I
Netherlands Slovenia I
Slovakia Germany I
Bulgaria | — Hungary I —
Luxembourg I Estonia  ———————————
[taly S (492 € Slovakia I —
Germany I Czech Republic  n—————
Czech Republic  nE————— Spain EEEEE—— 1,073 €
Austria  EEE——— Austria I
Ireland  SE———— Lithuania
Poland EE——— Poland  E———
Latvia HEE— Romania
France MEEEE—— 0 453 € Bulgaria IE——
Slovenia EE——— Latvia  ————
United... nu— 0 439 € Luxembourg m——————— 0 968 €

Fonte: Comissdo Europeia

IPMAI — Preco Médio Antes de Imposto
2PMPV — Prego Médio de Venda ao Publico
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Gasolina 95
Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP? (€/I)
Malta ——— (561 € Netherlands N — N | 534 €
Denmark [taly H————— | 499 €
Estonia I Greece I
Spain . (0,523 € Denmark
Portugal 0,518 € Sweden
Belgium | ———— Portugal 1,438 €
Luxembourg Finland e ——
Cyprus I Belgium I
Sweden I Germany I
Finland  m——————————————— France mEEEEEE————— ] 330 £
Italy nE————— (0,500 € Ireland
Hungary Malta I
Lithuania Slovakia S ———
Netherlands — — United... n——— 1,270 €
Romania Croatia I
Germany I Slovenia I
Croatia I Spain I |19 € 12
Slovakia I Cyprus I
Greece I Austria I
Ireland I Estonia I
Bulgaria | —— Luxembourg I
Latvia Hungary I
Austria I Czech Republic nE———
Poland I Lithuania I ————
France IEEE———— . (0,456 € Latvia I
Slovenia I Poland m———
Czech Republic  — Romania E—
United... n—— (0,421 € Bulgaria m——— 1,002 €

Fonte: Comissdo Europeia
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de segurancga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdao dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Parao grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispéem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n? 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENMC no
final do més de julho de 2017, com as localizagbes e quantidades.
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32 Trimestre de 2017

Reservas constituidos pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

51,55 49,38 45,83
71,84 75,86 90,00

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Reservas constituidos pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidos pela ENMC

(Ton)

Categoria dos Produtos B C
Grandes Operadores 146 755 787 295 97 108
Pequenos Operadores 4691 28 343 3591
Total 151 446 815639 100 699

Reservas constituidas pelos Operadores

(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 109 480 647 660 93 602
Pequenos Operadores 0 0 0
Total 109 480 652 945 93 602
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Reservas — 12 Trimestre 2017 (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petréleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 131 674 600,08
Fueléleos (Categoria C) 12943 129,74
GPL (Categoria C) 2 113 553,46
Total das Reservas no 12 Trimestre de 2017 329 818 499,79
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Quadro de Reservas da ENMC em julho de 2017

ECONOMIA

(TON) 2017 Julho
Localizagao Natureza
Holanda C.S.0 tickets 91 000,000
Portugal C.S.O tickets
Bélgica C.S.O tickets 30 000,000
PETROL EOBRUTO Portugal (Petrogal) |C.S.O tickets 75 000,000
BP Europa (Alemanha) |C.S.O tickets 40 000,000
Alemanha proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 177 800,000
Petrogal (Sines) préprias 360 281,628
TOTAL CRUDE 774 081,628
Cat.
Holanda/Apetra C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets 15 000,000
Petrogal (Sines) proprias 27 200,000
Petrogal (Pt° Brand&o) proprias
A CcLC proprias
Petrogal (Aveiras) préprias 6 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 18 200,000
Petrogal (Tanquisado) proprias
TOTAL A 66 400,000
Portugal (Torrejana) | C.S.O tickets
Bélgica (Apetra) C.S.0 tickets
Espanha C.S.O tickets
Holanda C.S.0 tickets
Letonia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) delegadas
Petrogal (Sines) proprias 120 585,988
B Petrogal (Pt° Brandao) préprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 25 800,000
CLC proprias
POL NATO proprias 139 232,014
PRODUTOS ACABADOS Petrogal (Aveiras) proprias 10 000,000
Petrogal (Tanquisado) proprias 2 000,000
CLH (Tarragona) proprias
TOTAL B 297 618,002
Holanda C.S.0 tickets 25 000,000
Espanha C.S.0 tickets 10 000,000
Portugal C.S.0 tickets
ftalia C.S.0 tickets 10 000,000
Petrogal (Sines) préprias 15 000,000
Petrogal (Matosinhos) préprias 30 000,000
c TOTAL FUELOLEO 90 000,000
Holanda C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 2 000,000
CLC proprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 1 350,000
Petrogal (Aveiras) proprias 2 000,000
Petrogal (Perafita) proprias 650,000
TOTAL GPL 6 000,000
TOTAL C 96 000,000
Total 1 234 099,630
Tickets 296 000,000
Fisicas 938 099,630
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