REPUBLICA
PORTUGUESA

ECONOMIA

Relatodrio
semanal sobre
combustiveis

&

ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS EPE.

DATA

25/07/2018



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

| = Principais desStaqUes........ccveeecerceeeecercecsseenssensssnsesessssnsesssesssnssssesssnsssnnsenns
Enquadramento INternACioNQl..............oecoeeeeeeeeeieeeeseeseseecesseeeeiessrsstesteseaans

Il = Enquadramento Internacional ..........covirvricercccnncnenceccsersseene s esnaeens
EVOIUGAO dO Prego Ao BreNt......eeeeeeeeeeceeeeeee e s sesteste sttt sssssss e esnsins
Evolugdo das Cotagcoes dos COMBUSTIVEIS..........ueceeeeeveeeeseeseeieeiereeieeciraieeasens

lll - Preco de Referéncia e Prego de Venda ao Publico..........cccevvvniciniiunnnen.
(€ LYo) [=Jo N o To (o1 1o Tq o TN TSR
GOSOIING 95ttt et e et e st este e s et e s e s st e steetesassseessesssa s ees
(€l 2 B 217 ) (o Lo TS
GPL PIOPONO.......ooeeieeiieeieetiesee et eetee st ettt st asse st st et sas et et st et saseessanssees

IV — Decomposicdo do Prego de Referéncia.......ccoueeveecerveecenecsencnsneesnnncsnenns

V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes

Paises da UNIG0 EUFrOPEIA......cccveereeecrersseecseensseessearesaeessneesssessseesssasssassssasssassnes
GASOICO FOUOVIGIIO......eeceeceeeeieeierveeiieiseesieereeeeeereesesssresseessesesssessessssessessessssaes
GOSOIING 95...ooveeveeeeeeeeeeeste ettt ete et v st e e e ete v sas s aesse s s e ssessssrssassassessenssanees

VI — Reservas EStrat@giCas.......cccvurerrernreenseensreriseneesaeeesanesseensseesrsnsssnssssasesnsssnses

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA \J Energia

ECONOMIA

w

v b~

O 00 N OO



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 16 a 20 de julho ficou marcada por alguma volatilidade com uma tendéncia de
subida das cotacdes do petréleo, num periodo marcado pelas tensdes geopoliticas e que
giram em torno da chamada “guerra comercial e aduaneira” onde os EUA continuam a
procurar estabelecer novos padrdes de relacionamento fiscal com paises como a China, mas
também com a UE. Ora, este cenario de instabilidade comercial, pode alavancar uma
retragdo nos niveis de atividade econdmica e, logo, projetar niveis de crescimento
econdmico mais baixos (alerta ja formalizado pelo Fundo Monetéario Internacional). Os
mercados, analistas e investidores, continuam a mostrar precaucao e cautela, aguardando
mais desenvolvimentos deste cendrio, que tem criado um contexto de maior incerteza nas
relacGes econdmicas internacionais.

Para além disso, destaca-se a preocupacao de monitorizacdo do mercado internacional do
petréleo, num momento onde existem alguns pontos de disrup¢ao do lado da oferta, e onde
paises produtores como os EUA, Russia e Ardbia Saudita, procuram compensar esta situacao
com aumentos da producdo desta matéria-prima. Alids, preocupados com um cenario de
eventual excesso de procura que alavanque os pregos e condicione o potencial de
crescimento da economia, os EUA e Russia promoveram uma declaragdo conjunta que
afirmaram o interesse em articular posicdes com o objetivo assumido de “reequilibrar o
mercado para ndo prejudicar o crescimento econémico”.

O cenério do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 71,84S (no fecho da primeira sess3o) e encerrado
asessdo de 20 de julho nos 73,075 (subida de 1,23S). Ao nivel dos precos de referéncia ENMC
registou-se, entre os dias 16 e 23 de julho, uma subida de 1 ct/I no preco da gasolina simples
95 e uma descida de 0,7 cts/l no gaséleo simples. No mesmo periodo, no PMVP, os pregos
registaram uma descida de 0,2 cts/| na gasolina simples 95 e de 0,3 cts/l no gaséleo simples.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Prego do Brent

Preco do Brent (S/barril)
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Evolucao das Cotagdes dos Combustiveis

$770,00

$720,00

$670,00

$620,00

$570,00

$520,00

$470,00

700,00 €

650,00 €

600,00 €

550,00 €

500,00 €

450,00 €

400,00 €

Evolucdo das Cotagdes dos Combustiveis (S/ton)

708 710

695
689 687
642 640 635 644 647
534
515 512 >18 522
16/07/2018 17/07/2018 18/07/2018 19/07/2018 20/07/2018

e Gasolina e Gaséle0  ews== GPL Butano  esssss GPL Propano

Fonte: Bloomberg

Evolucdo das Cotacdes dos Combustiveis (€/ton)
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Il — Preco de Referéncia e Prego de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/1)
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Gasolina 95
Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/l)
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GPL Butano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢ao do Pregco de Referéncia

Data: | 20/07/2018

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP \/:

Prego de
Referéncia

Preco + Frete (CIF

Lisboa) ) ¥
biocombustivel reservas

0,458 €

0,475€ 0,018 € 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,223€ 1,194€
0,523 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,146 € 0,783 €
0,537 € 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,028€ 0,150€ 0,804 €
0,275€ 0,000€ 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,097€ 0,519€

Data: | 19/07/2018

Adicional por Descarga,
incorporagiode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,452 €

0,468 € 0,019€ 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,222€ 1,186 €

0,517 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,145€ 0,775€

0,523 € 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,147€ 0,787€

0,267 € 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,095€ 0,510€
18/07/2018

Adicional por Descarga,
incorporagiode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,449 €

0,468 € 0,019€ 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,222€ 1,186 €

0,515€ 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,144€ 0,772 €

0,518€ 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,146 € 0,780 €

0,265 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,095€ 0,506 €
17/07/2018

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

0,461 €

0,468 € 0,019€ 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,222€ 1,186 €

0,528 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,147€ 0,788 €

0,523 € 0,000€ 0,017 € 0,072 € 0,028€ 0,147€ 0,787 €

0,267 € 0,000€ 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,095€ 0,510€
16/07/2018

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,263 € 1,408 €
0,483 € 0,018 € 0,006 € 0,000 € 0,471€ 0,225€ 1,204 €
0,549 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,152€ 0,814 €
0,548 € 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,028€ 0,153€ 0,817 €
0,280 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,098€ 0,525 €
Fonte: ENMC
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V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Uniao Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasdleo PMAIL

Sweden I (777 € Sweden I ] 525 €
Greece I Italy M ] 511 €
Denmark United... M | 494 €
Croatia I France IEEEEEGEG— 1 455 €
Cyprus I Belgium I
Hungary I Greece I
Spain 0,649 € Denmark I
Romania Finland I
Finland  n—— Ireland I
Portugal 0,636 € Portugal 1,362 €
Slovakia I Netherlands I NN
Lithuania I Croatia I
Netherlands EEE———— Cyprus I
Latvia I Estonia I
Italy mES——— 0,621 € Slovenia I
Austria I Germany I
Ireland M 0,614 € Hungary I
Poland I Slovakia IEE—
Czech Republic I ——— Czech Republic  E——————
Bulgaria I Romania M
Luxembourg  IE——— Austria I
Belgium I Spain 1,229 €
France I (0,603 € Latvia I
Germany I Malta IEE————
United... (0,588 € Lithuania I —————
Estonia Poland I
Slovenia I Bulgaria I
Malta M 0,528 € Luxembourg I 1,105 €

£/1)

—_

Gasoleo PMVP? (€£/1)

11

Fonte: Comissdao Europeia

IPMAI - Preco Médio Antes de Imposto
2PMPV - Preco Médio de Venda ao Publico
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Gasolina 95

Gasolina PMAI (€/1)
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de seguranga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obriga¢do de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdao dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Paraogrupo dos grandes Operadores (aqueles que dispdem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n? 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENMC no
final do més de junho de 2018, com as localizacdes e quantidades.
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22 Trimestre de 2018

Reservas constituidas pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

50,38 48,67 44,66
90,00 90,00 90,00

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Reservas constituidas pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidas pela ENMC

(Ton)

Categoria dos Produtos B
Grandes Operadores 140 476 819976 88 645
Pequenos Operadores 8217 34 848 3757
Total 148 689 854 824 97 402

Reservas constituidas pelos Operadores

(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 110476 696 436 89992
Pequenos Operadores 0 0 0
Total 110 476 696 436 89 992
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Valor das Reservas da ENMC

30 de junho de 2018 (€)

Produto (Categoria) \ Valor em €

Petrdleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 168 884 426,80
Fueldleos (Categoria C) 17 718 605,25
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas a 30 de junho de 2018 371 864 873,48
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Quadro de Reservas da ENMC em junho de 2018

ECONOMIA

(TON) 2018 Junho
Localizagdo Natureza
Holanda C.S.0 tickets 46 500,000
Itélia C.S.0 tickets 200 000,000
Bélgica C.S.Otickets
Portugal (Petrogal) ]| C.S.O tickets 75 000,000
PETROLEO BRUTO Alemanha C.S.0 tickets
Franca C.S.0 tickets
Petrogal (Matosinhos) proprias 336 000,000
Petrogal (Sines) préprias 202 000,000
TOTAL CRUDE 859 500,000
Cat.
Holanda/Apetra C.S.0 tickets
Espanha C.S.O tickets
Petrogal (Sines) proprias 30 300,000
Petrogal (Pt° Brandao) proprias
A CLC proprias 5 200,000
Petrogal (Aveiras) préprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 15 900,000
Petrogal (Tanquisado) proprias
TOTAL A 51 400,000
Portugal (Torrejana) | C.S.O tickets
Bélgica (Apetra) C.S.O tickets
Espanha C.S.0 tickets
Holanda C.S.0 tickets
Letonia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) delegadas
PRODUTOS ACABADOS Petrogal (Sines) proprias 87 700,000
B | Petrogal (P° Brand&o) proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 59 700,000
CLC proprias 11 000,000
POL NATO préprias 139 210,863
Petrogal (Aveiras) proprias
Petrogal (Tanquisado) préprias
CLH (Tarragona) préprias
TOTAL B 297 610,863
Holanda C.S.0 tickets 10 000,000
Espanha C.S.0 tickets
Portugal C.S.0 tickets
Suécia C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 15 500,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 29 500,000
c TOTAL FUELOLEO 55 000,000
Holanda C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 3 850,000
CLC proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 650,000
Petrogal (Aveiras) proprias 1 500,000
Petrogal (Perafita) proprias
TOTAL GPL 6 000,000
TOTAL C 61 000,000)
Total 1269 510,863
Tickets 331 500,000
Fisicas 938 010,863
REPUBLICA Portugal
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