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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 25 a 29 de setembro ficou marcada por um contexto em que a maioria dos
analistas vem assumindo que, de forma tendencial, o mercado do petrdleo estd a
reequilibrar-se. Esse esforco, que tem tido como principal pilar o acordo de controlo da
producdo e venda promovido pela OPEP, teve um retrocesso em setembro, que levou a que
fosse alcancada uma producdo superior ao estabelecido (32,86 milhdes de barris didrios).
Esta situacdo, acompanhada da valorizacdo do délar, alavancou uma descida média das
cotagBes durante o periodo em andlise. Ainda assim, os mercados continuam expectantes
guanto a novos indicadores do lado da oferta, nomeadamente o restabelecer da atividade
nos EUA e a recuperacao dos valores da procura por parte da economia real, para ser possivel
avaliar o estado do ainda anunciado excesso de oferta de crude nos mercados internacionais.

O cendrio do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 59,025 (no fecho da primeira sess3o) e encerrado
a sessdo de 29 de setembro nos 57,545 (descida de 1,48S). Ao nivel dos precos de referéncia
ENMC registou-se, entre os dias 25 de setembro e 2 de outubro, uma descida de 1 ct/l na
gasolina simples 95 e uma subida de 1,3 cts/lI no gaséleo simples. No mesmo periodo, no
PMVP, registou-se uma descida de 0,7 cts/l no preco na gasolina simples 95 e uma subida de
0,6 cts/l no gaséleo simples.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Preco do Brent

Preco do Brent (S/barril)

$63,00
$61,00
59,02
$59,00 58,44
57,9
$57,00
$55,00
25/09/2017  26/09/2017  27/09/2017  28/09/2017  29/09/2017
Fonte: Bloomberg
4
Preco do Brent (€/barril)
53,00 €
51,00 €
49,58
49,73 -
49,00 € T—J74 48,74
47,00 €
45,00 €

25/09/2017 26/09/2017 27/09/2017 28/09/2017 29/09/2017

Fonte: Bloomberg

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Energia

ECONOMIA



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Evolucao das Cotacdes dos Combustiveis

Evolucdo das Cotacdes dos Combustiveis (S/ton)
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Il - Prego de Referéncia e Preco de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/1)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/1)
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GPL Butano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢cao do Pre¢o de Referéncia

baa Y

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento IVA
biocombustivel reservas

Prego de
Referéncia

Preco + Frete (CIF

Lisboa)

0,370€

0,403 € 0,029€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,208€ 1,113€

0,509 € 0,000 € 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,143€ 0,765 €

0,521 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,147€ 0,785€

0,266 € 0,000€ 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,095€ 0,509 €
28/09/2017

Adicional por Descarga,

. o . Prego de
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA

Referéncia

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

biocombustivel reservas

0,379€

0,402€ 0,029€ 0,006 € 0,000€ 0466€ 0208€  1111€

0,510€ 0,000€ 0,017€ 0,068€ 0028€ O0143€  0766€

0,530€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0028€ 0149€  0,795€

0271€ 0,000€ 0,009€ 0,000€ 0138€ 0096€ 0514€
27/09/2017

Adicional por Descarga,

Prego de
incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA ©

Referéncia

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

biocombustivel reservas

0,385€

0,398 € 0,029€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,207€ 1,107€

0,514 € 0,000 € 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,144€ 0,771€

0,522 € 0,000 € 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,147€ 0,786 €

0,267 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,095€ 0,509 €
26/09/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,379€

0,399€ 0,029€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,207€ 1,108 €

0,519€ 0,000 € 0,017€ 0,068 € 0,028€ 0,145€ 0,777 €

0,517€ 0,000 € 0,017€ 0,072€ 0,028€ 0,146 € 0,780 €

0,264 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,095€ 0,506 €
25/09/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco de
Referéncia

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,243 € 1,298 €

0,388€ 0,030€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,205€ 1,096 €
0,502 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,141€ 0,756 €
0,503 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,142€ 0,762 €
0,257 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,093€ 0,497 €
Fonte: ENMC
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V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP? (€/1)
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Fonte: Comissdo Europeia

IPMAI — Preco Médio Antes de Imposto
2PMPV — Prego Médio de Venda ao Publico
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Gasolina 95

Gasolina PMAI (€/1)
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Gasolina PMVP (€/1)

Netherlands I NN | 554 €
Italy m————— ] 522 £
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Q ' Energia

Fonte: Comissdo Europeia
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de segurancga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Parao grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispéem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n? 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENMC no
final do més de agosto de 2017, com as localizagGes e quantidades.
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32 Trimestre de 2017

Reservas constituidos pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

51,55 49,38 45,83
71,84 75,86 90,00

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Reservas constituidos pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidos pela ENMC

(Ton)

Categoria dos Produtos B C
Grandes Operadores 146 755 787 295 97 108
Pequenos Operadores 4691 28 343 3591
Total 151 446 815639 100 699

Reservas constituidas pelos Operadores

(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 109 480 647 660 93 602
Pequenos Operadores 0 0 0
Total 109 480 652 945 93 602
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Valor das Reservas da ENMC

22 Trimestre 2017 (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petrdleo Bruto 152 945 808,54
Gasolina (Categoria A) 23331 670,93
Gasoleos (Categoria B) 116 115 417,85
Fueldleos (Categoria C) 12 194 368,43
GPL (Categoria C) 1742 960,54
Total das Reservas no 22 Trimestre de 2017 306 330 226,30
32 Trimestre 2017 (€)
Produto (Categoria) Valor em €
Petrdleo Bruto 178 626 300,39 15
Gasolina (Categoria A) 24 798 819,83
Gasodleos (Categoria B) 138 789 851,93
Fueldleos (Categoria C) 12952 114,11
GPL (Categoria C) 2 624 044,83
Total das Reservas no 32 Trimestre de 2017 357791 131,09
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Quadro de Reservas da ENMC em agosto de 2017

ECONOMIA

(TON) 2017 Agosto
Localizagdo Natureza
Holanda C.S.O tickets 91 000,000
Portugal C.S.O tickets
Bélgica C.S.O tickets 30 000,000
P ETROL EOBRUTO Portugal (Petrogal) | C.S.O tickets 75 000,000
BP Europa (Alemanha) |C.S.O tickets 40 000,000
Alemanha préprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 247 000,000
Petrogal (Sines) proprias 291 081,628
TOTAL CRUDE 774 081,628,
Cat.
Holanda/Apetra C.S.0 tickets
Espanha C.S.Otickets 15 000,000
Petrogal (Sines) préprias 33 400,000,
Petrogal (Pt° Brandao) proprias
A CLC proprias
Petrogal (Aveiras) préprias 6 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 12 000,000
Petrogal (Tanquisado) proprias
TOTAL A 66 400,000
Portugal (Torrejana) | C.S.O tickets
Bélgica (Apetra) C.S.0 tickets
Espanha C.S.O tickets
Holanda C.S.0 tickets
Leténia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) delegadas
Petrogal (Sines) proprias 109 885,988
B | Petrogal (Pt° Brandao) préprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 20 500,000,
CLC proprias
POL NATO proprias 139 232,014
PRODUTOS ACABADOS Petrogal (Aveiras) préprias 27 500,000,
Petrogal (Tanquisado) préprias 500,000
CLH (Tarragona) proprias
TOTAL B 297 618,002,
Holanda C.S.0 tickets 25 000,000
Espanha C.S.0O tickets 10 000,000
Portugal C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets 10 000,000
Petrogal (Sines) proprias 14 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 31 000,000,
c TOTAL FUELOLEO 90 000,000
Holanda C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 2 000,000
CLC préprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 900,000
Petrogal (Aveiras) préprias 2 000,000
Petrogal (Perafita) préprias 1 100,000
TOTAL GPL 6 000,000
TOTAL C 96 000,000
Total 1234 099,630
Tickets 296 000,000
Fisicas 938 099,630
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