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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana de 29 de maio a 2 de junho ficou marcada pela rea¢dao dos mercados a decisao
tomada na reunido da OPEP do passado dia 25 de maio, onde ficou acertado o
prolongamento do volume de cortes de producdo e oferta de petrdleo. A reacdo dos
mercados e dos investidores traduziu-se por alguma dececdo por ndo ter existido uma
decisdo que aumentasse o volume de cortes, pois continua a enraizar-se o sentimento de
gue essa reducdo da oferta por parte dos paises signatarios do acordo promovido pela OPEP
estara a ser, pelo menos em grande parte, compensada pelo aumento da producdo em
paises como os EUA, Libia, Nigéria, Irdo, Brasil, entre outros, e que, desse modo, mantém-se
a situacdo de excesso de oferta de crude face ao padrao de procura da economia mundial.

A acompanhar esta tendéncia de descida das cota¢des internacionais do crude esteve
também a decisdao do Presidente Trump de retirar os EUA do acordo para as alteragdes
climaticas de Paris, e que tem induzido mais sinais de que a produgdo norte-americana de
petréleo poderd aumentar ainda mais. Os analistas apontam por isso como sendo cada vez
mais necessario que a OPEP aprofunde a avaliacdo da realidade do setor e ponderar novas
estratégias que possam ajudar a cumprir o objetivo de estabilizar o mercado através de um
nivel de pregos menos volatil e com um nivel médio mais alto.

O cenario do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 52,295 (no fecho da primeira sessio) e encerrado
a sessdo de 2 de junho nos 50,03$ (descida de 2,26S). Ao nivel dos precos de referéncia
ENMC registou-se, entre os dias 30 de maio e 5 de junho de 2017, uma descida de 0,1 cts/I
na gasolina 95 e de 1,9 cts/l no gasdleo rodoviario. No mesmo periodo, o PMVP, registou-se
uma descida de 0,1 cts/l na gasolina simples e 0,2 de cts/l no gasdleo rodovidrio simples.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Preco do Brent

Preco do Brent (S/barril)
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Evolucao das Cotacdes dos Combustiveis

Evolucdo das Cota¢des dos Combustiveis (S/ton)
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Il = Preco de Referéncia e Pre¢o de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/I)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/1)
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GPL Butano
Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)
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GPL Propano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢cao do Pre¢o de Referéncia

02/06/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento IVA
biocombustivel reservas

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

Preco de
Referéncia

0,380 €

0,348 € 0,036 € 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,197€ 1,054 €

0,375€ 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,112€ 0,600 €

0,389€ 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,116€ 0,622 €

0,199 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,080€ 0,425€
01/06/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

Preco de
Referéncia

0,375€ 0,024 €

0,345€ 0,036 € 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,196€ 1,050€

0,369 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,111€ 0,593 €

0,383€ 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,028€ 0,115€ 0,614 €

0,196 € 0,000€ 0,009 € 0,000€ 0,138€ 0,079€ 0,421€
31/05/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

Prego de
Referéncia

0,377€ 0,025€

0,355€ 0,036 € 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,199€ 1,062 €

0,378€ 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,113€ 0,603 €

0,401 € 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,028€ 0,119€ 0,636 €

0,205 € 0,000€ 0,009€ 0,000 € 0,138€ 0,081€ 0,433 €
30/05/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdiode armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

Preco de
Referéncia

0,373 € 0,024 € 0,006 € 0,000 € 0,652€ 0,243€ 1,297 €
0,358 € 0,035€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,199€ 1,065 €
0,376 € 0,000 € 0,017 € 0,068 € 0,028€ 0,112€ 0,602 €
0,403 € 0,000 € 0,017 € 0,072 € 0,028€ 0,120€ 0,639€
0,206 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,081€ 0,434 €
Fonte: ENMC
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V — Pregos dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasodleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP? (€/1)
Greece mEEEEE—————— (0594 € Sweden NI | 400 €
Denmark [taly S ] 376 €
Estonia I United... M | 353 €
Sweden I Finlanc
Cyprus I Belgium
Spain . (532 € Greece I
Portugal 0,530 € Denmark
Hungary I Ireland I
Finland n— Portugal
Malta I France I
Romania I Netherlands
Lithuania I ————— Cyprus I
Croatia I Malta
Belgium I Croatia I
Bulgaria I Germany I
[taly Estonia I
Slovakia I Slovenia I
Czech Republic  n———— Hungary
Germany I Czech Republic  H————
Austria I Slovakia I
Ireland I Austria I
Netherlands E— ——— Spain . | 038 £
Latvia | Lithuania  ————————
Luxembourg I Poland I
Poland m——— Latvia |
France IEEEE— (464 € Romania I
United... n—— 0,463 € Bulgaria IE————
Slovenia m—— (0,429 £ Luxembourg mEEE——— (072 €

Fonte: Comissdo Europeia

IPMAI - Preco Médio Antes de Imposto
ZPMPV - Preco Médio de Venda ao Publico
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Gasolina 95

Gasolina PMAI (€/1)

Gasolina PMVP? (€/I)

Netherlands

I | 546 €

Denmark S ——— 0,579 €
Malta E——— ltaly ———— | 524 €
Estonia I Greece I
Spain I (543 £ Denmark
Finland e — Finland
Portugal 0,531 € Portugal 1,454 €
Romania I — Sweden I
Luxembourg I Germany I
Italy n———— 0,521 € France mEEEEE————— ] 370 €
Cyprus Ireland
Sweden I Belgium  —————
Hungary I United... n———— 1 330 €
Germany I Malta
Lithuania e ———— Slovakia EEEE———
Greece I Croatia I
Belgium  IE— Slovenia  IE—
Latvia Spain I ] 216 £
Netherlands I Cyprus 12
Ireland T —— Estonia  ———————————
Bulgaria I Austria I
Croatia Luxembourg  E———————
Austria I Czech Republic  m—
France mE———— 0,482 € Hungary I
Slovakia mE—— Latvia I
Poland m— Lithuania  HE————
Czech Republic  n—— Poland m—————
Slovenia I Romania IE——
United... — 0,443 € Bulgaria m——— 1,032 €

Fonte: Comissdo Europeia

1PMAI - Preco Médio Antes de Imposto
2PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de segurancga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Parao grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispéem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n2 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENMC no
final do més de abril de 2017, com as localizages e quantidades.
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12 Trimestre de 2017

Reservas constituidos pela ENMC
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos

Grandes Operadores ‘

Pequenos Operadores ‘

Reservas constituidos pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores
Pequenos Operadores

14

Reservas constituidos pela ENMC

(Ton)

Categoria dos Produtos

| A B C
Grandes Operadores ‘ 130 598 698 725 88 466
Pequenos Operadores ‘ 23933 102 781 15672

Total 154531 801 506 104 138

Reservas constituidas pelos Operadores
(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 111 154 647 091 93284

Pequenos Operadores 72 23784 0
Total 117 226 670 875 93284
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Reservas — 42 Trimestre (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petréleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 143 571 534,03
Fueléleos (Categoria C) 14 504 079,31
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas no 42 Trimestre de 2016 343 337 454,76
15
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(TON) 2017
Abril
Localizagéo Natureza
AC Trading Holanda | C.S.O tickets
Portugal C.S.O tickets
Bélgica (Apetra) C.S.O tickets
PETROLEO BRUTO Portugal (Petrogal) | C.S.O tickets 250 000,000
BP Europa (Alemanha) | C.S.O tickets 10 000,000
Alemanha proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 230 081,628
Petrogal(Sines) préprias 308 000,000
TOTAL CRUDE 798 081,628
Cat.
A Holanda/Apetra C.S.O tickets
Espanha C.S.O tickets 20 000,000
Petrogal(Sines) proprias 36 990,000
Petrogal (Pt° Brandé&o) proprias
CLC proprias
Petrogal (Aveiras) proprias 1 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 13 410,000
Petrogal (Tanquisado) préprias
TOTAL A 71 400,000
B Portugal (Torrejana) | C.S.O tickets
Bélgica (Apetra) C.S.O tickets
Espanha C.S.O tickets 15 000,000
Holanda C.S.0 tickets
Letonia C.S.0 tickets
Petrogal(Sines) delegadas
PRODUTOS ACABADOS Petrogal(Sines) proprias 132 500,988
Petrogal (Pt° Brandao) proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 18 285,000
CLC proprias
POL NATO préprias 139 232,014
Petrogal (Aveiras) préprias 7 200,000
Petrogal (Tanquisado) proprias 400,000
CLH (Tarragona) proprias
TOTAL B 312 618,002
C Holanda C.S.0 tickets
Espanha C.S.O tickets
Portugal C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets
Petrogal(Sines) préprias 22 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprias 23 000,000
TOTAL FUELOLEO 45 000,000
Holanda C.S.0 tickets
Petrogal(Sines) proprias 6 000,000
CLC proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias
Petrogal (Aveiras) proprias
Petrogal (Perafita) préprias
TOTAL GPL 6 000,000
TOTAL C 51 000,000
Total 1233 099,630
Tickets 295 000,000
Fisicas 938 099,630
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