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Principais destaques

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sdo os seguintes:

A semana entre 30 de janeiro e 3 de fevereiro ficou marcada pelo clima de expetativa por
parte dos mercados em relacao aos indicadores do lado da oferta de petrdéleo.

Apds o anuncio do acordo promovido pela OPEP para o corte da producdo de petréleo com
o objetivo de corrigir o excesso de oferta e procurar nivelar o preco do crude, os mercados
ficaram a espera de qual seria o grau de execuc¢do dos paises signatarios, mas também qual
poderia ser a resposta de outros paises produtores, nomeadamente os EUA, a Libia e a
Nigéria. E se resultou claro que o compromisso da OPEP originou ja um corte de cerca de
88% do previsto, os indicadores norte-americanos demonstram um aumento sustentado do
numero de exploragdes ativas o que esta a gerar alguma volatilidade nas principais cota¢des
internacionais.

Assim, enquanto que os indicadores do lado da produgdo de petréleo referem que no
conjunto dos paises signatarios do acordo promovido pela OPEP terd ja registado um corte
de mais de 1 milhdo de barris didrios, outras informacdes oficiais mostram o aumento do
numero de exploragdes (cresceram para 712) e um aumento dos stocks nos EUA. Apesar das
previsdes da Agéncia Internacional da Energia que estimam que entre o 12 e o0 22 trimestre
o excesso de oferta podera estar ultrapassado, os analistas e investidores mostram estar
numa posicao de esperar por dados mais concretos sobre as diferentes a¢des e reacdes dos
diversos operadores de mercado.

O cenario do lado da oferta do mercado ajudou a comprovar estes movimentos, tendo o
petréleo Brent comecado a semana a valer 55,23S (no fecho da primeira sess3o) e encerrado
a sessdo de 3 de fevereiro nos 56,75S (subida de 1,52S) . Ao nivel dos precos de referéncia
ENMC registou-se, entre os dia 30 de janeiro e 6 de fevereiro de 2017, uma subida de 0,8
cts/l na gasolina 95 e de 0,7 cts/l no gasdleo rodoviario. No que diz respeito ao PMVP, no
mesmo periodo, verificou-se uma manutencao no preco do gasdleo e da gasolina.
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II- Enquadramento Internacional

Evolucao do Preco do Brent

Preco do Brent (S/barril)

$60,00
$58,00 o
' 56,56 56,75
$56,00 55,23 23.7
$54,00
$52,00
$50,00
30/01/2017  31/01/2017  01/02/2017  02/02/2017  03/02/2017
Fonte: Bloomberg
4
Preco do Brent (€/barril)
56,00 €
54,00 € 52,64
52,89
51,96 51,79 52,33 —_
52,00 € —
50,00 €
48,00 €
46,00 €

30/01/2017 31/01/2017 01/02/2017 02/02/2017 03/02/2017

Fonte: Bloomberg

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Energia

ECONOMIA



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Evolucao das Cotagdes dos Combustiveis

Evolucdo das Cotacdes dos Combustiveis (S/ton)
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Il = Preco de Referéncia e Pre¢o de Venda ao Publico

Gasoleo rodoviario

Preco de Referéncia e PVP - Gasdleo (€/I)
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Gasolina 95

Preco de Referéncia e PVP - Gasolina (€/I)
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GPL Butano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Butano (€/kg)

2,000 €
1,798 € 1,798 € 1,798 € 1,799 € 1,801 € 1,802 €
1,500 €
€ € € € € €
1,000 €
0,500 €
0, 0,7 0, 0, 0, 0,
0,000 €

30/01/2017 31/01/2017 01/02/2017 02/02/2017 03/02/2017 06/02/2017

" Preco de Referéncia mmmm Margem de Comercializagdo e====Preco de Venda ao Publico

Fonte: ENMC

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Energia

ECONOMIA




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

GPL Propano

Spread Preco de Referéncia e PVP - GPL Propano (€/kg)
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IV — Decomposi¢ao do Pre¢o de Referéncia

OO o/on

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel

Preco ex-
supply

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

reservas

0,408 € 0,007 € 0,006 € 0,000 € 0,652€ 0,247€  1,319¢€/I

0,404 € 0,045€ 0,006 € 0,000€ 0466€ 0,212€  1,134¢€/

0,514 € 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,027€ 0,144€ 0,770€/kg

0,504 € 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,027€ 0,143€ 0,763 €/kg

0,258 € 0,000€ 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,093€  0,498¢€/I
02/02/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

Preco ex-
supply

1,312€/I

0,402 €

0,402 € 0,045€ 0,006 € 0,000 € 0,466€ 0,212€  1,133¢€/|

0,513€ 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,027€ 0,144€ 0,769€/kg

0,506 € 0,000€ 0,017 € 0,072 € 0,027€ 0,143€ 0,765€/kg

0,259 € 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,093€  0,499¢€/I
01/02/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco ex-
supply

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

1,303 €/I

0,394 €

0,400 € 0,046 € 0,006 € 0,000€ 0466€ 0211€  1,130€/I

0,513€ 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0,027€ 0,144€ 0,769€/kg

0,488€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,027€ 0,139€ 0,743€/kg

0,249€ 0,000€ 0,009€ 0,000€ 0,138€ 0,091€ 0,487¢€/|
31/01/2017

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento ISP IVA
biocombustivel reservas

Preco ex-
supply

Preco + Frete (CIF
Lisboa)

0,394 € 1,301 €/I

0,401€ 0,046 € 0,006 € 0,000€ 0466€ 0211€ 1,130€/|
0,507 € 0,000€ 0,017€ 0,068 € 0027€ 0,142€ 0,762€/kg
0,486€ 0,000€ 0,017€ 0,072¢€ 0027€ 0,139€ 0,741€/kg
0,249¢€ 0,000€ 0,009€ 0,000€ 0,138€ 0,091€ 0,487¢€/l

Data: ] 30/01/2016

Adicional por Descarga,
incorporagdo de armazenageme Enchimento
biocombustivel reservas

Preco ex-
supply

Prego + Frete (CIF
Lisboa)

0,244€ 1,306 €/

0,397 € 0,046 € 0,006 € 0,000€ 0,466€ 0,211€ 1,126¢€/I
0,507 € 0,000 € 0,017€ 0,068 € 0,027€ 0,142€ 0,761€/kg
0,498 € 0,000 € 0,017 € 0,072€ 0,027€ 0,141€ 0,755€/kg
0,255€ 0,000 € 0,009 € 0,000 € 0,138€ 0,092€ 0,494 €/
Fonte: ENMC
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V — Preg¢os dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da

Uniao Europeia

Gasoleo rodoviario

Gasodleo PMAIL (€/1)
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Gasolina 95

Gasolina PMAI! (€/1)

Gasolina PMVP? (€/1)
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Fonte: Comissdo Europeia

1PMAI — Preco Médio Antes de Imposto
2PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico
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Reservas Estratégicas

A Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, mais concretamente a Unidade
de Reservas Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é
responsavel por garantir trinta dias de reservas de seguranga nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicao dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos
restantes 60 dias em local a informar obrigatoriamente a ENMC.

A ENMC disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constitui¢cdo de
reservas, do seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispéem de
capacidade de armazenagem prépria), a ENMC substitui-se-lhes até ao total
da sua obrigacdo (90 dias);

e Parao grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispéem de capacidade de
armazenagem propria), a ENMC substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total
maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdao comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENMC em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar
a sua posicao de reservas face a necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introducdes
ao consumo numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o
Decreto-lei n2 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdo das reservas asseguradas pela ENMC
aos operadores no trimestre anterior.
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12 Trimestre de 2017

Categoria dos Produtos

Reservas constituidos pela ENMC
(nimero médio de dias)

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Categoria dos Produtos

Reservas constituidos pelos Operadores

(nimero médio de dias)

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Categoria dos Produtos

A

Reservas constituidos pela ENMC

(Ton)

B

C

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Total

130598 698 725 88 466
23933 102 781 15672
154 531 801 506 104 138

Categoria dos Produtos

A

Reservas constituidos pelos Operadores

(Ton)
B

Grandes Operadores 111 154 647 091 93 284
Pequenos Operadores 72 23784 0
Total 117 226 670 875 93 284
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Reservas — 42 Trimestre (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petrdleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24 143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 143 571 534,03
Fueldleos (Categoria C) 14 504 079,31
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas no 42 Trimestre de 2016 343 337 454,76
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