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| = Principais Destaques

Consumo

» 0O consumo mensal de combustivel em abril (considerando a gasolina e o gasdleo)
aumentou 5% face ao més homdlogo de 2017.

» 0 consumo mensal da gasolina foi de 82 734 toneladas (-0,9%, face a abril de 2017).

» 0 consumo mensal de gasdleo foi de 392 739 toneladas (+6,4%, face a abril de 2017).

» 0 consumo mensal de Jet foi de 120 144 toneladas (+6,4%, face a abril de 2017).

Preco

» Em relagdo ao PMVP do gasodleo, registou-se uma subida de 2,6 cents/| (+2%) face ao més
anterior.

» O PMVP da gasolina registou uma subida de 3,9 cents/| (+2,61%), face ao més anterior.

» Verificamos um aumento no PMVP de 4,5 cents/| (+3,5%) no gasdleo, e de 3,3 cents/|
(+2,2%) na gasolina, se compararmos com os valores de abril de 2017.

» O preco do Biodiesel (FAME) em abril diminuiu face ao valor verificado em margo, de
721,55€ para 703,50€ (-18,05€), o que corresponde uma descida de 2,5%.

»  Portugal foi, em abril de 2018, o0 92 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI (Preco Médio
Antes de Imposto) mais elevado no gaséleo, sendo o 102 considerando o preco apds
impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

»  Portugal foi, em abril de 2018, o 32 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais elevado
na gasolina, sendo também o 52 considerando o prec¢o apds impostos (PMVP).

Margem bruta

» A margem bruta, a 30 de abril de 2018, em Portugal, apresentava um valor de 10,7 cents/|
para o gasdleo e de 13,7/l cents para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional

» O crescimento da procura global de petrdéleo para 2018 foi revisto ligeiramente em baixa,
de 1,5 mb/d para 1,4 mb/d. Embora os dados recentes confirmem um forte crescimento
no 1.2 Trimestre de 2018 e no inicio do 2.2 Trimestre de 2018, esperamos uma
desaceleragdo no 2.2 Semestre de 2018 da responsabilidade, em grande parte, dos precos
mais altos do petréleo. A procura mundial por petréleo deve atingir 99,2 mb/d em 2018.

> A oferta global de petréleo manteve-se estavel em abril, proxima dos 98 mb/d. A
producdo robusta ndo-OPEP compensa a menor producdo da OPEP. O forte crescimento
n3o-OPEP, liderado pelos EUA, empurrou o fornecimento global para cima dos 1,78 mb/d
relativamente ao ano homadlogo. A produgdo ndo-OPEP crescera 1,87 mb/d em 2018, uma
taxa ligeiramente superior a observada no relatdério do més passado.

» A producdo bruta da OPEP diminuiu 130 kb/d em abril, para 31,65 mb/d, com novas
quedas na Venezuela e menor producdo em Africa. O cumprimento do Acordo de Viena
atingiu um recorde de 172%. A procura por petréleo bruto e stocks da OPEP serd em
média de 32,25 mb/d para o resto de 2018, quase 0,6 mb/d acima da producdo de abril.

» Os stocks comerciais da OCDE recuaram de forma sazonal em 26,8 mb, em marc¢o, para 2 >
819 mb, o nivel mais baixo desde marco de 2015 e 214 mb abaixo dos niveis do ano
passado. No geral, ficaram 1 mb abaixo da média verificada nos ultimos cinco anos.

» Os precos futuros do ICE Brent e do NYMEX WTI subiram para maximos plurianuais nos
uUltimos dias, subindo mais de US $10/bbl desde o inicio do ano. A procura sélida de
petrdleo, a producdo reduzida da OPEP e os desenvolvimentos geopoliticos continuam a
alavancar os aumentos de prego.

» A capacidade de refinacdo global esta em ascensdo, com expectativa de que as execugdes
atinjam um recorde de 83 mb/d em julho-agosto. O crescimento da capacidade
refinadora, no entanto, nao é suficiente para cobrir toda a procura de produtos refinados,
com expectativa de que os stocks persistam em queda até 0 2.2 e 3.2 Trimestre de 2018.

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Energia

ECONOMIA



ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

World Oil Demand

98

mb/d

94 BN =N EN =N TN T OEE A

92

90

88

I [ | |
2Q2013 4Q2013 2Q2014 4Q2014 2Q2015 4Q2015 2Q2016 4Q2016
© 2018 OECD/IEA

World Oil Supply

100

mb/d

97.5

92.5

90

87.5

85

2Q2013 4Q2013 2Q2014 4Q2014 2Q2015 4Q2015 2Q2016 4Q2016

© 2017 OECD/IEA

REPUBLICA Portugal
PORTUGUESA Energia




ENMC

ENTIDADE NACIONAL PARA O
MERCADO DE COMBUSTIVEIS E.P.E

Marker Crude Prices
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Il — Introdugdes ao Consumo

Gasoleo rodoviario e Gasolina 95

O ano mdvel, a data de abril, considera o periodo compreendido entre maio do ano anterior e
abril do préprio ano. Face ao ano mével que terminou em abril de 2017, o consumo de gaséleo
registou um aumento de 4,3%, ao mesmo tempo que a gasolina aumentou 0,1%.

Consumo acumulado do ano moével de gasoleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENMC
Combustivel Abr/18 Abr/17 Variagdo
Gasdleo (ton) 4 928 886 4723 825 4,3%
Gasolina (ton) 1054 261 1052 812 0,1%

Consumo anual acumulado de gasdleo e gasolina

O consumo anual acumulado de gaséleo e gasolina considera os meses compreendidos entre
janeiro e abril de 2018. Assim, o consumo de gaséleo aumentou 3,5% face ao periodo homdlogo
de 2017, tendo o consumo de gasolina aumentado 1,5%.
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Combustivel Abr/18 Abr/17 Variagdo
Gasoleo (ton) 1559 705 1506 759 3,5%
Gasolina (ton) 325195 32239 1,5%

Consumo mensal de gasoleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gasoéleo, em abril de 2018, aumentou 5,0% face ao més
homodlogo do ano anterior. Adicionalmente, face a 2016, o consumo em abril de 2018 foi
superior em 0,8%, e face a 2015, inferior em -2,0%. Comparando com o més anterior — marg¢o
de 2018, o consumo mensal de gasolina e gaséleo diminiu -4,8%.

Evolucdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENMC
Combustivel Abr/18 Abr/17 Variagdo
Gasodleo (ton) 392 739 369 266 6,4%
Gasolina (ton) 82734 83490 -0,9%
Total 475 473 452 757 5,0%
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Consumo mensal de Jet

O consumo mensal de jet, em abril de 2018, teve um aumento de 6,4% comparado com abril de
2017. Comparado com o més anterior, este combustivel teve um acréscimo de 19,30%.

Combustivel Mar/18 Mar/17 Variagdo
Jet (ton) 120 144 112 916 6,4%

Consumo acumulado de jet

No que diz respeito ao consumo acumulado do ano mdvel, o consumo de jet aumentou 11,3%
face ao periodo homdlogo de 2017.

Consumo acumulado do ano moével de jet (ton)
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Combustivel Mar/18 Mar/17 Variagdo

Jet (ton) 1435 476 1289 964 11,3%
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IV — Prego médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre abril de 2017 e abril de 2018, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do gaséleo
aumentou 4,5 cents/| (+3,5%), explicado na sua maioria pelo aumento de 3,1 cents/I (+5,6%) do
PST (Preco sem Taxas). Entre margo e abril de 2018, o PMVP do gaséleo aumentou 2,6 cents/I
(variacdo de +2,00%).

Nota: O PMVP do gaséleo rodoviario é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucao mensal do preco do gasoéleo (€/1)
B PST m ISP+Outros m IVA
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Fonte: ENMC
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Evolucao do PVP do gaséleo desde abr-17 (€/1)
1,50 € -
1,40 € -
1,30 € A/\/\/—/‘//*W
1,20 € -
1,10 € -
1,006
&”(\g\'@'(\ \W(\ \,&(\ \’@r(\ \W(\ \'@\ \’@r(\ \'\9»(\ \,&&\\‘b\,@\‘b &\,&»3’
TP FFFFTITNTNVSTEFE T
SO N N N N A\ N R
Fonte: ENMC
Gasolina 95
Entre abril de 2017 e abril de 2018, o prego médio de venda ao publico (PMVP) da gasolina 95 12

aumentou 3,3 cents/| (+2,2%), explicado na sua maioria pelo aumento de 1,9 cents/l do PST
(Preco sem Taxas). Seguindo esta tendéncia, o preco médio de venda ao publico da gasolina,
entre margo e abril de 2018, registou um aumento de 3,9 cents/l (uma variacdo de +2,61%).

Nota: O PMVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.
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Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)
B PST mISP+QOutros mIVA
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Evolucao do PVP da gasolina desde abr-17 (€/1)
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GPL Butano

Entre abril de 2017 e abril de 2018, o prego médio de venda ao publico (PMVP) do GPL Butano
aumentou 11,8 cents/kg (+6,4%), explicado na sua maioria pelo aumento de 9,6 cents/kg do PST
(Preco sem Taxas). Entre marco e abril de 2018, o GPL Butano registou uma descida de 1,6
cents/kg (variagdo de -0,80%).

Nota: O PMVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucao mensal do preco do GPL Butano (€/kg)

B PST mISP+Outros mIVA
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Fonte: ENMC
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Evolucao do PVP do GPL Butano desde abr-17 (€/kg)
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Fonte: ENMC

GPL Propano

Entre abril de 2017 e abril de 2018, o pre¢o médio de venda ao publico (PMVP) do GPL Propano
aumentou 9,9 cents/kg (+4,5%), explicado na sua maioria pelo aumento de 8,0 cents/kg do PST
(Prego sem Taxas). Entre margo e abril de 2018, o preco médio de venda ao publico do GPL
Propano registou uma diminuigdo de 1,8 cents/kg (uma variacdo de -0,80%).

Nota: O PMVP do GPL Propano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.
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Evolucao mensal do preco do GPL Propano (€/kg)

B PST mISP+Outros mIVA

Fonte: ENMC
Evolucao do PVP do GPL Propano desde abr-17 (€/kg) 16
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V — Evolugao do prec¢o do Biodiesel

Para o célculo do prego real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de janeiro e
fevereiro, bem como os valores provisorios do FAME para abril e maio (tendo como base o valor
mensal dos dleos vegetais virgens).

Relativamente ao prego do Biodiesel diminuiu 18,05€ em abril (-2,5%), face a margo de 2018,
registando o valor de 703,50€. Em maio, o preco diminuiu 6,59€, ao registar um valor mensal de
696,91€, uma varia¢do de -0,9%.

O histérico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do website da
ENMC.

Meses Preco FAME - provisdrio Preco FAME — real
(€/m3) (€/m3)
Fevereiro 770,48 €
Margo 72108 €
Abril 703,50 €
Maio 696,91 €
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENMC):

Meses Portugal (€/m?3) Roterddo (€/m?3) ‘
Maio/17 792,68 € 725,83 €
Junho/17 772,62 € 728,23 €
Julho/17 781,47 € 704,46 €
Agosto/17 769,69 € 714,35 €
Setembro/17 738,76 € 723,16 €
Outubro/17 776,63 € 728,86 €
Novembro/17 815,62 € 745,07 €
Dezembro/17 841,63 € 764,44 €
Janeiro/18 817,48 € 695,70 €
Fevereiro/18 772,68 € 640,53 €
Margo/18 721,55 € 623,57 €
Abril/18 703,50 € 595,73 €
Maio/18 696,91 € 614,99 €

Fonte: ENMC, Argus
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VI - Evolugao da cotagao do Gasdleo e preco do FAME

Para a andlise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a cotacao
internacional do gasdleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de abril de 2018 e o seu més homoélogo, em 2017, verificou-se uma diminuigao de -
149,50€/m? na diferenca entre o preco do Gasdleo e do Biodiesel (variacio de -35,9%).

Comparando com o més anterior, verificou-se uma diminuicdo de -44,07€/m? no Spread do
FAME e do Gasdleo, ou seja, uma variagdo de -14,2%.

Evolugdo cotagao Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
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Fonte: Argus e ENMC
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VIl — Preco médio antes de imposto em Portugal e cotacgao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta anadlise, considerou-se a diferenga entre o pre¢co médio antes de
imposto (PMAI) e a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporacdo de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O prego médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal diminuiu 0,2 cents/| (-0,3%)
entre abril 2017 e abril 2018, ao mesmo tempo que a cotac¢do internacional aumentou 10,9
cents/l, (correspondendo a 30,6%), resultando numa diminuicdo da margem bruta (-11,0
cents/l), no mesmo periodo.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do gasédleo
desceu 0,7 cents/I (-1,2%), ao mesmo tempo que a cota¢do internacional aumentou 3,8 cents/I
(correspondendo a +8,8%). A margem bruta no gasdleo, era de 10,7 cents/l a 30 de abril de 2018
(variacdo de -4,4 cts/l, ou seja, -29,3%).

Evolucao diaria da cotacdo internacional, PMAI e margem
bruta do gasoleo (€/1)

Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Fonte: Bloomberg e ENMC
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 1,9 cents/| (-3,4%)
entre abril de 2017 e abril de 2018. A cotagdo internacional aumentou 9,7 cents/|
(correspondendo a +30,6%), resultando numa diminuicdo de 11,6 cents/| (-45,9%) da margem
bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio de janeiro de 2018, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina desceu
0,6 cents/I (-1,1%), ao mesmo tempo que a cotacdo internacional aumentou 3,4 cents/| (8,8%).
A margem bruta da gasolina, era de 13,7 cents/l a 30 de abril de 2018 (uma diminui¢do de -4,0
cents/| desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacdo internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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VIll — Prego dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na Uniao
Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edigdo considera os pregos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacao
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De abril de 2017 a abril de 2018, o PVP do gaséleo em Portugal aumentou 6,8 cents/I (+5,4%),
estando 0,1 cent/| abaixo da variacdo do preco médio da Unido Europeia (6,9 cents/l) e 1,1
cents/| abaixo da Zona Euro (7,9 cents/l).

Analisando a evolug¢ao do mercado entre margo e abril de 2018, podemos constatar que o PVP
do gaséleo em Portugal aumentou 5,0 cents/| (+3,9%) nesse periodo, ao mesmo tempo que na
UE o PVP aumentou 4,3 cents/l na a zona Euro 4,5 cents/I.

Evolucao do Preco Antes de Imposto do Gaséleo (€/1)
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Evolucdo do Preco de Venda ao Publico do Gasoéleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre abril de 2017 e abril de 2018, o PVP da gasolina em Portugal aumentou 5,1 cents/I (+3,4%),
estando 2,7 cents/| acima da varia¢cdo do preco médio da Unido Europeia (2,4 cents/l) e 2,4
cents/l acima da variagdo do preco médio da Zona Euro (2,7 cents/I).

Analisando a evolu¢do do mercado, entre margo e abril de 2018, podemos constatar que o PVP
da gasolina em Portugal aumentou 4,9 céntimos/I (+3,3%) nesse periodo, enquanto na UE, a
variacdo foi de +5,3 céntimos (+3,9%) e na zona Euro registou-se um aumento de 6,5 cents/I
(+4,6%).
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Evolucao do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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Evolucao do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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IX — Preco dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises
da Uniao Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de abril de 2018, Portugal foi o nono (92) pais da Unido Europeia com um preco
médio antes de imposto do gasdleo mais elevado: 2,3 cents/l acima da média ponderada
Europeia e da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os impostos em vigor, Portugal
apresentou o décimo (102) preco de venda mais elevado: 1,2 cents/l superior a média
ponderada da Unido europeia e 1,3 cents/l acima da média ponderada dos paises da Zona Euro.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Suécia 0,726 € Suécia 1,457 €
Grécia Italia
Dinamarca Reino Unido
Finlandia Franga
Roménia Bélgica
Espanha Finlandia
Croacia Dinamarca
Chipre Grécia
Portugal 0,591 € Holanda
Eslovdquia Portugal 1,306 €
Hungria UE-28 1,294 €
Holanda Zona Euro 1,293 €
Luxemburgo Irlanda
UE - 28 0,568 € Estonia
Zona Euro 0,568 € Croacia
Italia Chipre
Austria Eslovénia
Polénia Alemanha
Bélgica Eslovaquia
Franga Hungria
Estonia Roménia
Lituania Republica Checa
Irlanda Malta
Alemanha Austria
Republica Checa Espanha
Bulgdria Letdnia
Reino Unido Poldnia
Malta Lituania
Leténia Luxemburgo
Eslovénia 0,515 € Bulgdria 1,045 €
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Gasolina 95

Durante o més de abril de 2018, Portugal foi o terceiro (32) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 4,5 cents/l acima da média ponderada
Europeia e 3,8 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos em vigor,

Portugal apresentou o quinto (52) preco de venda mais elevado: 12,3 cents/| superior a média
ponderada da Unido europeia e 8,4 cents/| superior a média ponderada dos paises que aderiram

a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Dinamarca 0,634 € Holanda 1,618 €
Espanha Italia
Portugal 0,577 € Dinamarca
Suécia Grécia
Malta Portugal 1,521 €
Itédlia Franca
Roménia Finlandia
Chipre Suécia
Luxemburgo Zona Euro 1,437 €
Holanda UE-28 1,398 € 25
Franga Bélgica
Grécia Irlanda
Hungria Alemanha
Crodcia Reino Unido
Zona Euro 0,539 € Eslovaquia
Bélgica Crodacia
Eslovaquia Estdnia
Estonia Malta
Lituania Eslovénia
UE - 28 0,532 € Espanha
Poldnia Chipre
Austria Letdnia
Irlanda Austria
Finlandia Republica Checa
Bulgaria Hungria
Alemanha Luxemburgo
Letdnia Lituania
Republica Checa Roménia
Eslovénia Poldnia
Reino Unido 0,492 € Bulgaria 1,052 €

Fonte: Comissdo Europeia
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X — Comparacao entre PMAI e cotagOes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta andlise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de abril 2017 a abril de 2018, bem como a cotac¢do
internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF, NWE —
“Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal diminuiu de 9,8 cents/| (-47,8%) de abril de 2017 a abril
de 2018. Face ao més anterior, a margem bruta do gaséleo em Portugal diminuiu 4,3 cents/I
(variagdo de -28,4%), sendo -1,1 cents/| inferior a média europeia, no mercado nacional, a data
de 30 de abril de 2018.

26
Evolucao das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95, em Portugal, diminuiu 10,5 cents/I (-43,4%) de abril 2017 a abril
2018. Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal diminuiu 3,8 cents/I
(variagdo de -21,7%), sendo 0,6 cent/| superior a média europeia, no mercado nacional, a data
de 30 de abril de 2018.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Lisboa, 18 de Maio de 2018
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