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| = Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em setembro (considerando a gasolina e o gaséleo)
aumentou 3,4% face ao més homodlogo de 2016.

» 0 consumo mensal da gasolina foi de 87 967 toneladas (-2,3%, face a setembro de 2016).

» 0O consumo mensal de gasdleo foi de 420 517 toneladas (+4,7%, face a setembro de
2016).

Preco

» Emrelacdo ao PMVP do gasdleo, verificou-se uma subida de 1,4 cents/I (+1,15%) face ao
més anterior.

» O PMVP da gasolina registou uma subida de 2,5 cents/I (+1,70%), face ao més anterior.

» Verificamos um aumento no PMVP de 6,3 cents/| (+5,3%) no gasodleo, e de 4,8 cents/I
(+3,4%) na gasolina, se compararmos com os valores de setembro de 2016.

» O preco do Biodiesel (FAME) em setembro diminuiu face ao valor verificado em agosto,
de 769,69€ para 752,92€ (-16,77€), o que corresponde uma descida de 2,2%.

> Portugal foi, em setembro de 2017, o 52 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI (Prego
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 72 considerando o prego
apoés impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

> Portugal foi, em setembro de 2017, o 52 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, sendo também o 62 considerando o pre¢o apds impostos (PMVP).

Margem bruta

A margem bruta, a 29 de setembro de 2017, em Portugal, apresentava um valor de 16,2
cents/|l para o gasdleo e de 19,7/l cents para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional

» Apds um forte crescimento de procura de 2,2 mb/d no 2.2 Trimestre de 2017, o ritmo
diminuiu para 1,2 mb/d no 3.2 Trimestre de 2017, refletindo dados relativamente
fracos em julho e agosto e o impacto dos furacGes em setembro. Segundo a Agéncia
Internacional da Energia (AIE), a previsdo do crescimento da procura global
permanece inalterada em 1,6 mb/d em 2017 (ou 1,6%) e 1,4 mb/d em 2018 (ou 1,4%).

» A oferta global de petrdleo aumentou 90 kb/d em setembro para 97,5 mb/ d, uma
vez que a producdo dos paises ndo-OPEP foi mais alta. A producdo foi 620 kb/d
superior ao ano passado. Em 2017, espera-se que a oferta ndo-OPEP cresca 0,7 mb/d,
seguida de um aumento de 1,5 mb/d em 2018.

» A producdo bruta da OPEP manteve-se praticamente inalterada em setembro, ja que
os fluxos ligeiramente mais altos da Libia e do Iraque compensaram a menor oferta
por parte da Venezuela. A producdo atingiu os 32.65 mb/d, 400 kb/d menos do que
em comparag¢do com o ano anterior. O cumprimento dos cortes de oferta para o ano,
até a data, é de 86%.

» Os stocks comerciais da OCDE cairam 14,2 mb em agosto, apds um més de julho em
gue tinham sido revistos em alta. O excedente sobre a média de cinco anos caiu para
170 mb. Espera-se que os stocks globais tenham caido no 3.2 Trimestre de 2017 com
as redugBes no armazenamento a terem sido superiores ao aumento da procura
liquida na China.

» Os precos do crude aumentaram US S 2-4/bbl em setembro, em relacdo a agosto, pelo
terceiro més consecutivo. Os pre¢cos dos produtos refinados médios aumentaram
guase duas vezes mais rapido do que o crude, refletindo menor atividade de refinacdo
ao mesmo tempo que se registou uma maior procura.

> Para o 4.2 Trimestre de 2017, estima-se que a producdo da atividade de refinacdo
deve atingir 0s 80,9 mb/d, um aumento de 0,1 mb/d em relag¢do ao trimestre anterior.
A primeira previsdo para janeiro de 2018 estima um crescimento de 1,2 mb/d ano-a-
ano, embora tendo descido na ordem dos 0,4 mb/d desde dezembro para pouco
menos de 82 mb/d.
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» Os saldos globais de produtos mostram uma redugéo de stocks de 2017 nos 0,1 mb/d
e 0,2 mb/d, respetivamente. Para o préximo ano, os mercados de crude e de produtos
parecem amplamente equilibrados, assumindo que a OPEP mantém a produgdo
estdvel em torno dos niveis atuais.
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Ill — Introdugdes ao Consumo
Gasoleo rodoviario e Gasolina 95

O ano modvel, a data de setembro, considera o periodo compreendido entre outubro do ano
anterior e o més de setembro do prdprio ano. Face ao ano mével que terminou em setembro
de 2016, o consumo de gasdleo registou um aumento de 2,5%, face ao ano modvel que
terminou em setembro de 2017, ao mesmo tempo que a gasolina diminuiu -1,5%.

Consumo acumulado do ano moével de gasoleo e gasolina (ton)
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Combustivel Set/17 Set/16 Variagdo
Gasoleo (ton) 4 847 050 4726928 2,5%
Gasolina (ton) 1055 605 1071965 -1,5%

Consumo anual acumulado de gaséleo e gasolina

O Consumo anual acumulado de gasdleo e gasolina considera os meses compreendidos entre
janeiro e setembro de 2017. Assim, o consumo de gasoéleo aumentou 3,6% face ao periodo
homdlogo de 2016, tendo o consumo da gasolina diminuido -1,4%.
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Combustivel Set/17 Set/16 Variagdo
Gasoleo (ton) 3652821 3527059 3,6%
Gasolina (ton) 793 182 804 797 -1,4%

Consumo mensal de gaséleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gasdleo, em setembro de 2017, aumentou 3,4% face ao més
homdlogo do ano anterior. Adicionalmente, face a 2015 e 2014, o consumo em setembro de
2017 foi superior em 2,6% e 8,6%, respetivamente.

Comparando com o més anterior — agosto de 2017, o consumo mensal de gasolina e gaséleo
diminuiu -9,2%.

Evolucdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Combustivel Set/17 Set/16 Variagdo
Gasoleo (ton) 420517 401 759 4,7%
Gasolina (ton) 87 967 90 075 -2,3%
Total 508 484 491 834 3,4%
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Consumo mensal de Jet

O consumo mensal de jet, em setembro de 2017, teve um aumento de 17,5% comparado com
setembro de 2016. Comparado com o més anterior, este combustivel teve uma diminuigdo
de -4,44%.

Combustivel Set/17 Set/16 Variagdo
Jet (ton) 143 848 122 459 17,5%

Consumo acumulado de jet

No que diz respeito ao consumo acumulado do ano mével, o consumo de jet aumentou 13,1%
face ao periodo homdlogo de 2016.

Consumo acumulado do ano moével de jet (ton)
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Combustivel Ago/17 Ago/16 Variagdo
Jet (ton) 1367 062 1208713 13,1%
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IV — Pre¢o médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodovidrio

Entre setembro de 2016 e setembro de 2017, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gasoOleo aumentou 6,3 cents/| (+5,3%), explicado na sua maioria pelo aumento de 4,1 cents/|
(+8,2%) do PST (Preco sem Taxas/Impostos). Seguindo esta tendéncia, entre agosto e
setembro de 2017, o PMVP do gasdleo registou uma subida de 1,4 cent/|, correspondendo a
uma variagao de +1,15%.

Nota: O PMVP do gaséleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do gaséleo (€/1)
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Evolucdo do PVP do gasdleo desde set-16 (€/1)
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Gasolina 95

Entre setembro de 2016 e setembro de 2017, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da

gasolina 95 aumentou 4,8 cents/| (+3,4%), explicado na sua maioria pelo aumento de 5,8 12
cents/l (+11,9%) do PST (Preco sem Taxas). Seguindo esta tendéncia, o preco médio de venda

ao publico da gasolina, entre agosto e setembro de 2017, registou um aumento de 2,5 cents/|

(uma variagdo de +1,70%).

Nota: O PMVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.
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Evolucdao mensal do preco da gasolina (€/1)
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Evolucdo do PVP da gasolina desde set-16 (€/1)
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GPL Butano

Entre setembro de 2016 e setembro de 2017, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Butano aumentou 9,6 cents/kg (+5,5%), explicado na sua maioria pelo aumento de 7,8
cents/kg do PST (Preco sem Taxas). Entre agosto e setembro de 2017, o GPL Butano registou
igualmente uma subida de 0,7 cents/kg (variagdo de +0,38%).

Nota: O PMVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)
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Evolucado do PVP do GPL Butano desde set-16 (€/kg)
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GPL Propano

Entre setembro de 2016 e setembro de 2017, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Propano aumentou 9,9 cents/kg (+4,8%), explicado na sua maioria pelo aumento de 8,0 15
cents/kg do PST (Preco sem Taxas). Entre agosto e setembro de 2017, o preco médio de venda
ao publico do GPL Propano registou um aumento de 0,7 cents/kg (uma variacdo de +0,35%).

Nota: O PMVP do GPL Propano é retirado do Balcdo Unico da ENMC com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.
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Evolucdo mensal do preco do GPL Propano (€/kg)
W PST = ISP+Outros mIVA
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V — Evolug¢ao do pre¢o do Biodiesel

Para o calculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagcdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de julho e agosto,
bem como os valores provisdrios do FAME para setembro e outubro (tendo como base o valor
mensal dos dleos vegetais virgens).

Relativamente ao prego do Biodiesel diminuiu 16,77€ em setembro (-2,2%), face a agosto de
2017, registando o valor de 752,92€. Em outubro, o preco aumentou 43,11€, ao registar um
valor mensal de 796,03€, uma variagdo de +5,7%.

O histérico do prego do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do website
da ENMC.

Meses Prego FAME - provisério Preco FAME — real
(€/m?) (€/m°)
Julho 768,62 €
Agosto 759,48 € 17
Setembro 752,92 €
Outubro 796,03 €
Fonte: ENMC

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENMC):

Meses Portugal (€/m?) Roterdao (€/m?)
Outubro/16 757,43 € 744,81 €
Novembro/16 827,22 £ 822,31 €
Dezembro/16 889,45 £ 797,83 €
Janeiro/17 915,95 € 846,98 £
Fevereiro/17 916,08 £ 832,97 €
Margo/17 853,71 € 792,79 €
Abril/17 809,39 € 769,13 €
Maio/17 792,68 € 725,83 €
Junho/17 772,62 € 728,23 €
Julho/17 781,47 € 704,46 €
Agosto/17 769,69 € 714,35 €
Setembro/17 752,92 € 723,16 €
Outubro/17 796,03 € 728,86 €

Fonte: ENMC, Argus
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VI - Evolugao da cota¢ao do Gasdleo e pre¢co do FAME

Para a analise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacgdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de setembro de 2016 e o seu més homdlogo, em 2017, verificou-se uma
diminuic3o de 75,79€/m? na diferenca entre o preco do Gaséleo e do Biodiesel (variacdo de -
17,1%).

Comparando com o més anterior, verificou-se uma diminuicdo de 48,27€/m? no Spread do
FAME e do Gasdleo, ou seja, uma variacdo de -11,6%.

Evolucdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m?3)
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VIl - Preco médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporagdo de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal aumentou 4,9 cents/I (+9,7%)
entre setembro 2016 e setembro 2017, ao mesmo tempo que a cotacdo internacional
aumentou 5,6 cents/l, (correspondendo a +16,5%), resultando numa diminuicdo de -0,6
cents/l (-3,7%) da margem bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gasoleo diminuiu 1,1 cents/l (-2,0%), ao mesmo tempo que a cotagdo internacional diminuiu
1,1 cents/I (correspondendo a -2,8%). A margem bruta no gasdleo, era de 16,2 cents/l a 29 de
setembro de 2017 (mantendo-se o valor registado no inicio do ano).

Evolucdo diaria da cotacao internacional e PMAI e margem
bruta do gaséleo (€/1)
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Gasolina 95

O prego médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 5,6 cents/|
(+11,4%) entre setembro de 2016 e setembro de 2017. A cotagdo internacional aumentou
igualmente 5,0 cents/Il (correspondendo a +16,5%), resultando num aumento de 0,6 cents/I
(+3,3%) da margem bruta, no mesmo periodo.

Desde o inicio de janeiro de 2017, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina subiu
1,7 cents/l, a0 mesmo tempo que a cotacdo internacional diminuiu 1,0 cents/l (-2,8%). A
margem bruta da gasolina, era de 19,7 cents/l a 29 de setembro de 2017 (um aumento de 2,7
cents/l desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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VIl = Preco dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na
Uniao Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edi¢do considera os precos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacao
disponibilizada semanalmente pela Comissdo Europeia.

Gasoleo rodoviario

De setembro de 2016 a setembro de 2017, o PVP do gasdéleo em Portugal aumentou 10,3
cents/l (+9,1%), estando 2,6 cent/l acima da variagdo do preco médio da Unido Europeia (7,7
cents/l) e 2,0 cents/l acima da Zona Euro (8,3 cents/I).

Analisando a evolugao do mercado entre agosto e setembro de 2017, podemos constatar que
o PVP do gaséleo em Portugal aumentou 2,9 céntimos/| (+2,4%) nesse periodo, ao mesmo
tempo que na UE o aumento registado foi de 3,8 céntimos/l (+3,2%) e na zona Euro, o
aumento foi de 3,1 céntimos/| (+2,7%).
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Evolucdo do Preco Antes de Imposto do Gaséleo (€/1)
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Evolucdo do Preco de Venda ao Publico do Gaséleo (€/1)
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Gasolina 95
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Entre setembro de 2016 e setembro de 2017, o PVP da gasolina em Portugal aumentou 8,5
cents/l (+6,2%), estando 2,4 cents/l acima da variagdo do prego médio da Unido Europeia (6,1
cents/l) e 2,2 cents/l acima da variacdo do pre¢co médio da Zona Euro (6,3 cents/I).

Analisando a evolugdo do mercado, entre agosto e setembro de 2017, podemos constatar que
o PVP da gasolina em Portugal aumentou 2,3 céntimos/I (+1,6%) nesse periodo, enquanto na
UE, a variacdo foi de 3,2 céntimos (2,5%) e na zona Euro registou-se um aumento de 2,1
cents/l (1,5%).
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Evolucao do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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Evolugéo do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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IX — Pre¢o dos combustiveis em Portugal e nos restantes
paises da Unido Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de setembro de 2017, Portugal foi o quinto (52) pais da Unido Europeia com
um preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 3,0 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 3,1 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Se incluirmos os
impostos em vigor, Portugal apresentou o sexto (72) preco de venda mais elevado: 3,1 cents/|
superior a média ponderada da Unido europeia e 3,5 cents/l da média ponderada dos paises
da Zona Euro.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Suécia 0,678 € Suécia 1,436 €
Esténia Italia
Grécia Reino Unido
Dinamarca Finlandia
Portugal 0,533 € Grécia
Espanha Dinamarca
Chipre Portugal 1,230 € 24
Hungria Bélgica
Malta Holanda
Finlandia Franga
Roménia Irlanda
Croacia UE - 28 1,199 €
Holanda Zona Euro 1,195 €
Alemanha Malta
Luxemburgo Chipre
Austria Estonia
Italia Eslovénia
Eslovaquia Alemanha
UE - 28 0,503 € Croécia
Bulgaria Hungria
Zona Euro 0,502 € Eslovaquia
Lituania Republica Checa
Republica Checa Austria
Irlanda Espanha
Poldnia Poldnia
Letdnia Letdnia
Bélgica Roménia
Reino Unido Lituania
Franga Bulgaria
Eslovénia 0,459 € Luxemburgo 0,984 €
Fonte: Comissdo Europeia
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Gasolina 95

Durante o més de setembro de 2017, Portugal foi o quinto (52) pais da Unido Europeia com
um preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 3,7 cents/l acima da média
ponderada Europeia e 2,6 cents/| acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos
em vigor, Portugal apresentou o sexto (62) preco de venda mais elevado: 11,2 cents/| superior
a média ponderada da Unido europeia e 6,4 cents/| superior a média ponderada dos paises
gue aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Dinamarca 0,605 € Holanda 1,565 €
Estonia Dinamarca
Malta Italia
Espanha Grécia
Portugal 0,537 € Suécia
Luxemburgo Portugal 1,462 €
Suécia Finldndia
Finlandia Zona Euro 1,398 €
Chipre Alemanha
Italia Franga
Holanda Irlanda 25
Zona Euro 0,511 € UE - 28 1,350 €
Alemanha Bélgica
Hungria Reino Unido
Grécia Malta
Bélgica Eslovaquia
UE-28 0,500 € Eslovénia
Letdnia Crodcia
Austria Espanha
Eslovaquia Estonia
Roménia Chipre
Irlanda Austria
Croacia Luxemburgo
Lituania Republica Checa
Poldnia Hungria
Bulgdria Letdnia
Franga Lituania
Eslovénia Poldnia
Republica Checa Bulgaria
Reino Unido 0,452 € Roménia 1,015 €

Fonte: Comissdo Europeia
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X — Comparacgao entre PMAI e cotagoOes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de setembro de 2016 a setembro de 2017, bem
como a cotacgdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado
nacional (CIF, NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal sofreu uma diminuicdo de 2,2 cents/Il (-12,0%) de
setembro de 2016 a setembro de 2017. Face ao més anterior, a margem bruta do gaséleo em
Portugal diminuiu 3,5 cents/| (variagdo de -17,9%), sendo 4,2 cents/| superior a média
europeia, no mercado nacional, a data de 25 de setembro de 2017.

Evolucdo das margem bruta do gasoleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95, em Portugal, diminuiu 0,8 cents/I (-3,8%) de setembro 2016
a setembro 2017. Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal diminuiu 3,1

cents/| (variagdo de -13,5%), sendo 4,8 cent/l superior a média europeia, no mercado nacional,

a data de 25 de setembro de 2017.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona

Euro (€/1)
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Lisboa, 18 de outubro de 2017
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