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| — Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em margo (considerando a gasolina e o gasdleo)
diminuiu 3,4% face ao més homologo de 2018.

» 0O consumo mensal da gasolina foi de 82 997 toneladas (-4,9%, face a margo de 2018).

» 0 consumo mensal de gaséleo foi de 399 548 toneladas (-3,0%, face a margo de 2018).

» 0O consumo mensal de Jet foi de 110 549 toneladas (+9,8%, face a marco de 2018).

Preco

» Em relacdo ao PMVP do gasdleo, registou-se em margco uma subida de 3,2 cents/I
(+2,36%) face ao més anterior.

» O PMVP da gasolina registou em marco uma subida de 3,5 cents/I (+2,73%), face ao més
anterior.

» Verificou-se um aumento no PMVP de 11,3 cents/| (+8,8%) no gasdleo, e uma diminuicdo
de 0,8 cents/I (-0,5%) na gasolina, se compararmos com os valores de marco de 2018.

» O preco do Biodiesel (FAME) em margo diminuiu face ao valor verificado em fevereiro, de
749,21€ para 728,53€ (-20,68€), o que corresponde a uma descida de 2,8%.

>  Portugal foi, em margo de 2019, o 62 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI (Prego
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 82 considerando o preco apds
impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

»  Portugal foi, em margo de 2019, o 42 pais dos 28 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, sendo também o 72 considerando o preco apds impostos (PMVP).

Margem bruta

>

A margem bruta, a 29 de marco de 2019, em Portugal, apresentava um valor de 19,1
cents/l para o gaséleo e de 15,7/l cents para a gasolina 95.

@ REPUBLICA lEDrtug_aI
k¥ PORTUGUESA nergia



cllse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Il - Enquadramento Internacional (AIE- Oil Market Report )

» As estimativas de crescimento da procura global para 2018 e 2019 permanecem mais

uma vez inalteradas, situando-se nos 1,3 mb/d e 1,4 mb/d respetivamente. Depois de
um inicio lento este ano, o crescimento da procura nos paises da OCDE ira ser de 0,3
mb/d, com os paises nGo-OCDE a crescerem em 1,1 mb/d.

> Estima-se que a procura na China, india e EUA tenha crescido em 1 mb/d em janeiro-

fevereiro de 2019. A procura OCDE caiu no 42 trimestre de 2018 pela primeira vez
desde o fim de 2014 e também no 12 trimestre de 2019, principalmente pelos
numeros europeus mais fracos, mas ira recuperar, liderada pelos EUA.

A oferta global de petrdleo caiu 340 kb/d em marco, com os cortes OPEP+ a
aprofundarem-se e a produgdo venezuelana a cair de forma aguda. Situando-se nos
99,2 mb/d, ficou 3,1 mb/d abaixo dos valores de novembro de 2018 e subiu 530 kb/d
em relacdo ao periodo homdlogo do ano anterior (y-o-y). Em 2019 a produgdo ndo-
OPEP ira crescer 1,7 mb/d, contra 2,8 mb/d no ano passado.

A producéo de crude da OPEP caiu 550 kb/d em marco, para os 30,1 mb/d, com mais
cortes da Arabia Saudita e grandes perdas na Venezuela. A produgdo saudita caiu para
o seu valor mais baixo em mais de dois anos, aumentando a conformidade com cortes
de fornecimento acordado para os 153%.

A producdo da refinagdo global caiu 2,5 mb/d em margo, com interrup¢des nio
planeadas e acidentes a dificultar a situacdo dos EUA em particular. A estimativa para
o crescimento de 2019 foi revista em baixa de 0,7 mb/d, sendo que serd no 39
trimestre de 2019 que poderdo verificar-se as maiores quedas desde 2011.

Os stocks de petrdleo OCDE, depois de trés meses de aumentos, cairam 21,7 mb em
fevereiro em relacdo ao periodo homaélogo do ano anterior. A queda foi maior do que
a média quinquenal de 5,1 mb devido a maiores descidas de gasolina e uma
acumulag¢do de crude mais baixa. Os dados preliminares de mar¢co mostram uma
acumulagdo de crude significativa na Europa.

O Brent ICE atingiu o seu maximo em cinco meses, acima dos $71/bbl no inicio de abril,
com preocupagoes do lado da oferta. A capacidade das novas infraestruturas nos EUA
ajudou o WTI a estreitar o spread face ao Brent para os $7/bbl. Os mercados de
gasolina continuam a animar-se, ao passo que os produtos do “shale oil” para a maior
parte dos outros produtos refinados caiu em margo.
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mb/d Demand/Supply Balance until 2Q19 mb/d
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mb/d OPEC and Non-OPEC Oil Supply
4.0 Year-on-Year Change
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Crude Futures

$gb0bl Front Month Close
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Il — Introdugdes ao Consumo

Gasodleo rodoviario e Gasolina 95

O ano moével, a data de margo, considera o periodo compreendido entre abril do ano anterior
e margo do préprio ano. Face ao ano mdvel que terminou em margo de 2019, o consumo de
gasdleo registou um aumento de 1,8%, ao inverso da gasolina que diminuiu 0,3%.

Consumo acumulado do ano movel de gasdleo e gasolina (ton)

6200000 ~

6000000 -

5800000 -

5600000 -

5400000 -

5200000 -

5000000 -

4800000 N . . . . . . . . . . . |

S &S &&@@“’ o&ﬁ" @z@“’ b&z@“’ & @é“"@ &

Fonte: ENSE

Combustivel Mar/19 Mar/18 Variagdo

Gasdleo (ton) 4 995 605 4905 413 +1,8%

Gasolina (ton) 1051428 1055017 -0,3%
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Consumo anual acumulado de gasdleo e gasolina

O consumo anual acumulado de gaséleo e gasolina considera os meses compreendidos entre
janeiro e marco de 2019. Assim, o consumo de gasdleo aumentou 2,7% face ao periodo
homdélogo de 2017, tendo o consumo de gasolina aumentado 1,1%.

Combustivel Mar/19 \VETgAR:] Variacdo
Gasodleo (ton) 1198 000 1166 967 2,7%
Gasolina (ton) 245 139 242 461 1,1%

Consumo mensal de gaséleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gasdleo, em margo de 2019, diminuiu 3.4% face ao més
homodlogo do ano anterior. Adicionalmente, face ao consumo em margo de 2017 foi inferior
em 4.1%, tal como em relagdo a 2016 que foi inferior em 2,6%. Comparando com o més
anterior, fevereiro de 2019, o consumo mensal de gasolina e gaséleo teve um aumento de
6,3%.

Evolucdo do consumo mensal de gasdleo e gasolina (ton)
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Combustivel Mar/19 Mar/18 Variagdo
Gasoleo (ton) 399 548 411984 -3,0%
Gasolina (ton) 82 997 87 316 -4,9%
Total 482 546 499 300 -3,4%
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Consumo mensal de Jet

O consumo mensal de jet, em marco de 2019, teve um aumento de 9,8% comparado com
marco de 2018. Comparado com o més anterior, este combustivel teve um acréscimo de

21,06%.
Combustivel Mar/19 Mar/18 Variacdo
Jet (ton) 110549 100 704 +9,8%

Consumo acumulado de jet

No que diz respeito ao consumo acumulado do ano mével, o consumo de jet aumentou 7,2%

face ao periodo homdlogo de 2018.

Fonte: ENSE
Consumo acumulado do ano mével de jet (ton)
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IV — Prego médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre margo de 2018 e margo de 2019, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do gaséleo
aumentou 11,3 cents/l (+8,8%), explicado na sua maioria pelo aumento de 7,7 cents/|l (+
13,5%) do PST (Prego sem Taxas). Entre fevereiro e margo de 2019, o PMVP do gasédleo
aumentou 3,2 cents/| (variagdo de +2,36%).

Nota: O PMVP do gaséleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do gasodleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre margo de 2018 e margo de 2019, o pre¢o médio de venda ao publico (PMVP) da gasolina
95 diminuiu 0,8 cents/l (-0,5%), explicado na sua maioria pela diminuicdo de 1,7 cents/| (-
2,5%) do ISP (Imposto sobre os Produtos Petroliferos). Quanto ao preco médio de venda ao
publico da gasolina, entre fevereiro e margo de 2019, registou um aumento de 3,5 cents/I
(variacdo de +2,39%).

Nota: O PMVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)

W PST ISP+Qutros IVA
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GPL Butano

Entre margco de 2018 e marc¢o de 2019, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano diminuiu 1.0 cents/kg (-0.5%), explicado na sua maioria pela reducdo de 2.5 cents/kg
no PST (Prego sem Taxas). Entre fevereiro e mar¢o de 2019, o GPL Butano registou um
aumento de 0,23 cents/kg (variacdo de +0,12%).

Nota: O PMVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)
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Evolugdo do PVP do GPL Butano desde mar-18 (€/kg)
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GPL Propano

Entre margco de 2018 e marc¢o de 2019, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 4,2 cents/kg (+1,8%), explicado pelo aumento de 1,7 cents/kg do ISP e
Outros Impostos (Taxa de Carbono e Contribuicdo Rodoviaria) e do PST (Preco sem Taxas).

Entre fevereiro e margo de 2019, o preco médio de venda ao publico do GPL Propano registou
uma diminuic¢do de 0,14 cents/kg (uma variacdo de -0,06%).

Nota: O PMVP do GPL Propano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos,
na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo do PMVP tem

como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do GPL Propano (€/kg)
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V — Evolugao do prego do Biodiesel

Para o célculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de dezembro e
janeiro, bem como os valores provisérios do FAME para fevereiro e marco (tendo como base o
valor mensal dos 6leos vegetais virgens).

Relativamente ao prego do Biodiesel diminuiu 12,92€ em janeiro (-1,7%), face dezembro de
2018, registando o valor de 756,57€. Em fevereiro, o pre¢o diminuiu 7,36€, ao registar um
valor mensal de 749,21€ (uma variacédo de -1,0%), tal como em margo que o preco diminuiu
20,68€, registando um valor mensal de 728,53€.

O histérico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do website

da ENSE.
Preco FAME - provisdrio Preco FAME — real
MESE ) " e
Janeiro 756,57 € 761,45 €
Fevereiro 749,21 € 748,27 €
Margo 728,53 €
Abril 673,90 €

Fonte: ENSE

Preco do Biocombustivel em Portugal e na Europa (disponivel no website da ENSE):

Portugal (€/m?3) Roterdao (€/m?3)
Abril/18 701,53 € 595,73 €
Maio/18 697,22 € 614,99 €
Junho/18 694,60 € 690,32 €
Julho/18 692,58 € 704,84 €
Agosto/18 691,80 € 718,98 €
Setembro/18 661,86 € 726,74 €
Outubro/18 691,97 € 750,88 €
Novembro/18 753,58 € 901,31 €
Dezembro/18 765,43 € 1044,21 €
Janeiro/19 761,45 € 928,10 €
Fevereiro/19 748,27 € 821,65 €
Margo/19 728,53 € 784,67 €
Abril/19 673,90 € 702,94 €

Fonte: ENSE, Argus
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£~ PORTUGUESA Energia

15


http://www.enmc.pt/pt-PT/atividades/biocombustiveis/indicadores/preco-dos-biocombustiveis-praticado-em-portugal-continental/
http://www.enmc.pt/pt-PT/atividades/biocombustiveis/indicadores/o-preco-do-biodiesel-em-portugal-e-na-europa/

cllse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

VI - Evolugao da cotagao do Gasdleo e pregco do FAME

Para a andlise em causa considerdmos o prego de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de marcgo de 2019 e o seu més homologo, em 2018, verificou-se uma diminuicdo
de 50,20 €/m3 na diferenca entre o preco do Gaséleo e do Biodiesel (variagdo de -16,2%).

Comparando com o més anterior, verificou-se um aumento no valor de 30,67 €/m3 no Spread
do FAME e do Gaséleo, ou seja, uma variagdo de + 13,3%.

Evolucgdo cotacado Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
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VIl - Pre¢o médio antes de imposto em Portugal e cotacao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenga entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotacdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporagao de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasodleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal aumentou 8,1 cents/l (+
14,3%) entre marco de 2018 e margo de 2019, no mesmo periodo em que a cotagdo
internacional também aumentou 3,9 cents/|, (correspondendo a um acréscimo de 9.3%).

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gasdleo subiu 4,7 cents/I (+7,8%), acompanhado pelo aumento da cotacdo internacional de 7,4
cents/| (correspondendo a +19,1%). A margem bruta no gasdleo, era de 19,1 cents/l a 29 de
marco de 2019 (varia¢do de -2,7 cts/l, ou seja, -12,3%).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta do gasdleo (€/1)
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 1,7 cents/| (+
3,2%) entre marco de 2018 e marco de 2019, sobretudo devido a cotagdo internacional que
aumentou 3,5 cents/| (correspondendo a +9,3%),

Desde o inicio de janeiro de 2019, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
aumentou 5,2 cents/l (+10,0%), muito devido ao aumento da cotacdo internacional em 6,6
cents/l (+ 19,1%). A margem bruta da gasolina, era de 15,7 cents/l a 29 de marco de 2019 (uma
reducdo de 1,5 cents/l desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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VIl = Preco dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na Uniao
Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edi¢cdo considera os precos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacgdo
disponibilizada semanalmente pela Comissdo Europeia.

Gasoleo rodoviario

De marco de 2018 a margo de 2019, o PVP do gaséleo em Portugal aumentou 11,5 cents/| (+
9,0%), estando 3,0 cent/l acima da variagdo do preco médio da Unido Europeia (8,5 cents/I) e
3,4 cents/| acima da Zona Euro (8,1 cents/I).

Analisando a evolu¢dao do mercado entre fevereiro e marco de 2019, podemos constatar que o
PVP do gasdleo em Portugal aumentou 0,4 cents/l (+0,3%) nesse periodo, ao mesmo tempo
qgue na UE e na zona Euro o PVP aumentou 1,3 cents/l e 0,7 cents/I respetivamente.

Evolucao do Prego Antes de Imposto do Gasdleo (€/1)
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Evolugao do Prego de Venda ao Publico do Gasdleo (€/1)
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Fonte: Comissdo Europeia
Gasolina 95

Entre margo de 2018 e margo de 2019, o PVP da gasolina em Portugal diminuiu 0,5 cents/| (-
0,3%), estando 4,3 cents/I abaixo da variacdo do preco médio da Unido Europeia (+3,8 cents/I)

e 4,7 cents/| abaixo da variagdo do preco médio da Zona Euro (+4,2 cents/l).

Analisando a evolugdao do mercado, entre fevereiro e margo de 2019, podemos constatar que
o PVP da gasolina em Portugal aumentou 3,4 cents/| (+2,3%) nesse periodo, enquanto na UE, a
variacdo foi de + 3,8 cents/l (+2,8%) e na zona Euro registou-se também um aumento de 3,6

cents/l (+ 2,6%).
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Evolugao do Prego Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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IX — Prego dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises

da Uniao Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de margo de 2019, Portugal foi o sexto (62) pais da Unido Europeia com um

preco médio antes de imposto do gasdleo mais elevado: 3,2 cents/l acima da média ponderada

Europeia e 3,5 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos em vigor,

Portugal apresentou o oitavo (82) preco de venda mais elevado: 4,4 cents/| superior a média

ponderada da Unido Europeia e 4,7 cents/| a média ponderada dos paises da Zona Euro.

Gasoleo PMAI (€/1)

Suécia
Dinamarca
Finlandia
Grécia
Croacia
Portugal
Eslovaquia
Espanha
Chipre
Holanda
Roménia
Hungria
Polonia

UE - 28
Zona Euro
Estonia
Franca
Letonia
Italia
Bulgaria
Luxemburgo
Austria
Bélgica
Litudnia
Reino Unido
Alemanha
Republica Checa
Irlanda
Malta
Eslovénia

0,770€

0,646€

0,636€

0,614€
0,611€

0,564 €

Gasoleo PMVP (€/1)

Suécia 1,524 €
Reino Unido
Italia
Franca
Bélgica
Finlandia
Dinamarca
Portugal 1,393 €
Grécia
Holanda
UE - 28 1,349€
Zona Euro 1,346 €
Croacia
Irlanda
Estonia
Alemanha
Eslovénia
Eslovaquia
Hungria
Chipre
Malta
Espanha 1,228€
Republica Checa
Roménia
Austria
Letonia
Polonia
Litudnia
Bulgaria
Luxemburgo 1,097 €
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Gasolina 95

Durante o més de marco de 2019, Portugal foi o quarto (42) pais da Unido Europeia com um

preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 3,2 cents/l acima da média

ponderada Europeia e 2,8 cents/| acima a média ponderada da Zona Euro. Com os impostos

em vigor, Portugal apresentou o sétimo (72) preco de venda mais elevado: 8,8 cents/| superior

a média ponderada da Unido europeia e 5,1 cents/| superior a média ponderada dos paises

que aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1)

Dinamarca
Malta
Espanha
Portugal
Italia

Grécia
Franca
Croacia
Holanda
Luxemburgo
Eslovaquia
Roménia
Chipre
Suécia
Estonia
Bélgica
Hungria
Zona Euro
UE - 28
Polonia
Finlandia
Letonia
Litudnia
Austria
Bulgaria
Irlanda
Reino Unido
Alemanha
Eslovénia
Republica Checa

0,637€

0,574€
0,551€

0,523€
0,519€

0,478€

Gasolina PMVP (€/1)

Holanda 1,616€
Dinamarca
Grécia
Italia
Franca
Finlandia
Portugal 1,468€
Suécia
Zona Euro 1,417 €
Reino Unido
UE - 28 1,380€
Malta
Alemanha
Bélgica
Irlanda
Croacia
Estonia
Eslovaquia
Espanha 1,266 €
Eslovénia
Letonia
Austria
Republica Checa
Luxemburgo
Hungria
Chipre
Roménia
Litudnia
Polonia
Bulgaria 1,041€
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X — Comparacao entre PMAI e cotagOes internacionais em
Portugal e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta andlise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de fevereiro de 2018 e fevereiro de 2019, bem
como a cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado
nacional (CIF, NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal aumentou 4,5 cents/l (+30,0%) de marco de 2018 a
marco de 2019. Face ao més anterior, a margem bruta do gaséleo em Portugal aumentou 1,5
cents/I (variacdo de +8,7%), sendo 3,7 cents/I superior a média europeia, no mercado nacional,
a data de 25 de margo de 2019.

Evolucado das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona Euro
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95, em Portugal, diminuiu 1,5 cents/| (-8,6%) de marco de 2018 a
marg¢o 2019. Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal aumentou 2,8
cents/l (variagdo de +21%), sendo 3,7 cent/l superior a média europeia a data de 25 de marc¢o
de 2019.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona Euro
(€/1)
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