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| = Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em agosto de 2020 (considerando a gasolina e o
gasodleo, mas sem Jet) diminuiu 12,05% face ao més homdlogo de 2019.

» 0 consumo mensal da gasolina foi de 95 079 toneladas (-14,49%, face a agosto de 2019).

» 0 consumo mensal de gasdleo foi de 399 353 toneladas (-11,45%, face a agosto de 2019).

» 0O consumo mensal de Jet foi de 61 051 toneladas (-61,27%, face a agosto de 2019),
apesar de ter subido 50,43% face ao més anterior.

Preco

» Em relacdo ao PMVP do gasédleo, registou-se em agosto um aumento de 0,6 cents/I
(+0,50%) face ao més anterior.

» 0O PMVP da gasolina registou em agosto uma diminuicdo de 0,3 cents/l (-0,21%), face ao
més anterior.

» Comparando com valores de agosto de 2019 verificou-se uma reduc¢do do PMVP do
gasoleo em 10,8 cents/I (-7,9%) e de 10,9 cents/| (-7,0%) na gasolina.

» O preco do Biodiesel (FAME) em agosto aumentou face ao valor verificado em julho, de
726,11€ para 761,02€ (+34,91€), o que corresponde a um aumento de 4,8%.

»  Portugal foi, em agosto de 2020, o 102 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI (Preco
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 52 no prego apds impostos
(PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

» Portugal foi, em agosto de 2020, o 92 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, sendo o 62 considerando o prego apés impostos (PMVP).

Margem bruta

>

A margem bruta, a 28 de agosto de 2020, em Portugal, apresentava um valor de 25,9
cents/| para o gasdleo e de 26,7 cents/| para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional (AIE - Oil Market Report)

» A oferta global de petréleo cresceu 1,1 mb/d em agosto para os 91,7 mb/d, com os cortes
OPEP+ a aligeirar, tendo descido 9,3 mb/d em relagdo ao periodo homdlogo do ano
passado. Apds dois meses de ganhos, a recuperagao da oferta em paises fora do acordo
OPEP+ estagnou em agosto. A produc¢do nos Estados Unidos caiu 0,4 mb/d com o Furacdo
Laura a forgar confinamentos preventivos e espera-se que a oferta total ndo-OPEP caia em
2,6 mb/d em 2020, antes de registar uma modesta recuperacdo de 0,5 mb/d no préximo
ano.

» Um ressurgimento de casos de Covid-19 em muitos paises, medidas locais de
confinamento, a continuagdao do teletrabalho e um fraco sector de aviagdo levaram a
revisdes em baixa das estimativas para a procura no terceiro e quarto trimestres de 2020,
em 0,1 mb/d e 0,6 mb/d respetivamente. Em 2020, a procura ird cair em relagdo a 2019
em 8,4 mb/d, mais do que os 8,1 mb/d verificados no Gltimo Relatdrio. Em 2021 a procura
ird crescer em 5,5 mb/d. A China continua a recuperar de forma robusta ao passo que a
india revela renovada fraqueza.

> Prevé-se que a recuperagdo da produtividade da refinaria global desacelere de agosto a
outubro devido ao impacto dos confinamentos causados por furacdes no Golfo do México
e devido a manutencdo sazonal em outros locais. A produtividade das refinarias chinesa e
indiana caiu em julho e o Furacdo Laura atrasou a recuperacdo norte-americana. Os
confinamentos, consequéncia do furacdo resultaram na ocorréncia de apenas um breve
pico nas margens de refinacdo, que permaneceram reduzidas devido a fraca procura de
combustiveis de transporte premium.

» Os stocks da industria da OCDE aumentaram em 13,5 mb (0,44 mb/d) para os 3 225 mb em
julho. Para este ano e até ao més de julho aumentaram em 334,5 mb, a um ritmo médio
de 1,57 mb/d. Os dados preliminares para agosto mostram que os stocks de crude da
industria cairam em todas as trés regides: -19,3 mb nos EUA, -9,8 mb na Europa e -1,3 mb
no Jap3do (no total, quase 1 mb/d). Em agosto os volumes de crude em armazenamento
flutuante cairam a pique em 59,9 mb (1,93 mb/d) para os 168,4 mb, mas os primeiros
relatérios sugerem que os volumes poderao crescer em setembro.

» Os pregos de futuros de crude aumentaram até ao final de agosto, quando mercados
financeiros fracos e uma saturagdo crescente de barris por vender desencadearam uma
gueda constante que entrou por setembro adentro. Os relatérios do armazenamento
flutuante também tiveram o seu peso na percegao geral. As compras reduzidas da China,
que tem oferecido apoio desde abril, sio um fator crucial. Dos $46,16/bbl no fim de
agosto, os futuros de Brent cairam para baixo dos $40/bbl.
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> Il = Introdugdes ao Consumo

Gasoleo rodovidrio e Gasolina 95

O ano moével, a data de agosto, considera o periodo compreendido entre setembro do ano

anterior e agosto do préprio ano. Face ao ano mével que terminou em agosto de 2020,

registou-se uma redugdo do consumo de gaséleo de 9,18% e de 13,05% na gasolina.

Consumo acumulado do ano movel de gasdleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENSE

Combustivel Variacdo
Gasodleo (ton) 4538 185 4996 803 -9,18%
Gasolina (ton) 927 879 1067 121 -13,05%
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Consumo mensal de gaséleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gaséleo, em agosto de 2020, diminuiu 12,05% face ao més
homdlogo do ano anterior, tal como comparado com valores de 2017 e 2018, inferior em
11,7% e 11,6% respetivamente. Comparando com o més anterior, julho de 2020, o consumo
mensal de gasolina e gaséleo aumentou em 0,1%.

Evolucdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Combustivel Ago/20 Ago/19 Variagdo

Gasoleo (ton) 399 353 450981 -11,45%

Gasolina (ton) 95 079 111 186 - 14,49%

Total 494 432 562 167 -12,05%
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Consumo mensal de Jet

O consumo mensal de jet, em agosto de 2020, teve uma quebra de 61,27% comparado com
agosto de 2019. Comparado com o més anterior, este combustivel sofreu um aumento de

50,43%.
Consumo acumulado do ano mével de jet (ton)
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Combustivel Ago/20 Ago/19 Variacdo
Jet (ton) 61 051 157 612 -61,27%
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IV — Pre¢o médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre agosto de 2019 e agosto de 2020, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do gaséleo
diminuiu 10,8 cents/I (-7,9%), refletindo fundamentalmente a reducdo de 11,5 cents/I (-18,1%)
do PST (Preco sem Taxas). Entre julho e agosto de 2020, o PMVP do gasdéleo aumentou 0,6
cents/l (um acréscimo de 0,5%).

Nota: O PMVP do gaséleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do gasdleo (€/1)
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Evolugdo do PVP do gasdleo desde ago-19 (€/1)
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Gasolina 95

Entre agosto de 2019 e agosto de 2020, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 diminuiu 10,9 cents/I (-7,0%), sustentado pela redugdo de 11,3 cents/I (-18,5%) do
PST (Preco sem Taxas). Quanto ao preco médio de venda ao publico da gasolina, entre julho e
agosto de 2020, foi registada uma diminuicdo de 0,3 cents/I (-0,21%).

Nota: O PMVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)

m PST ISP+Qutros IVA

\) \ \ ; A
L £ & & ¢ S & FE TS
Fonte: ENSE
Evolucédo do PVP da gasolina desde ago-19 (€/1)
1,65 € -
1,55 €
1,45 €
1,35 € -
1,25 € -
1,15€ T T T T T T T T T T T T T
R T T T Y N S S S S « SR
S S S S S S
S @ W© RS ¢ @
O S S S S SN\ R ~ R S ST S S
Fonte: ENSE
8 REPUBLICA 'E?_.'g;lg.g'
%~ PORTUGUESA gi



)ellse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

GPL Butano

Entre agosto de 2019 e agosto de 2020, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano sofreu uma reducdo de 6 cents/kg (-3,1%), explicado pela diminuicdo de 8 cents/kg (-
5,2%) no PST (Preco sem Taxas). Entre julho e agosto de 2020, o GPL Butano registou um
aumento de 0,8 cents/kg (+0,4%).

Nota: O PMVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolugdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)

m PST ISP+0Outros = IVA

Fonte: ENSE
Evolucdo do PVP do GPL Butano desde ago-19 (€/kg)
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GPL Propano

Entre agosto de 2019 e agosto de 2020, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano diminuiu 0,2 cents/l (-0,1%), sustentado pela reducdo de 3,3 cents/| (-1,8%) do PST
(Preco sem Taxas) e pelo aumento de 3,2 cents/| (+70,2%) do ISP+Qutros. Entre julho e agosto
de 2020, o preco médio de venda ao publico do GPL Propano registou um aumento de 0,8
cents/kg (+0,3%).

Nota: O PMVP do GPL Propano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos,
na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o célculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolugcdo mensal do preco do GPL Propano (€/kg)

W PST ISP+0Outros m IVA
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Evolucdo do PVP do GPL Propano desde ago-19 (€/kg)
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V- Evolugao do prec¢o do Biodiesel

Para o célculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de junho e julho,
bem como os valores provisérios do FAME de agosto e setembro (tendo como base o valor
mensal dos 6leos vegetais virgens).

Relativamente ao prego do Biodiesel, em junho o pre¢o diminuiu 12,85€, ao registar um valor
mensal de 649,64€ (-1,8%), tendo em julho registado um aumento de 31,47€ no prego (+4,5%),
registando um valor mensal de 726,11€. J4 em agosto, registou uma subida de 34,91€ (+4,8%)
para um valor de 761,08€.

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do website
da ENSE.

Preco FAME - provisério Prego FAME — real
(€/m°) (€/m>)
Junho 694,64 € 704,10 €
Julho 726,11 € 744,44 €
Agosto 761,02 €
Setembro 778,73 €
Fonte: ENSE
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VI - Evolugao da cotacao do Gasodleo e preco do FAME

Para a andlise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de agosto de 2020 e o seu més homadlogo, em 2019, verificou-se um aumento de
263,47 €/m3 na diferenca entre o preco do Gaséleo e do Biodiesel (+117,4%).

Comparando com o més anterior, verificou-se um aumento de 43,49 €/m3 no Spread do FAME
e do Gasodleo, ou seja, uma variacdo de +9,8%.

Evolucgdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
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VIl — Preco médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotacdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporacdo de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal sofreu uma redugdo de 10,4
cents/| (-16,7%) entre agosto de 2019 e agosto de 2020, tendo, no mesmo periodo a cotagdo
internacional diminuido 17,5 cents/I (-40,2%).

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gasdleo diminuiu 13,4 cents/l (-20,6%), tal como a cotagdo internacional que diminuiu 21,1
cents/|l (-44,8%). A margem bruta no gasdleo, era de 25,9 cents/l a 28 de agosto de 2020
(variacdo de +7,7 cts/l, ou seja, +42,1%, face ao inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasoleo (€/1)
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Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Fonte: Bloomberg e ENSE
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 10 cents/| (-16,8%)
entre agosto de 2019 e agosto de 2020, tendo-se registado uma reducdo da cotacao
internacional de 15,6 cents/| (-40,2%).

Desde o inicio de janeiro de 2020, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
diminuiu 9,2 cents/Il (-15,6%), tal como a cotagdo internacional que diminuiu 18,8 cents/I (-
44,8%). A margem bruta da gasolina, era de 26,7 cents/l a 28 de agosto de 2020 (um aumento
de 9,6 cents/| desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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VIl - Pre¢o dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na Uniao
Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edicdo considera os pregos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacdo
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De agosto de 2019 e agosto de 2020, o PVP do gasdleo em Portugal sofreu uma redugdo de 9,4
cent/l (-7,0%), estando 8,2 cent/l acima da variacdo do preco médio da Unido Europeia e 6,3
cent/l da Zona Euro (que registaram quebras de, respetivamente, 17,6 cents/l e 15,7 cents/I).
Analisando a evolugdo do mercado entre julho e agosto de 2020, podemos constatar que o
PVP do gasdleo em Portugal aumentou 0,2 cents/l (+0,2%) nesse periodo, contrariando a
tendéncia da UE e da zona Euro em que o PVP diminuiu 0,9 cents/l e 1,1 cents/l,
respetivamente.

Evolugdo do Preco Antes de Imposto do Gasdleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre agosto de 2019 e agosto de 2020, o PVP da gasolina em Portugal diminuiu 8,8 cents/I (-
5,9%), estando 4,1 cents/l acima da variagdo do pre¢co médio da Unido Europeia e da Zona
Euro (12,9 cents/I).

Analisando a evolugdao do mercado, entre julho e agosto de 2020, podemos constatar que o
PVP da gasolina em Portugal subiu 0,4 cents/l (+0,3%) nesse periodo, em linha com a
tendéncia da UE e a zona Euro que aumentaram 0,4 cents/l e 0,2 cents/|, respetivamente
(+0,3% e +0,2%).

Evolugao do Prego Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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IX — Pre¢o dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da

Unido Europeia

Gasoleo Rodovidrio

Durante o més de agosto de 2020, Portugal foi o décimo (102) pais da Unido Europeia com um

preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 2,9 cents/l acima da média ponderada

Europeia e 3,5 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos em vigor,

Portugal apresentou o quinto (52) preco de venda mais elevado: 10 cents/| superior a média

ponderada da Unido Europeia e 8,1 cents/l superior a média ponderada dos paises da Zona

Euro.
Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Suécia 0,639¢€ Suécia 1,368 €
Finlandia Bélgica
Malta Itdlia
Dinamarca Finlandia
Crodcia Portugal 1,238€
Grécia Franga
Chipre Malta
Espanha 0,497 € Holanda
Hungria Dinamarca
Portugal 0,494 € Irlanda
Holanda Crodcia
Bélgica Grécia
Poldnia Zona Euro 1,157 €
Luxemburgo UE - 27 1,138€
Eslovdquia Chipre
UE - 27 0,465€ Alemanha
Alemanha Hungria
Zona Euro 0,459€ Espanha 1,061 €
Estonia Republica Checa
Austria Eslovaquia
Republica Checa Letonia
Roménia Austria
Italia Eslovénia
Litudnia Estonia
Irlanda Polonia
Letonia Lituania
Franga Luxemburgo
Bulgdria Roménia
Eslovénia 0,399€ Bulgdaria 0,880€
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Gasolina 95

Durante o més de agosto de 2020, Portugal foi o nono (92) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto do gasdleo mais elevado: 1,6 cents/l acima da média ponderada
Europeia e 1,5 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos em vigor,
Portugal apresentou o sexto (62) preco de venda mais elevado: 11,8 cents/| superior a média
ponderada da Unido Europeia e 7,4 cents/| superior a média ponderada dos paises que

aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Malta 0,586¢€ Holanda 1,565 €
Dinamarca Dinamarca
Espanha 0,490€ Finlandia
Holanda Grécia
Bélgica Italia
Estonia Portugal 1,393€
Finlandia Suécia
Hungria Malta
Portugal 0,465€ Franga
Chipre Zona Euro 1,319€
Crodcia Bélgica
Suécia Alemanha
Alemanha UE - 27 1,275€
Luxemburgo Irlanda
Zona Euro 0,450€ Estdnia
UE-27 0,449€ Croacia
Grécia Espanha 1,165€
Polonia Eslovaquia
Litudnia Letdnia
Eslovaquia Litudnia
Italia Luxemburgo
Franga Chipre
Letonia Republica Checa
Roménia Austria
Irlanda Hungria
Austria Polénia
Republica Checa Eslovénia
Bulgaria Roménia
Eslovénia 0,374€ Bulgaria 0,891 €
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X — Comparagao entre PMAI e cotagoes internacionais em Portugal

e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de agosto de 2019 e agosto de 2020, bem como a
cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF,
NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal aumentou 5,7 cents/I (+29,6%) entre agosto de 2019
e agosto de 2020. Face ao més anterior, a margem bruta do gasdleo em Portugal aumentou
0,2 cents/| (+0,9%), sendo 5,4 cents/| superior a média europeia, no mercado nacional, a data
de 24 de agosto de 2020.

Evolucado das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)

Margem Bruta ——Portugal Zona Euro ——EU-28

Fonte: Argus e Comissdao Europeia
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na 95

m bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou 4,4 cents/l (+20,4%) entre agosto de

2019 e agosto de 2020. Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal ndo

sofreu alteracdo relevante, sendo 4,7 cent/| superior a média europeia a data de 24 de agosto

de 2020.
Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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0,280 € -
0,210 € -
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