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| ¢ Principas Destaques

Consumo

O onsuno mensal de combustel en outubro de 2020(considerando a gasolina e o
gasbleg mas sended diminuiu 7,24% face ao més homaologo de 201

O consmo mensalda gasolinadi de81 133toneladas {6,62% face aoutubro de 2010).

O consimo mensal de gaséleo fde 404 987toneladas (-7,37% face aoutubro de 201).

O consumo mensal de Jet foi B¢ 611toneladas {62,13%, facea outubro de 201).

Pre@

i

Em elagdoao AMVPdo gasoleoregistouse, em outubro, uma diminuigdode 0,9 cents/|
(-0,74%) face ao més antier.

O PM\Pda gasolinanéo registou alteragdem outubro face ao més anterior.
Comparando com valores deutubro de 201 verificou-se uma redugdodo PMVPdo
gasOlecem 16,2 cents/| (-11,6%)e de 8,7 cents/| (-5,8%) na gasolina

O pre;o do Biodgsel (FAME) enmoutubro aumentou faceao valor vefficado emsetembrq
de 778,73€ para801,65€ (+22,92€ ) , ue caregpondea um aumentode 2,9%.

Patugal foi, em outubro de 2@®0, o0 9° pais dos 2 da Unido Europeiaocn PMAI (Preco
Médio Antesde Imposto)mais elevado no gdleo, sendo 06° no preco apos impostos
(PMVP-Preco Médio de Venda ao Pugol).

Portugalfoi, em outubro de 2@0, o 7° pais @s 2/ da Undo Europeia com PKI mais
elevado na gasolina, sen@®® considerando o preQ aposimpostos (R1VP)

Margembruta

i

A margem bruta, a30 de outubro de 20, em Portugal, apresentavam vaor de 27,5
cents/l para o gasl®o e & 29,9 cents/| para a gaoina 95
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Il ¢ Enquadramento Irternacional (AIE- Oil Market Report)

U Dados economicohistoricamentefracos e um ressurginmo da Covid19 na Europa e
nos Estados Unidos levaram rever em baixa ganorama de curtgprazo para a
procura global em 0,4 mb/d no terceiro trimestre de 2020, 1,2 mb/d no quarto
trimestre de 2020 e 0,7 bid no primeiro trimestre de 2021. Espesa agorl gue a
procura sofra uma diminuicdo de 8,8 mb/d em 2020 (por comparacdo aos 8,4 mb/d no
relatério do més passado) e um aumento de 5,8 mb/d em 2021 (por comparacao aos
5,5 mb/d do més passado). E pouco pneléque as vacinas impulsionem de forma
significdiva a procura até ja se ter entrado ha algum tempo em 2021.

i Aoferta global de petréleo aumentou em 0,2 mb/d para 91,2 mleich outubro, em
relacdo ao periodo homoélogo do ano anterior. A producéo dos paiseparticipam
no acordo OPEP+ permanecem grartde pate, constante. A conformidade geral foi
de 103% Emnovembro, a oferta mundial de petréleo podera subir em mais de 1
mb/d, com os EUA a recuperar de furacdes e a Libia a continuar a sua rapida
recuperaéo. Esperse quea ofertados produtores fora d OPEP+ caia em 1,3 mb/d
em 2020 e aumente em 0,2 mb/d no proximo ano. A oferta Négericana cai em
600 kb/d em 202@ 655 kb/d em 2021.

U A produtividade da refinghoglobal caiu ensetembro, com ogonfinamentosdevido
ao furacdo nos EUAue néofoi completamentecompensad por uma maior tividade
em outras regifes Os encerramentos permanentes da capacidade da wdma
ascendem agora aos 1,7 mb/d, mas permanece @wolre capacidadeestrutural
significativa, com mais de 20 mb/d de capacidade éstidcdo de crude parada. Em
outubro, a modesta queda nos precos de crude e mercados de produto mais
apertados contribuiram pareracksgeralmente mais fortes, exttena gasolina.

il Osstocksda industia OCDE cairampelo segundo més consecutivo esatembro em
19,7 mb (0,66 mb/d) para os 3 192 mb, e ficaram 225 mb acima da sua média
quinquenal. Ostocksde crude da industria da OCDE estdo apenas 51 mb acima do seu
pico emmaio. No terceiro trimestre de @0, osstocksglobais registados cairam em
0,8 mb/d. & dados preliminares parautubro mostram osstocksde crude a cairem
8,4 mb nos EUA, 8,3 mb na Europa e 1,2 mb no Japaouttoro, os volumes de
crude em armazenamento flutuante diminuiram em 178 para os 156,3 mb.

U Apesar de umoutubro volatil, os fturos ICE Brent cairam apenas $0,35/bbl por
comparacao asetembro para os $41,52/bbl. O contango aprofundou ligeiramente,
mas as curvas dpre¢co a prazo cairam abaixo dos $50,00/bbl para o ICE Brent até
meados de 2028. €xlescontos aos futuros North SeatBchaumentaramem outubro,
enfatizando a saturacdo da oferta. As taxas de frete continuaram a cair para 0s
petroleiros, em paralelo com a qda na dvidade. Noticias de uma potencial vacina
para a Covid9 levaram os futuros Brent a subir acima dos $4bftab inicio desta
semana.
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Il ¢ IntrodugcBesao Consunmo

Gasole rodoviaro e Gaslina 95

O ano movel, a data ck outubro, considera geriodo compreenddo entre novenbro do ano
anterior e outubro do prépio ano. Fae a ano mévelque terminou emoutubro de 2020,

registouseumareducao @ consumo de gasdeo de 9,76%e de 13,01%nagasolira.

Consumo acumulado do ano movel de gasdleo e gasolina (ton)
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Conmbustivel | Oou/20 | Ou/19 Variac® |
Gasoéleotpn) 4514543 5002674 -9,76%
Gawlina(ton) 924993 1 063358 -13,01%
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Consimo mensd de @gsolece gasoina

O onsumo mersalde gasolna e gasdeo, em outubro de 2020, diminuiu

7,24%face @ més

homologo do ano anterior, tal comocomparado com valorede 2018 e 2017 é inferior em
6,1% e 0,5% respetivamente Comparando conmo més anterior, setembro de 2020, o

consumo mensatle gaslinae gasdleo diminuiuem 0,6%

Evolucao do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Gnsumo mendade Jet

O caasumo nensal de jet, emoutubro de 2020, teve uma quebrade 62,13%comparado con

outubro de 2019. Comparado cono més anterior, este combutivel sofreu umaredugéode

4,14%
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IV ¢ Prego médiode vendaao publicoem Patugal

Gasdeo rodoviario

Entre outubro de 2019 e outubro de 2@0, o preco médio de verda ao piblico (PMVP do
gasbleo diminuiu 16,2 cents/l (-11,6%) refletindo fundamentalmente a reducao de 15,9
cents/l (-24,4%) do PST(Prego sem &xas). Entre setembroe ouubro de 2020, o PMWP do
gasdeo diminuiu 0,9 cents/I (uma variacaale -0,74%).

Nota: O PMVP do gaséleoodoviario é retirado do Bal@o Urico com basenos dados
introduzidos na plataforma, pelos operaoresdo SPN A metodologia utilizada parao cdculo
do PMVPtem @mmo basea méda aritmética simples s pecosreportados pelos operdores.

Evolucdo mensal do preco do gasodleo (€/1)

m PST ISP+Qutros IVA
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Evolugdo do PVP do gasodleo desde out-19 (€/1)

Fante: ENSE
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Galina9s

Entre outubro de 2019 e outubro de 2@0, o peco médiode venda ao publico (PMVP)da
gasoina 95 diminuiu 8,7 cents/l (-5,8%), sudentado pela reducdo de 9,6 cents/l (16,2%) do
PST (Preco sem Bxag. Quanto ao preco médio de wveda a publico da gasdina, entre
setembroe outubro de 2020, ndofoi registadaqualquer alteracéo

Nota: O PMVP ¢ gasolina 95é retirado do Balcd Unico com bag nosdadosintroduzidos na
plataforma, pebs operalores do SM. A netodologia uilizada para o dlculo do PMVPtem
comobase a média aritmética sihples tbs precosreportados pelosoperadores.

Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)

m PST ISP+Qutros IVA

Fonte ENSE

Evolugdo do PVP da gasolina desde out-19 (€/1)
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GPILButano

Entre outubro de 2019 e outubro de 2®0, o pre¢o médo de venda ao piblico (PMVP) ddGPL
Butano sofreuuma reducdode 3,4 cents/kg €1,8%),expicado pela diminuigdode 5,9 cents/kg
(-3,9% no PST(Prego sem Bxas) e pelo aumento dé&,2 cents/l (+702%) do ISROutros Entre
setembroe ouubro de 2020, 0o GPL Butamregistou uma reducaade 0,3 cents/kg (-0,18%)

Nota: O PMVP o GPLButanoé retirado doBalcio Unio can base rosdados introduzidos,na
plataforma, pelos operadoresdo SPNA metodologa utilizadapara o célculo do RMMVPtem
como bag amédia aritméti@a simplesdos pegosreportados peles operalores.

Evolucdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)

m PST ISP+Outros m IVA

Fonte ENSE

Evolucgdo do PVP do GPL Butano desde out-19 (€/kg)
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GPLPropano

Entre outubro de 2019 e outubro de 2@0, o precomédio de verda ao publico PMVP) @ GPL
Propano aumentoul,9 cents/I #0,8%), sustentadopela reducéode 1,6 cents/| (-0,9%) do PST
(Preco semTaxag e pelo aumento de3,2 cents/l (+702%) do ISROutros Entre setembroe
outubro de 2020, o prego médio de vedaao pubico do GPL RPoparo ndo sofreu altera¢des

Nota: O PMVP do GR. Propao é retirado do Batdo Unico com bas nos dadosintroduzdos,
na plataforma, pelos operadores doSPN A netodologa uilizada para o cdculo do PMVRem
como base a méa aritméticasimples dos pregcosreportados pelos operadores.

Evolugcdo mensal do preco do GPL Propano (€/kg)

m PST ISP+Outros m IVA

Fonte ENSE

Evolugdo do PVP do GPL Propano desde out-19 (€/kg)
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V¢ Evoluwzdo do preco do Biodiesel

Parao cdculo do precoreal do Biodiesl (FAME cansideramos o valor de faturagcdomensal
ponderado como respetivo volumede biocanbustivel vendido pelosdiversas produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos proditorescorresponde smpre aomés anterior aoqua
se enwntram a reportar, apresentamaos em baixo o valor real para 0os mess de agosb e
setembro, bem como os vabres provis@ios do FAMEde outubro e novembro(tendo como
base o vabr mensal doséleos vegeisvirgers).

Rdativamente ao peco @ Biodiesel em agostoo preco aumentou 34,91€, ao registarum
valor mensal der61,02€ (+4,8%), tendo en setembroregisatdo um aumentode 17,71€ no
preco(+2,3%) registando umvalormensal de 778,73€. J4 emoutubro, registou una subida de
22,92€ (+2,9%)para um valor d&801,65€ .

O histoérico do precodo biocombustivel em Portugal pde ser consultado aautir do website
daENSE

Preco FAVIE - provisorio Prego FAME-red
(€Hm (€hHm
Agosto 761,02€ 75590€
Setembro 778,73 € 768,87 €
Outubro 801,65€
Novenbro 809,55 €
Forte: ENSE

] : Portugal
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VI ¢ Evolucéo dacotacédo i Gasodleo eprecodo FAME

Paraa analse emcausa consgeramos opreco de referéncia semimpostos, utilizando a
cotacdointernaconal do gasoleo (indicerdus CIF, NWE),r@sddo do vdor do frete.

Ertre omés de outubro de 2020 e 0 :2u més honlogo, em 2019, verificou-seum aumentode
260,71€ / *ma diferen@entre o pregodo Gadleo e do Bodiesel(+87,9%).

Comparardo com omés anterior verificouseum aumentode 18,32 € / *mo Spead doFAMVE
e do Gasdleo, ou sejg uma variacdo de3,4%

Evolucgdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
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VIl ¢ Preco médicantes de imposto emPortugal e coagéo
internacional de conbustiveis rodovarios

Pormargem bruta, para esh analise, considerogse a diferencamre o prego médio antesde
imposto (PMAI) e a cota@o internacional do produto, consicendo assim a logisticde
transporte, 0 armazeramento, o adicional porincorporazdo e hiocombustivel e a margem
retalhista comaparte da margem bruta.

Gasobleo rododirio

O preco médio antes de mposto (PMAI) do gasdeo em Portugasofreuuma reducaode 15,0
cents/l (23,2%) entre outubro de 2019 e outubro de 2®0, tendo, no mesmo periodo a
cotagdo internaciond diminuido 21,0 cents/| (-48,5%)

Desdeo inicio do més de janairdeste ano, 0 preco médo antes deimposto (PMAI) do
gasdeo diminuiu 15,5 cents/l (23,7%) tal comoa cota¢® internadond que diminuiu 24,7
cents/l (-52,6%). Amargem byuta no gasélkeo, era de 27,5 cents/| a 30 de outubro de 2@0
(variacaode +9,3 cts/l, ousejg +51,0% face aoiniciodo ano.

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasoleo (€/1)

Y ST S SN, S S TN N SO s T
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Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Forte: Bbomberg e ENSE
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Gasolin®5

O pre@ médo antes @ impaosto (PMAI) da gsolinaem Patugal diminuiu 8,3 cents| (-14,3%)
entre outubro de 2019 e outubro de 2@®0, tendo-se registadouma redwgéo da cotagcdo
internacona de 18,7 cents/| (-48,5%)

Desde oinicio de janeiro de 22D, o peco médio angs de inposto (PMA) da gastina
diminuiu 9,3 cents/| (-15,7%),tal conp a cotacdo intenacional que diminudu 22,1 certs/I (-
52,6%). A margem bruta da geolina, era de 29,9 cents/l a 30 de outubro de 2@0 (um
aumento de 12,8 cents/l desde o irio do ano)

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Fonte Bloomberg e BNSE
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VIl ¢ Precodos combustiveis em Fortugal, na zonaEuro ena Unid
Europeia

Para os gaitulos VIII, X eX, note-se que sta edicdo coniglera osprecos medios reldivos a
Unido Euopeia e Zana Euro ponderados de acordo camvdume de vendas, imfrmacao
disporibilizaca semanalmente pela Wmissio Europeia

Gasako rodoviario

Deoutubro de 2019 e outubro de 20, o P\P do gadleoem Portigalsofreu una reducaode
15,6 centll (-11,4%), estando7,6 cent/l acimada variacao do preco médio dinido Euopeiae
5,1 cent/l da Dna Riro (que registaramquebras de, respetivanente, 23,2 cents/l e 20,7
cents/l). Analisardo a evolugdo d mercado entresetembroe outubro de 202Q podemos

constatar que o PVRIo ga®leo em Portugl aumentou 0,9 cents/l -0,8%) nesse periodmao
tendo a UEe a zora Euro sofrido alteracdes significativas

Evolucdo do Preco Antes de Imposto do Gaséleo (€/1)
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Gasolna95

Entre outubro de 2019 e outubro de 2@0, o PVRla gasolha em Patugaldiminuiu 8,8 certs/|
(-6,0%),egando 6,5 cents/l acimada variacaalo prego médio da Lhido Euopeia e 5,1 cents/I
da dna Euo (15,3 cents/| e 13,9 centd/|, respetivamentg.

Analisandoa evolu¢gdo do mercadpentre setembroe outubrode 2020 podemos ondatar
que o /P da gadina em Portwal subiu 0,4 centd| (+0,3%) nes® periodg contrariandoa
tendéncia da UE e a zora Euro que diminuiram 1,0 cents/| e 1,1 centd/|, respetvamente (-
0,81%e -0,80%).

Evolugao do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
— ~
S O
\4 v \4
& & F S
& @ &R
——PMAl Portugal ——PMAI LE - 28 PMAI Zona Euro
Evolugao do Prego de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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1,400 € -
1,350 € -
1,300 € -
1,250 € - \—
1,200€ -
1,150 € -
1,100€ T T T T T T T T T T T T T
o 9 9 O O D O O O O D O Q
N PP S Sy S S Ny P P B S SR S
TS FTFTF TS F &S
Faiyeggeggeggrgdges e
Q'\ Q'\ M Q'\ N M Q'\ Q'\ Q’\ Q\ Q\ Q’\ Q'\ W
——PMVP Portugal ——PMVP UE - 28 PMVP Zona Euro

Fonte: Arguse Comissa&uropeia
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IX ¢ Preco dbs canbustiveis em Potugal e ros restantes pagesda

Uni&o Europeia

Gasoleo Rdoviario

Durante o0 més deoutubro de 2@®0, Portugal fa o nono (9°) pais daUnido Euopeia com um
preco médicantes de inposo do gasileo mais devado:2,9 centyl acimada média paderada
Eurgeia e 3,5 cents/l acima da média panderadada ZonaEuro. Can 0s impastos an vigor,
Patugal apesentou osexto (6°) preco devenda mais devado: 9,9 cents/| superior a méda

ponderada @ Urido Europeia e 7,9 cents/I
Euro.

supeilior a média ponderadados paisesia Zora

Gasoleo PMAI (€/1)

Suécia
Malta
Chipre
Dinamarca
Grécia

0,612€

Croacia
Finlandia
Espanha 0,471€
Portugal 0,466 €
Holanda
Hungria
Polonia
Luxemburgo
Bélgica
Eslovaquia
UE-27 0,437€
Alemanha
Zona Euro 0,431€
Austria
Roménia
Republica Checa
Estonia
Italia

Irlanda

Litudnia

Letonia

Franca

Bulgaria

Eslovénia 0,360€

Gasoleo PMVP (€/1)

Suécia 1,330€
Italia
Bélgica
Finlandia
Malta
Portugal 1,204 €
Franca
Holanda
Dinamarca
Irlanda
Grécia
Zona Euro 1,125€
Crodacia
UE - 27 1,104 €
Chipre
Alemanha
Espanha 1,029€
Hungria
Eslovénia
Eslovaquia
Austria
Republica Checa
Letonia
Estonia
Polonia
Litudnia
Luxemburgo
Roménia
Bulgaria 0,865€

REPUBLICA
¥ PORTUGUESA

Forte: Comissa Europea

: Portugal
Q' Energia
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Gasdina95

Durante o mésde outubro de 20, Portugalfoi o sétimo (7°) pais daUnido Euopeia comum
preco médioantes de inpogto do gasbleo mais devado:1,8 cents/l acimadamédia ponderada
Eurgeia e 1,7 cents/l acima da média ponderadia ZonaEuro. Can os impostos em vign
Portugal apreentou o quinto (5°) preco devendamais devado: 12,3 cents/| superior a méda
ponderada @ Urido Eiropeia e 7,6 cents/l supetior a méda ponderada dos paisesque
aderiram amoedaunica (Zora Euro).

Gasolina PMAI (€/1)

Malta
Dinamarca
Espanha
Holanda
Bélgica
Chipre

Portugal |

Estonia
Crodcia
Luxemburgo
Suécia
Hungria
Alemanha
Zona Euro
UE - 27
Grécia
Eslovdquia
Finlandia
Poldnia
Litudnia
Franca
Romeénia
Italia
Letonia
Irlanda
Austria
Bulgaria
Eslovénia
Republica Checa

—
| 0,486 €

0,462 €

0,445€
0,444 €

0,375€

Gasolina PMVP (€/1)

Holanda
Dinamarca
Finlandia
Grécia
Portugal
Italia
Suécia
Malta
Franca
Zona Euro
Bélgica
Alemanha
UE-27
Irlanda
Estonia
Crodacia
Eslovaquia
Espanha
Letonia
Luxemburgo
Chipre
Lituania
Austria
Hungria
Republica Checa
Eslovénia
Polonia
Roménia
Bulgaria

1,563€

1,389€

1,313€

1,266 €

1,160€

0,897 €

@ REPUBLICA
%~ PORTUGUESA

' Portugal
/ Energia

Forte: Comissao Europei
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X ¢ Comparacao ente PMAI e cotacOemternacionas em Portugal
e nos restariespaises da 8

A margen bruta @lculase, como expliao previamente, atravésda suttracdo do PMAI pela
Cotacdo Internadona do produto petmlifero. Assim,para esta andli® foramconsiderados ®
Precos Médios Ams de Imposto dos mesesde outubro de 2019 e outubro de 2@0, bem
como a cotado internacional ds proditos petroliferos pela qual se baseia o mecado
nacional (CF, NWE-" C q lasurarme andFeight’, “North-Wesern Euro p g ”

Gasoleaodoviario

A margembruta do galeo em Pomtigal aumentau 7,1 cents/| (+36,7%) entre outubro de
2019 e outubro de 2020. Face aomés aterior, a margem bruta do gao6leo em Potugd
aumentau 1,7 cents/l +6,6%), serdo 6,2 cents/I superior a mélia europeia, nomercalo
nacional, a dta de26 de outubro de 2®0.

Evolucado das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
0,350 €
0,280 €
0,210€ /
0,140 €
0,070 €
e 8 & ® W P D D S D S P S
N N i
Q\\\S"S} Q,\\\'\\ Q,\\’("P\Sb 0\\6\0@ Q\\@WG’Q\\Q"’\ Q\\Q“\ 0,\\630’& Q,\\d" @’Q\\é\\q’@’ Q\\Q‘b\%& 0\\6"0&6\\'\0\1’6\’ Q,\\\'\\%@’
Margem Bruta ——Portugal Zona Euro ——EU - 28

Fonte: Arguse Comissadairopeia
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Gasolna 95

A margembruta da gasolim 95em Portugal aumentau 11,5 cents/l (+65,5%) entre outubro de
2019 e outubro de 2020. Face aomés anterior, a margem bruta da gadina em Portugal
aumentau 1,3 cents/l (+4,8%), sendo 6,2 cent/l supeior a média europeia & data de 26 de
outubro de 2@0.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)

0,280€ 7 W
0,210 € -
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Fonte: Argus eComisaoEuropea

Listpa, 25 de novembrode 2020
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