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| = Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em outubro de 2020 (considerando a gasolina e o
gasodleo, mas sem Jet) diminuiu 7,24% face ao més homologo de 2019.

» 0O consumo mensal da gasolina foi de 81 133 toneladas (-6,62%, face a outubro de 2019).
» 0O consumo mensal de gasdleo foi de 404 987 toneladas (-7,37%, face a outubro de 2019).
» 0 consumo mensal de Jet foi de 54 611 toneladas (-62,13%, face a outubro de 2019).
Preco

» Em relagdo ao PMVP do gasdleo, registou-se, em outubro, uma diminui¢do de 0,9 cents/I
(-0,74%) face ao més anterior.

» O PMVP da gasolina n3o registou alteracdo em outubro face ao més anterior.

» Comparando com valores de outubro de 2019 verificou-se uma redu¢do do PMVP do
gasdleo em 16,2 cents/l (-11,6%) e de 8,7 cents/| (-5,8%) na gasolina.

» O preco do Biodiesel (FAME) em outubro aumentou face ao valor verificado em setembro,
de 778,73€ para 801,65€ (+22,92€), o que corresponde a um aumento de 2,9%.

»  Portugal foi, em outubro de 2020, o 92 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI (Preco
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 62 no preco apds impostos
(PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

»  Portugal foi, em outubro de 2020, o 72 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, sendo o 52 considerando o prec¢o apds impostos (PMVP).

Margem bruta

>

A margem bruta, a 30 de outubro de 2020, em Portugal, apresentava um valor de 27,5
cents/l para o gasdleo e de 29,9 cents/| para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional (AIE - Oil Market Report)

» Dados econdmicos historicamente fracos e um ressurgimento da Covid-19 na Europa e
nos Estados Unidos levaram a rever em baixa o panorama de curto-prazo para a
procura global em 0,4 mb/d no terceiro trimestre de 2020, 1,2 mb/d no quarto
trimestre de 2020 e 0,7 mb/d no primeiro trimestre de 2021. Espera-se agora que a
procura sofra uma diminuigdo de 8,8 mb/d em 2020 (por comparagéo aos 8,4 mb/d no
relatério do més passado) e um aumento de 5,8 mb/d em 2021 (por comparagdo aos
5,5 mb/d do més passado). E pouco provavel que as vacinas impulsionem de forma
significativa a procura até ja se ter entrado ha algum tempo em 2021.

> A oferta global de petréleo aumentou em 0,2 mb/d para 91,2 mb/d, em outubro, em
relacdo ao periodo homélogo do ano anterior. A producdo dos paises que participam
no acordo OPEP+ permaneceu, em grande parte, constante. A conformidade geral foi
de 103%. Em novembro, a oferta mundial de petréleo poderd subir em mais de 1
mb/d, com os EUA a recuperar de furacdes e a Libia a continuar a sua rapida
recuperacdo. Espera-se que a oferta dos produtores fora do OPEP+ caia em 1,3 mb/d
em 2020 e aumente em 0,2 mb/d no préximo ano. A oferta Norte-Americana cai em
600 kb/d em 2020 e 655 kb/d em 2021.

» A produtividade da refina¢do global caiu em setembro, com os confinamentos, devido
ao furacdo nos EUA que ndo foi completamente compensada por uma maior atividade
em outras regides. Os encerramentos permanentes da capacidade da refinagdo
ascendem agora aos 1,7 mb/d, mas permanece uma sobre capacidade estrutural
significativa, com mais de 20 mb/d de capacidade de destilacdo de crude parada. Em
outubro, a modesta queda nos pregos de crude e mercados de produto mais
apertados contribuiram para cracks geralmente mais fortes, exceto na gasolina.

» Os stocks da industria OCDE cairam pelo segundo més consecutivo em setembro em
19,7 mb (0,66 mb/d) para os 3 192 mb, e ficaram 225 mb acima da sua média
quinquenal. Os stocks de crude da industria da OCDE estdo apenas 51 mb acima do seu
pico em maio. No terceiro trimestre de 2020, os stocks globais registados cairam em
0,8 mb/d. Os dados preliminares para outubro mostram os stocks de crude a cairem
8,4 mb nos EUA, 8,3 mb na Europa e 1,2 mb no Japdao. Em outubro, os volumes de
crude em armazenamento flutuante diminuiram em 17,8 mb para os 156,3 mb.

» Apesar de um outubro volatil, os futuros ICE Brent cairam apenas $0,35/bbl por
comparacdo a setembro para os $41,52/bbl. O contango aprofundou ligeiramente,
mas as curvas de preco a prazo cairam abaixo dos $50,00/bbl para o ICE Brent até
meados de 2028. Os descontos aos futuros North Sea Dated aumentaram em outubro,
enfatizando a saturacdo da oferta. As taxas de frete continuaram a cair para os
petroleiros, em paralelo com a queda na atividade. Noticias de uma potencial vacina
para a Covid-19 levaram os futuros Brent a subir acima dos $45/bbl no inicio desta
semana.

@ REPUBLICA 'E“rtug.a'
k¥ PORTUGUESA nergia



cllse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Il — Introdugdes ao Consumo

Gasoleo rodovidrio e Gasolina 95

O ano movel, a data de outubro, considera o periodo compreendido entre novembro do ano
anterior e outubro do préprio ano. Face ao ano mdvel que terminou em outubro de 2020,
registou-se uma redugdo do consumo de gaséleo de 9,76% e de 13,01% na gasolina.
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Fonte: ENSE

Combustivel Out/20 Out/19 Variacdo
Gasodleo (ton) 4514 543 5002 674 -9,76%
Gasolina (ton) 924 993 1063 358 -13,01%
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Consumo mensal de gasdéleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gaséleo, em outubro de 2020, diminuiu 7,24% face ao més
homdlogo do ano anterior, tal como comparado com valores de 2018 e 2017, é inferior em
6,1%. e 0,5%, respetivamente. Comparando com o més anterior, setembro de 2020, o
consumo mensal de gasolina e gaséleo diminuiu em 0,6%.

Evolucao do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENSE

Combustivel Variagao
Gasdleo (ton) 404 987 437 203 -7,37%
Gasolina (ton) 81133 86 885 -6,62%
Total 486 120 524 089 -7,24%
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Consumo mensal de Jet

O consumo mensal de jet, em outubro de 2020, teve uma quebra de 62,13% comparado com
outubro de 2019. Comparado com o més anterior, este combustivel sofreu uma reducdo de
4,14%.

Consumo acumulado do ano mével de jet (ton)
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Fonte: ENSE

Combustivel Variagao
Jet (ton) 54 611 144 223 -62,13%
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IV — Pre¢o médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre outubro de 2019 e outubro de 2020, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gasdleo diminuiu 16,2 cents/l (-11,6%), refletindo fundamentalmente a redugdo de 15,9
cents/l (-24,4%) do PST (Prego sem Taxas). Entre setembro e outubro de 2020, o PMVP do
gasoleo diminuiu 0,9 cents/I (uma variag&o de -0,74%).

Nota: O PMVP do gasdleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do gasodleo (€/1)
mPST ISP+QOutros IVA
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Fonte: ENSE

Evolugdo do PVP do gasodleo desde out-19 (€/1)
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Gasolina 95

Entre outubro de 2019 e outubro de 2020, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 diminuiu 8,7 cents/I (-5,8%), sustentado pela reducdo de 9,6 cents/l (-16,2%) do
PST (Preco sem Taxas). Quanto ao preco médio de venda ao publico da gasolina, entre
setembro e outubro de 2020, n3o foi registada qualquer alteracao.

Nota: O PMVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)
mPST ISP+Qutros IVA
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Evolugdo do PVP da gasolina desde out-19 (€/1)
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GPL Butano

Entre outubro de 2019 e outubro de 2020, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano sofreu uma reducéo de 3,4 cents/kg (-1,8%), explicado pela diminuicdo de 5,9 cents/kg
(-3,9%) no PST (Preco sem Taxas) e pelo aumento de 3,2 cents/| (+70,2%) do ISP+Outros. Entre
setembro e outubro de 2020, o GPL Butano registou uma reducdo de 0,3 cents/kg (-0,18%).

Nota: O PMVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o célculo do PMVP tem

como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)

m PST ISP+Outros m IVA

2 ] ' Portugal
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Fonte: ENSE
Evolucédo do PVP do GPL Butano desde out-19 (€/kg)
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GPL Propano

Entre outubro de 2019 e outubro de 2020, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 1,9 cents/| (+0,8%), sustentado pela reducdo de 1,6 cents/l (-0,9%) do PST
(Preco sem Taxas) e pelo aumento de 3,2 cents/l (+70,2%) do ISP+QOutros. Entre setembro e
outubro de 2020, o preco médio de venda ao publico do GPL Propano ndo sofreu alteragdes.

Nota: O PMVP do GPL Propano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos,
na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo do PMVP tem

como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolugcdo mensal do preco do GPL Propano (€/kg)

m PST ISP+Outros m IVA

Fonte: ENSE

Evolugdo do PVP do GPL Propano desde out-19 (€/kg)
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V- Evolugao do prec¢o do Biodiesel

Para o célculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de agosto e
setembro, bem como os valores provisérios do FAME de outubro e novembro (tendo como
base o valor mensal dos dleos vegetais virgens).

Relativamente ao prec¢o do Biodiesel, em agosto o preco aumentou 34,91€, ao registar um
valor mensal de 761,02€ (+4,8%), tendo em setembro registado um aumento de 17,71€ no
preco (+2,3%), registando um valor mensal de 778,73€. Ja em outubro, registou uma subida de
22,92€ (+2,9%) para um valor de 801,65€.

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do website

da ENSE.
Preco FAME - provisério Preco FAME — real
MEE " ) " lem)

Agosto 761,02 € 755,90 €

Setembro 778,73 € 768,87 €

Outubro 801,65 €

Novembro 809,55 €

Fonte: ENSE
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VI - Evolugao da cotacao do Gasodleo e preco do FAME

Para a andlise em causa considerdamos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de outubro de 2020 e o seu més homodlogo, em 2019, verificou-se um aumento de
260,71 €/m? na diferenca entre o preco do Gaséleo e do Biodiesel (+87,9%).

Comparando com o més anterior, verificou-se um aumento de 18,32 €/m3 no Spread do FAME
e do Gasdleo, ou seja, uma variagao de +3,4%.

Evolucgdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
1250,00 £
1 000,00 £
750,00 €
500,00 €
250,00 €
0,00 €
RN RO VU I
I Spread FAME vs Gasoleo  ——Cotacao Gasdleo Preco FAME

Fonte: Argus e ENSE
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VIl — Preco médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotacdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporacdo de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal sofreu uma redugdo de 15,0
cents/l (-23,2%) entre outubro de 2019 e outubro de 2020, tendo, no mesmo periodo a
cotacdo internacional diminuido 21,0 cents/I (-48,5%).

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gasdleo diminuiu 15,5 cents/l (-23,7%), tal como a cotacdo internacional que diminuiu 24,7
cents/l (-52,6%). A margem bruta no gasdleo, era de 27,5 cents/l a 30 de outubro de 2020
(variacdo de +9,3 cts/l, ou seja, +51,0%, face ao inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasoleo (€/1)
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Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Fonte: Bloomberg e ENSE
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 8,3 cents/| (-14,3%)
entre outubro de 2019 e outubro de 2020, tendo-se registado uma reducdo da cotacao
internacional de 18,7 cents/| (-48,5%).

Desde o inicio de janeiro de 2020, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
diminuiu 9,3 cents/| (-15,7%), tal como a cotacgdo internacional que diminuiu 22,1 cents/I (-
52,6%). A margem bruta da gasolina, era de 29,9 cents/l a 30 de outubro de 2020 (um
aumento de 12,8 cents/| desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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VIl - Prego dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na Uniao
Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edicdo considera os pregos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacdo
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

De outubro de 2019 e outubro de 2020, o PVP do gaséleo em Portugal sofreu uma reducdo de
15,6 cent/I (-11,4%), estando 7,6 cent/l acima da variacdo do preco médio da Unido Europeia e
5,1 cent/l da Zona Euro (que registaram quebras de, respetivamente, 23,2 cents/l e 20,7
cents/l). Analisando a evolu¢do do mercado entre setembro e outubro de 2020, podemos
constatar que o PVP do gasdleo em Portugal aumentou 0,9 cents/I (+0,8%) nesse periodo, ndo
tendo a UE e a zona Euro sofrido alteragdes significativas.

Evolucdo do Preco Antes de Imposto do Gaséleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre outubro de 2019 e outubro de 2020, o PVP da gasolina em Portugal diminuiu 8,8 cents/I
(-6,0%), estando 6,5 cents/l acima da variacdo do preco médio da Unido Europeia e 5,1 cents/I

da Zona Euro (15,3 cents/l e 13,9 cents/I|, respetivamente).

Analisando a evolu¢do do mercado, entre setembro e outubro de 2020, podemos constatar
qgue o PVP da gasolina em Portugal subiu 0,4 cents/l (+0,3%) nesse periodo, contrariando a
tendéncia da UE e a zona Euro que diminuiram 1,0 cents/l e 1,1 cents/|, respetivamente (-

0,81% e -0,80%).

Evolugao do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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IX — Pre¢o dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da

Unido Europeia

Gasoleo Rodovidrio

Durante o més de outubro de 2020, Portugal foi o nono (92) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 2,9 cents/l acima da média ponderada
Europeia e 3,5 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos em vigor,
Portugal apresentou o sexto (62) preco de venda mais elevado: 9,9 cents/| superior a média
ponderada da Unido Europeia e 7,9 cents/| superior a média ponderada dos paises da Zona

Euro.
Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Suécia 0,612€ Suécia 1,330€
Malta Italia
Chipre Bélgica
Dinamarca Finlandia
Grécia Malta
Crodcia Portugal 1,204€
Finlandia Franca
Espanha 0,471€ Holanda
Portugal 0,466 € Dinamarca
Holanda Irlanda
Hungria Grécia
Poldnia Zona Euro 1,125€
Luxemburgo Crodacia
Bélgica UE - 27 1,104 €
Eslovaquia Chipre
UE-27 0,437 € Alemanha
Alemanha Espanha 1,029€
Zona Euro 0,431€ Hungria
Austria Eslovénia
Roménia Eslovaquia
Republica Checa Austria
Estonia Republica Checa
Italia Letonia
Irlanda Estonia
Lituania Polonia
Letonia Lituania
Franca Luxemburgo
Bulgdria Roménia
Eslovénia 0,360€ Bulgaria 0,865 €
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Gasolina 95

Durante o més de outubro de 2020, Portugal foi o sétimo (72) pais da Unido Europeia com um

preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 1,8 cents/| acima da média ponderada

Europeia e 1,7 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos em vigor,

Portugal apresentou o quinto (52) preco de venda mais elevado: 12,3 cents/| superior a média

ponderada da Unido Europeia e 7,6 cents/| superior a média ponderada dos paises que

aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1)

Espanha

Holanda |
Chipre |

Portugal
Estonia |
Crodcia

Luxemburgo
Suécia
Hungria
Alemanha
Zona Euro
UE-27
Grécia
Eslovdquia

Finlandia
Poldnia
Litudnia
Franca

Romeénia

Italia

Letonia
Irlanda
Austria
Bulgaria
Eslovénia

Dinamarca |

0,486 €

0,462 €

0,445€
0,444 €

Republica Checa 0,375€

Gasolina PMVP (€/1)

Holanda 1,563 €
Dinamarca
Finlandia
Grécia
Portugal 1,389€
Italia
Suécia
Malta
Franca
Zona Euro 1,313 €
Bélgica
Alemanha
UE-27 1,266 €
Irlanda
Estonia
Crodacia
Eslovaquia
Espanha 1,160€
Letonia
Luxemburgo
Chipre
Lituania
Austria
Hungria
Republica Checa
Eslovénia
Polonia
Roménia
Bulgaria 0,897 €
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X — Comparacgao entre PMAI e cotagoes internacionais em Portugal
e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de outubro de 2019 e outubro de 2020, bem
como a cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado
nacional (CIF, NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gaséleo em Portugal aumentou 7,1 cents/|l (+36,7%) entre outubro de
2019 e outubro de 2020. Face ao més anterior, a margem bruta do gaséleo em Portugal
aumentou 1,7 cents/l (+6,6%), sendo 6,2 cents/| superior a média europeia, no mercado
nacional, a data de 26 de outubro de 2020.

Evolucado das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou 11,5 cents/I (+65,5%) entre outubro de
2019 e outubro de 2020. Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal
aumentou 1,3 cents/l (+4,8%), sendo 6,2 cent/| superior a média europeia a data de 26 de
outubro de 2020.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia

Lisboa, 25 de novembro de 2020

§ Portugal
REPUBLICA ]
PORTUGUESA Q‘ Energia

21



