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| = Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em junho (considerando a gasolina e o gaséleo, mas
sem Jet) aumentou 3,46% face ao més homdlogo de 2020, mas estd ainda 4,15% abaixo
do verificado em junho de 2019.

» 0O consumo mensal da gasolina foi de 83 864 toneladas (+9,61%, face a junho de 2020,
mas -0,55% face a junho de 2019).

» 0 consumo mensal de gasdleo foi de 375 041 toneladas (+2,17%, face a junho de 2020,
mas ainda -4,91% face a junho de 2019).

» 0O consumo mensal de Jet foi de 64 849 toneladas (+313,56%, face a junho de 2020, mas
ainda -56,54% face a junho de 2019).

Preco

» Em relacdo ao PMVP do gaséleo, registou-se em junho um aumento de 4,0 cents/I
(+2,77%) face ao més anterior.

» O PMVP da gasolina registou em junho uma subida de 2,8 cents/I (+1,69%), face ao més
anterior.

» Comparando com valores de junho de 2020 verificou-se um aumento do PMVP do
gasoleo em 25,4 cents/| (+20,8%) e de 27,8 cents/I (+20,1%) na gasolina.

» O preco do Biodiesel (FAME) em junho aumentou face ao valor verificado em maio, de
1126,89€ para 1277,43€ (+150,54€), o que corresponde a um acréscimo de 13,4%.

»  Portugal foi, em junho de 2021, o 112 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI (Preco
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 62 no preco apds impostos
(PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

» Portugal foi, em junho de 2021, o 52 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, sendo também o 52 considerando o pre¢o apds impostos (PMVP).

Margem bruta

>

A margem bruta, a 30 de junho de 2021, em Portugal, apresentava um valor de 27,3
cents/| para o gasdleo e de 31,6 cents/| para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional (AIE - Oil Market Report)

Apds dois meses consecutivos de queda, a procura global de petréleo subiu uns
estimados 3,2 mb/d para os 96,8 mb/d, em junho. Um crescimento robusto da
economia global, taxas crescentes de vacinacdo e o aligeirar de medidas de
distanciamento social combinar-se-do de forma a sustentar uma procura global de
petréleo mais forte durante o resto do ano. Espera-se que a procura global de petréleo
aumente em 5,4 mb/d em 2021 e 3,0 mb/d em 2022, embora o aumento de casos de
Covid numa série de paises permaneg¢a um risco chave capaz de afetar negativamente
esta previsao.

A oferta mundial de petréleo aumentou em 1,1 mb/d, em junho, para os 95,6 mb/d,
com a OPEP+ a aligeirar os cortes de producdo e os produtores fora da alianca a
terem-na incrementado apds a manutengdo. O recurso ao crude da OPEP+ estd em
posicdo de alcangar 42,8 mb/d no terceiro trimestre de 2021 e 44,1 mb/d no quarto
trimestre de 2021, comparado com uma producdo de junho de 40,9 mb/d. Os paises
ndo-OPEP+ que ndo fazem parte do pacto irdo reforgcar a producdo em 770 kb/d em
2021 e 1,6 mb/d em 2022.

O rendimento da refinaria global aumentou em 1,6 mb/d em junho, depois de uma
estagnacdo em maio. Espera-se que a produtividade aumente em mais uns 2,7 mb/d
ao longo de julho e agosto, antes de uma desacelerag¢do sazonal no quarto trimestre
de 2021. O aumento acentuado de junho motivou, em parte e durante o més, precos
de crude que afetaram negativamente os cracks de produto e as margens da refinaria.

Os stocks totais da indUstria OCDE aumentaram em 18,1 mb em maio e ficaram nos 2
945 mb, 75,8 mb abaixo da média de 2016-2020 e 10,8 mb abaixo da média pré-Covid
de 2015-2019. Dados preliminares de junho para os EUA, Europa e Japdao mostram que
os stocks da industria cairam uns combinados 21,8 mb. O crude em armazenamento
flutuante de curto-prazo diminuiu em 23,7 mb para os 83,3 mb em junho, o seu valor
mais baixo desde fevereiro de 2020.

Os precos de crude aumentaram em junho com base em fundamentos de petrdleo e
mercados financeiros em alta. O retrocesso agudizou nos contratos de futuros de
crude, refletindo mercados mais apertados e stocks de petréleo em queda versus a
procura. O North Sea Dated subiu $4,41/bbl em junho para os $72,96/bbl e atingiu o
seu pico nos $77,70/bbl a 5 de julho, no seguimento de um impasse nas negocia¢bes
OPEP+ no sentido de aligeirar restricdes a oferta a partir de agosto.
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Il — Introdugoes ao Consumo

Gasoleo rodoviario e Gasolina 95

O ano moével, a data de junho, considera o periodo compreendido entre julho do ano anterior
e junho do préprio ano. Face ao ano mével que terminou em junho de 2021, registou-se uma
reducdo do consumo de gasdleo de 3,66% e de 5,79% na gasolina.

Consumo acumulado do ano movel de gasdleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENSE
Combustivel ‘ Jun/21 ‘ Jun/20 Variacdo ‘
Gasodleo (ton) 4 457 087 4626 230 -3,66%
Gasolina (ton) 900 124 955 452 -5,79%
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Consumo mensal de gasdleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gasdleo (sem JET), em junho de 2021, aumentou 3,46% face
ao més homédlogo do ano anterior, contrariamente a 2018 e 2019, em que o consumo
registado em 2021 foi inferior em 7,8% e 4,1% respetivamente. Comparando com o més
anterior, maio de 2021, o consumo mensal ndo sofreu uma alteragao significativa (+ 0,02%).

Evolucdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Fonte: ENSE

Combustivel Jun/21 Jun/20 Variagdo ‘

Gasdleo (ton) 375 041 367 067 2,17%
Gasolina (ton) 83 864 76 510 9,61%
Total 458 905 443578 3,46%
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Consumo mensal de Jet

O consumo mensal de jet, em junho de 2021, foi de 64 849 toneladas, tendo registado um
aumento de 313,56% comparado com junho de 2020 onde registou 15681 toneladas.
Comparado com o més anterior, este combustivel aumentou 39,85%.

Consumo acumulado do ano mével de jet (ton)
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Combustivel Jun/21 Jun/20 Variagdo
Jet (ton) 524 232 1183071 -55,69%
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IV — Pre¢o médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre junho de 2020 e junho de 2021, o prego médio de venda ao publico (PMVP) do gasdleo
subiu 25,4 cents/l (+20,8%), suportado pelo aumento de 20,6 cents/l (+42,9%) do PST (Preco
sem Taxas). Entre maio e junho de 2021, o PMVP do gasdleo sofreu um aumento de 4,0 cents/I
(uma variagdo de +2,77%).

Nota: O PMVP do gaséleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o célculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do gasodleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre junho de 2020 e junho de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da gasolina
95 aumentou 27,8 cents/l (+20,1%), refletindo a subida de 22,6 cents/| (+49,0%) do PST (Preco
sem Taxas). Quanto ao preco médio de venda ao publico da gasolina, entre maio e junho de
2021, registou um aumento de 2,8 cents/| (+1,69%).

Nota: O PMVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)
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Evolugdo do PVP da gasolina desde jun-20 (€/1)
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GPL Butano

Entre junho de 2020 e junho de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano subiu 9,7 cents/kg (+5,1%), sustentada pelo aumento de 7,8 cents/kg no PST (Preco
sem taxas). Entre maio e junho de 2021, o GPL Butano registou um aumento de 2,4 cents/kg
(+1,22%).

Nota: O PMVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolugdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)

| PST ISP+Outros m IVA

Fonte: ENSE
Evolucgdo do PVP do GPL Butano desde jun-20 (€/kg)
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GPL Propano

Entre junho de 2020 e junho de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 8,8 cents/l (+3,9%), explicado pela subida de 7,1 cents/| (+4,0%) do PST
(Preco sem Taxas). Entre maio e junho de 2021, o preco médio de venda ao publico do GPL
Propano registou um aumento de 3,9 cents/kg (+1,66%).

Nota: O PMVP do GPL Propano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos,
na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o célculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolugcdo mensal do preco do GPL Propano (€/kg)

m PST ISP+Outros m IVA

3,00€
2,50€
2,00€
1,50 €
1,00 €
0,50 €
0,00 €

Fonte: ENSE

Evolugdo do PVP do GPL Propano desde jun-20 (€/kg)

Fonte: ENSE
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V- Evolugao do prec¢o do Biodiesel

Para o célculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de abril e maio,
bem como os valores provisérios do FAME para junho e julho (tendo como base o valor mensal
dos dleos vegetais virgens).

Relativamente ao preco do Biodiesel, este aumentou 107,10€€ em abril (+11,2%), face a margo
de 2021, registando o valor de 1065,33€. Em maio o preco aumentou 61,56€, ao registar um
valor mensal de 1126,89€ (+5,8%). Esta tendéncia reforgou-se em junho, registando-se um
aumento de 150,54€ no preco (+13,4%), alcancando um valor mensal de 1277,43€.

O histérico do prego do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do website
da ENSE.

Preco FAME - provisdrio Preco FAME — real
(€/m3) (€/m3)
Abril 1065,33 € 1070,42 €
Maio 1126,89 € 1124,87 €
Junho 1277,43 €
Julho 1302,98 €
Fonte: ENSE
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VI - Evolugao da cotacao do Gasodleo e preco do FAME

Para a andlise em causa considerdmos o pre¢o de referéncia sem impostos, utilizando a
cotagdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o0 més de junho de 2021 e o seu més homdlogo, em 2020, verificou-se um aumento de
418,99 €/m? na diferenca entre o preco do Gasdleo e do Biodiesel (+96,4%).

Comparando com o més anterior, verificou-se uma subida de 121,92 €/m? no Spread do FAME
e do Gaséleo, ou seja, uma variagao de +16,7%.

Evolucdo cotagdo Gasodleo e pregco do FAME (€/m3)
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Fonte: Argus e ENSE
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VIl - Pre¢o médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporagdo de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal subiu 20,3 cents/I (+40,7%)
entre junho de 2020 e junho de 2021, tendo, no mesmo periodo a cotagdo internacional
aumentado 15,7 cents/| (+58,2%).

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gasoleo sofreu um aumento de 16,5 cents/l (+30,8%), tal como a cotacdo internacional que
subiu 13,7 cents/| (+47,2%). A margem bruta no gasdleo, era de 27,3 cents/l a 30 de junho de
2021 (variagdo de +2,8 cts/Il, ou seja, +11,4%, face ao inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasoleo (€/1)
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Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Fonte: Bloomberg e ENSE
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 21,6 cents/|
(+44,7%) entre junho de 2020 e junho de 2021, tendo-se registado um aumento da cotagdo
internacional de 14,1 cents/| (+58,2%).

Desde o inicio de janeiro de 2021, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina subiu
19,4 cents/l (+38,6%), tal como a cotagdo internacional que aumentou 12,3 cents/I (+47,2%). A
margem bruta da gasolina, era de 31,6 cents/l a 30 de junho de 2021 (um aumento de 7,2
cents/| desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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Fonte: Bloomberg e ENSE
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VIil - Pre¢o dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na Uniao
Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edi¢do considera os precos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacdo
disponibilizada semanalmente pela Comissdo Europeia.

Gasodleo rodovidrio

De junho de 2020 a junho de 2021, o PVP do gaséleo em Portugal sofreu um aumento de 24,4
cent/l (+20,3%) estando 1,3 cent/l acima da variagdo do preco médio da Unido Europeia e 1,7
cent/l acima da variacdo do preco médio da Zona Euro.

Analisando a evolugao do mercado entre maio e junho de 2021, podemos constatar que o PVP
do gasdleo em Portugal aumentou 5,4 cents/| (+3,9%) nesse periodo, acompanhando a UE e a
Zona Euro em que o PVP aumentou 3,9 cents/| e 3,8 cents/I, respetivamente.

Evolucao do Prego Antes de Imposto do Gasdleo (€/1)
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Evolugao do Prego de Venda ao Publico do Gasdleo (€/1)
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——PMVP Portugal ———PMVP UE - 28 PMVP Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

Gasolina 95

Entre junho de 2020 e junho de 2021, o PVP da gasolina em Portugal aumentou 27,4 cents/I
(+19,9%), superior a variacdo do preco médio da Unido Europeia em 2,0 cents/l e 2,1 cents/l a
do preco médio da Zona Euro.

Analisando a evolugdao do mercado, entre maio e junho de 2021, podemos constatar que o PVP
da gasolina em Portugal aumentou 5,2 cents/| (+3,2%) nesse periodo acompanhando a UE e a
zona Euro que sofreram ambas aumentos de 3,7 cents/| (+2,5% e +2,4%, respetivamente).
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Evolugao do Prego Antes de Imposto da Gasolina (€/1)

—— PMAI Portugal ———PMAI UE - 28 PMAI Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

Evolugao do Prego de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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Fonte: Comissdo Europeia
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IX — Prego dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da
Unido Europeia

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de junho de 2021, Portugal foi o décimo primeiro (112) pais da Unido Europeia
com um preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 1,3 cents/| abaixo da média
ponderada europeia e 0,9 cents/| abaixo da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos
em vigor, Portugal apresentou o sexto (62) preco de venda mais elevado: 4,7 cents/| superior a
média ponderada da Unido Europeia e 2,4 cents/| superior a média ponderada dos paises da

Zona Euro.
Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/1)
Suécia Suécia 1,581€
Finlandia Finlandia
Croacia Bélgica
Dinamarca Italia
Grécia Holanda
Alemanha Portugal 1,388€
Holanda Franca
Hungria Irlanda
UE - 27 0,628€ Zona Euro 1,364€
Chipre Dinamarca
Estdnia UE-27 1,341 €
Zona Euro 0,624€ Grécia
Portugal 0,615€ Alemanha
Espanha 0,614€ Croacia
Poldnia Chipre
Bélgica Hungria
Luxemburgo Eslovénia
Eslovaquia Malta
Austria Espanha ——— 1,202¢€
Roménia Esténia |
Republica Checa Letonia
Irlanda Austria
Italia Eslovaquia
Letdnia Luxemburgo
Malta Republica Checa
Franca Poldnia
Lituania Lituania
Eslovénia Roménia
Bulgaria 0,512€ Bulgaria 1,011 €
Fonte: Comissdo Europeia
REPUBLICA ~J Portugal
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Gasolina 95

Durante o més de junho de 2021, Portugal foi o quinto (52) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 0,5 cents/l acima da média
ponderada europeia e em linha com a média ponderada da Zona Euro. Com os impostos em
vigor, Portugal apresentou o quinto (52) prego de venda mais elevado: 10,0 cents/| superior a
média ponderada da Unido europeia e 4,8 cents/| superior a média ponderada dos paises que
aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Dinamarca 0,688€ Holanda 1,775€
Holanda Dinamarca
Espanha 0,638€ Finlandia
Alemanha Grécia
Zona Euro 0,630€ Portugal 1,596€
Portugal 0,630€ Italia
UE-27 0,625€ Suécia
Bélgica Zona Euro 1,548 €
Hungria Alemanha
Suécia Franca
Croacia UE-27 1,496 €
Finlandia Irlanda
Luxemburgo Bélgica
Malta Crodacia
Estonia Estonia
Eslovaquia Eslovaquia
Grécia Espanha 1,344 €
Chipre Malta
Polonia Letonia
Franga Luxemburgo
Roménia Republica Checa
Italia Austria
Irlanda Lituania
Letonia Chipre
Litudnia Hungria
Austria Eslovénia
Republica Checa Polénia
Eslovénia Roménia
Bulgaria 0,499€ Bulgaria 1,034 €
Fonte: Comissdo Europeia
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X — Comparacgao entre PMAI e cotag¢Oes internacionais em Portugal

e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de junho de 2020 e junho de 2021, bem como a
cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF,
NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasodleo rodovidrio

A margem bruta do gaséleo em Portugal aumentou 3,9 cents/| (+16,8%) entre junho de 2020 e
junho de 2021. Face ao més anterior, a margem bruta do gaséleo em Portugal diminuiu 0,4
cents/l (-1,5%), sendo 5,8 cents/| superior a média europeia, no mercado nacional, a data de
28 de junho de 2021.

Evolucado das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou 7,0 cents/| (+28,4%) entre junho de
2020 e junho de 2021. Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal desceu
0,6 cents/I (-2,0%), sendo 5,7 cent/| superior a média europeia a data de 28 de junho de 2021.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona

Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia

Lisboa, 22 de julho de 2021
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