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| = Principais Destaques

Consumo

>

O consumo mensal de combustivel em julho (considerando a gasolina e o gaséleo, mas
sem Jet) aumentou 3,46% face ao més homdlogo de 2020, mas estd ainda 5,27% abaixo
do verificado em julho de 2019.

» 0O consumo mensal da gasolina foi de 94 083 toneladas (+7,15%, face a julho de 2020, mas
-5,22 face a julho de 2019).

» 0O consumo mensal de gasdleo foi de 419 314 toneladas (+3,21%, face a julho de 2020,
mas ainda -5,29% face a julho de 2019).

» 0O consumo mensal de Jet foi de 85 192 toneladas (+109,92%, face a julho de 2020, mas
ainda -48,98% face a julho de 2019).

Preco

» Em relacdo ao PMVP do gasdleo, registou-se em julho um aumento de 3,3 cents/I
(+2,25%) face ao més anterior.

» O PMVP da gasolina registou em julho uma subida de 4,7 cents/I (+2,82%), face ao més
anterior.

» Comparando com valores de julho de 2020 verificou-se um aumento do PMVP do gasdleo
em 24,7 cents/| (+19,6%) e de 27,8 cents/I (+19,4%) na gasolina.

» 0O prego do Biodiesel (FAME) em julho aumentou face ao valor verificado em junho, de
1277,43€ para 1302,98€ (+25,55€), o que corresponde a um acréscimo de 2,0%.

» Portugal foi, em julho de 2021, o 92 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI (Preco
Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 62 no prego apds impostos
(PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

»  Portugal foi, em julho de 2021, o 42 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI mais

elevado na gasolina, sendo o 52 considerando o prec¢o apds impostos (PMVP).

Margem bruta

>

A margem bruta, a 30 de julho de 2021, em Portugal, apresentava um valor de 27,8
cents/| para o gasdleo e de 33,9 cents/| para a gasolina 95.
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Il - Enquadramento Internacional (AIE - Oil Market Report)

A procura global de petréleo teve um crescimento acentuado de 3,8 mb/d em junho
em relacdo ao més anterior, impulsionada por um aumento da mobilidade na América
do Norte e na Europa. Contudo, o crescimento da procura reverteu o sentido
abruptamente em julho e o panorama para o resto de 2021 foi revisto em baixa devido
ao agravamento da pandemia e revisGes de dados histdricos. Assiste-se agora a uma
procura global de petréleo a aumentar 5,3 mb/d em média para os 96,2 mb/d em
2021 e em mais uns 3,2 mb/d em 2022.

A oferta mundial de petréleo aumentou em 1,7 mb/d em julho para os 96,7 mb/d
depois de a Arabia Saudita ter terminado o seu corte voluntario extra na sua producao
e o Mar do Norte ter recuperado vigorosamente depois de operacGes de manutencao.
A producdo global estd em posicdo de aumentar ainda mais nos proximos meses
depois de a OPEP+ ter concordado com um novo acordo para aliviar as suas restricdes
remanescentes. No seguimento de ganhos de 600 kb/d este ano, espera-se que a
oferta de produtores de fora a OPEP+ cresca em 1,7 mb/d em 2022 com os EUA a
representar 60% desse crescimento.

A recuperacao da atividade da refinaria global desacelerou em julho com as novas
vagas de Covid-19 a reduzir a procura de combustivel, ao passo que as margens
permaneceram sob pressdo. Espera-se que a produtividade aumente ligeiramente em
agosto antes da manutengdo sazonal comegar. A produtividade média no terceiro
trimestre de 2021 foi reduzida com base em diminui¢des na procura, estreitando o
aumento nos niveis do segundo trimestre de 2021 para os 2,5 mb/d. Estima-se agora
qgue a produtividade média da refinaria global aumente em 3,7 mb /d para os 77,9
mb/d em 2021 por comparag¢do ao ano passado, ainda 3,7 mb/d abaixo dos niveis de
2019.

Os stocks totais da industria OCDE cairam uns significativos 50,3 mb em junho e
situaram-se nos 2 882 mb, 131,2 mb abaixo da média de 2016-2020 e 66 mb abaixo da
média pré-Covid de 2015-2019. O balanco implicito de crude chinés caiu pelo terceiro
més consecutivo, em 35,5 mb ou 1,2 mb/d em junho. Os dados preliminares de julho
para os EUA, Europa e Japdo revelam que os stocks da inddstria aumentaram uns
combinados 4,2 mb. O crude em armazenamento flutuante de curto prazo aumentou
em 4,5 mb para os 103,6 mb em julho.

O aumento sustentado do preco de crude no segundo trimestre de 2021 perdeu o
folego em julho com base em receios de que os novos casos de Covid-19 Delta e
indicadores econdmicos mais fracos desacelerassem a recuperagdo da procura de
petréleo na mesma altura em que mais oferta chegou ao mercado. Apesar de grandes
oscila¢des o North Sea Dated aumentou ainda $2,03/bbl para os $74,99/bbl, mas caiu
para os $70,73/bbl no inicio de agosto. O retrocesso sé aligeirou em agosto com a
gueda nos pregos.
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Il — Introdugdes ao Consumo

Gasoleo rodovidrio e Gasolina 95

O ano moével, a data de julho, considera o periodo compreendido entre agosto do ano anterior
e julho do préprio ano. Face ao ano mével que terminou em julho de 2021, registou-se uma
reducdo do consumo de gaséleo de 2,61% e de 3,98% na gasolina.

Consumo acumulado do ano movel de gasdleo e gasolina (ton)
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Consumo mensal de gaséleo e gasolina

O consumo mensal de gasolina e gaséleo (sem JET), em julho de 2021, aumentou 3,91% face
ao més homdlogo do ano anterior, contrariamente a 2018 e 2019, em que o consumo
registado em 2021 foi inferior em 4,5% e 5,3% respetivamente. Comparando com o més
anterior, junho de 2021, o consumo mensal aumentou 11,9%).

Evolucdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Combustivel Jul/21 Jul/20 Variagdo
Gasodleo (ton) 419 314 406 292 3,21%
Gasolina (ton) 94 083 87 803 7,15%
Total 513 398 494 095 3,91%
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Consumo mensal de Jet

O consumo mensal de jet, em julho de 2021, foi de 85 192 toneladas, tendo registado um
aumento de 109,92% comparado com julho de 2020 onde registou 40584 toneladas.
Comparado com o més anterior, este combustivel aumentou 31,37%.

Consumo acumulado do ano mével de jet (ton)
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Combustivel Jul/21 Jul/20 Variacdo
Jet (ton) 568 841 1 056 666 -46,17%
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IV — Preco médio de venda ao publico em Portugal

Gasoleo rodoviario

Entre julho de 2020 e julho de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do gasédleo
subiu 24,7 cents/l (+19,6%), suportado pelo aumento de 20,0 cents/l (+39,0%) do PST (Preco
sem Taxas). Entre junho e julho de 2021, o PMVP do gasdleo sofreu um aumento de 3,3 cents/|
(uma variagdo de +2,25%).

Nota: O PMVP do gaséleo rodovidrio é retirado do Balcdo Unico com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo
do PMVP tem como base a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do gasodleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre julho de 2020 e julho de 2021, o pre¢o médio de venda ao publico (PMVP) da gasolina 95
aumentou 27,8 cents/I (+19,4%), refletindo a subida de 22,5 cents/l (+45,2%) do PST (Preco
sem Taxas). Quanto ao preco médio de venda ao publico da gasolina, entre junho e julho de
2021, registou um aumento de 4,7 cents/I (+2,82%).

Nota: O PMVP da gasolina 95 é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o calculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco da gasolina (€/1)
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GPL Butano

Entre julho de 2020 e julho de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano subiu 11,5 cents/kg (+6,1%), sustentada pelo aumento de 9,3 cents/kg no PST (Preco
sem taxas). Entre junho e julho de 2021, o GPL Butano registou um aumento de 2,6 cents/kg
(+1,31%).

Nota: O PMVP do GPL Butano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos, na
plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o célculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolucdo mensal do preco do GPL Butano (€/kg)

m PST ISP+Outros m IVA

Fonte: ENSE
Evolucgdo do PVP do GPL Butano desde jul-20 (€/kg)
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GPL Propano

Entre julho de 2020 e julho de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 10,6 cents/| (+4,6%), explicado pela subida de 8,6 cents/I (+4,8%) do PST
(Preco sem Taxas). Entre junho e julho de 2021, o pre¢co médio de venda ao publico do GPL
Propano registou um aumento de 3,2 cents/kg (+1,33%).

Nota: O PMVP do GPL Propano é retirado do Balcdo Unico com base nos dados introduzidos,
na plataforma, pelos operadores do SPN. A metodologia utilizada para o cdlculo do PMVP tem
como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores.

Evolugcdo mensal do preco do GPL Propano (€/kg)

m PST ISP+Outros m IVA
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Evolugdo do PVP do GPL Propano desde jul-20 (€/kg)
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V- Evolugao do prec¢o do Biodiesel

Para o cdlculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturacdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de maio e junho,
bem como os valores provisérios do FAME para julho e agosto (tendo como base o valor
mensal dos 6leos vegetais virgens).

Relativamente ao precgo do Biodiesel, este aumentou 61,56€ em maio (+5,8%), face a abril de
2021, registando o valor de 1126,89€. Em junho o preco aumentou 150,54€, ao registar um
valor mensal de 1277,43€ (+13,4%). Esta tendéncia manteve-se em julho, registando-se um
aumento de 25,55€ no prego (+2,0%), alcangando um valor mensal de 1302,98€.

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do website
da ENSE.

Preco FAME - provisério Preco FAME — real
(€/m°) (€/m°)
Maio 1126,89 € 1124,87 €
Junho 1277,43 € 1288,79 €
Julho 1302,98 €
Agosto 1241,95 €
Fonte: ENSE
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VI - Evolugao da cotacao do Gasodleo e preco do FAME

Para a andlise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

Entre o més de julho de 2021 e o seu més homdlogo, em 2020, verificou-se um aumento de
422,04 €/m?3 na diferenca entre o preco do Gaséleo e do Biodiesel (+95,0%).

Comparando com o més anterior, verificou-se uma subida de 12,79 €/m3 no Spread do FAME e
do Gasdleo, ou seja, uma variacdo de +1,5%.

Evolugdo cotacado Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
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VIl — Preco médio antes de imposto em Portugal e cotagao
internacional de combustiveis rodoviarios

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotacdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporacdo de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal subiu 19,9 cents/I (+38,5%)
entre julho de 2020 e julho de 2021, tendo, no mesmo periodo a cotacdo internacional
aumentado 17,6 cents/| (+67,1%).

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gasdleo sofreu um aumento de 18,1 cents/I (+33,9%), tal como a cotacdo internacional que
subiu 14,8 cents/| (+51,1%). A margem bruta no gasodleo, era de 27,8 cents/Il a 30 de julho de
2021 (variagdo de +3,3 cts/l, ou seja, +13,4%, face ao inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasoleo (€/1)
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Margem Bruta ——PMAI Cotacao Internacional

Fonte: Bloomberg e ENSE
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Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 23,2 cents/I
(+46,4%) entre julho de 2020 e julho de 2021, tendo-se registado um aumento da cotacdo
internacional de 15,8 cents/| (+67,1%).

Desde o inicio de janeiro de 2021, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina subiu
22,8 cents/| (+45,2%), tal como a cotacdo internacional que aumentou 13,3 cents/Il (+51,1%). A
margem bruta da gasolina, era de 33,9 cents/l a 30 de julho de 2021 (um aumento de 9,5
cents/| desde o inicio do ano).

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem
bruta da gasolina (€/1)
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VIl - Pre¢o dos combustiveis em Portugal, na zona Euro e na Uniao
Europeia

Para os capitulos VIII, IX e X, note-se que esta edicao considera os precos médios relativos a
Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume de vendas, informacdo
disponibilizada semanalmente pela Comissao Europeia.

Gasodleo rodoviario

De julho de 2020 a julho de 2021, o PVP do gasdéleo em Portugal sofreu um aumento de 21,2
cent/l (+17,1%) estando 1,2 cent/| abaixo da varia¢gdo do preco médio da Unido Europeia e 1,8
cent/I abaixo da variacdo do preco médio da Zona Euro.

Analisando a evolugao do mercado entre junho e julho de 2021, podemos constatar que o PVP
do gasdleo em Portugal aumentou 0,2 cents/| (+0,1%) nesse periodo, acompanhando a UE e a
Zona Euro em que o PVP aumentou 1,1 cents/l e 1,5 cents/|, respetivamente.

Evolucao do Prego Antes de Imposto do Gasdleo (€/1)
0,750 €
0,700 €
0,650 €
0,600 €
0,550 €
0,500 €
0,450 €
0,400 €
0,350 € . . . . . . . . . . . . :
NN N N N N N
«\@'\9 %{\"5\9 q\,\’é\g Q\’\Es\g ,\\,\9’\9 ,\’\'\9{\9 '\\,\’6\/ ,\'\'\9’\, '5\’\9'\, Qb‘\'\ré\' Q)\'\SS\, Q"VQF\' '\\"’6\' ‘b\'\'é\'
NN SN S SN A A S A S SN S
Q Q Q Q Q Y o Q Y o
—— PMAI Portugal ——PMAI UE - 28 PMAI Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

@ REPUBLICA
L~ PORTUGUESA

e

Portugal
Energia

16



eflse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Evolugao do Prego de Venda ao Publico do Gasdleo (€/1)
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Gasolina 95

Entre julho de 2020 e julho de 2021, o PVP da gasolina em Portugal aumentou 27,3 cents/I
(+19,6%), superior a variagdo do preco médio da Unido Europeia em 1,1 cents/l e 0,3 cents/I a

do preco médio da Zona Euro.

Analisando a evolu¢do do mercado, entre junho e julho de 2021, podemos constatar que o PVP
da gasolina em Portugal aumentou 1,6 cents/|l (+1,0%) nesse periodo acompanhando a UE e a
zona Euro que sofreram ambas aumentos de 2,5 cents/l (+1,6%) e 2,7 cents/l (+1,7%)

respetivamente.
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Evolugao do Prego Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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IX — Prego dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da

Unido Europeia

Gasoleo Rodovidrio

Durante o més de julho de 2021, Portugal foi o nono (99) pais da Unido Europeia com um

preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado: 1,8 cents/l acima da média ponderada
europeia e 2,2 cents/| acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos em vigor,
Portugal apresentou o sexto (62) preco de venda mais elevado: 8,7 cents/l superior a média

ponderada da Unido Europeia e 6,2 cents/|l superior a média ponderada dos paises da Zona

Euro.

Gasoleo PMAI (€/1)

Suécia
Finlandia
Croacia
Alemanha
Dinamarca
Grécia
Holanda
Chipre
Portugal
Espanha
Hungria
UE-27
Eslovaquia
Zona Euro
Estonia
Polonia
Bélgica
Luxemburgo
Roménia
Austria
Republica Checa
Irlanda
Italia
Eslovénia
Letonia
Litudnia
Franca
Bulgaria
Malta

0,850€

0,669€
0,664 €

0,651€

0,647 €

0,553€

Gasoleo PMVP (€/1)

Suécia
Finlandia
Italia
Bélgica
Holanda
Portugal
Franca
Irlanda
Dinamarca
Alemanha
Zona Euro
Croacia
Grécia
UE-27
Chipre
Eslovénia
Espanha
Eslovaquia
Hungria
Austria
Letonia
Republica Checa
Estonia
Luxemburgo
Malta
Polonia
Litudnia
Roménia
Bulgaria

1,639€

1,454 €

1,392€

1,367 €

1,262€

1,066 €
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Gasolina 95

Durante o més de julho de 2021, Portugal foi o quarto (42) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado: 3,3 cents/l acima da média
ponderada europeia e 2,7 cents/l acima da média ponderada da Zona Euro. Com os impostos
em vigor, Portugal apresentou o quinto (52) preco de venda mais elevado: 13,6 cents/I
superior a média ponderada da Unido europeia e 8,3 cents/| superior a média ponderada dos
paises que aderiram a moeda Unica (Zona Euro).

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Dinamarca 0,728€ Holanda 1,833 €
Alemanha Dinamarca
Holanda Finlandia
Portugal 0,690€ Grécia
Espanha 0,686 € Portugal 1,670€
Zona Euro 0,663€ Italia
Suécia Suécia
UE-27 0,657 € Alemanha
Croacia Zona Euro 1,587 €
Estonia Franca
Chipre UE - 27 1,534 €
Polonia Irlanda
Hungria Bélgica
Bélgica Croacia
Grécia Estonia
Finlandia Eslovaquia
Luxemburgo Espanha 1,402 €
Eslovaquia Luxemburgo
Roménia Malta
Italia Letonia
Franga Austria
Irlanda Republica Checa
Litudnia Litudnia
Austria Chipre
Malta Hungria
Letonia Eslovénia
Eslovénia Polonia
Republica Checa Roménia
Bulgdria 0,543 € Bulgaria 1,087 €
Fonte: Comissdo Europeia
@ REPUBLICA ‘e Portugal
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X — Comparacgao entre PMAI e cotagoes internacionais em Portugal

e nos restantes paises da EU

A margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI pela
Cotacdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de junho de 2020 e junho de 2021, bem como a
cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF,
NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

A margem bruta do gasdleo em Portugal aumentou 3,5 cents/I (+14,2%) entre julho de 2020 e
julho de 2021. Face ao més anterior, a margem bruta do gaséleo em Portugal subiu 1,2 cents/I
(+4,3%), sendo 6,5 cents/I superior a média europeia, no mercado nacional, a data de 26 de
julho de 2021.

Evolucado das margem bruta do gaséleo em Portugal, na UE e na Zona
Euro (€/1)
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Gasolina 95

A margem bruta da gasolina 95 em Portugal aumentou 8,5 cents/l (+33,0%) entre julho de
2020 e julho de 2021. Face ao més anterior, a margem bruta da gasolina em Portugal subiu 2,9
cents/l (+9,3%), sendo 6,9 cent/| superior a média europeia a data de 26 de julho de 2021.

Evolucdo da margem bruta da gasolina em Portugal, na UE e na Zona

Euro (€/1)
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia
Lisboa, 25 de agosto de 2021
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