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Conceitos e notas metodologicas N~/ Gnse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Ano Movel - O ano mével, a data de més n do Ano N (ex: agosto 2021), considera o periodo
compreendido entre més n-1 do Ano N-1 (ex: setembro do ano anterior) e o més n do Ano N (ex: agosto
do préprio ano)

Preco de Referéncia ENSE — O Preco de Referéncia é calculado todos os dias Uteis para os combustiveis
brancos e GPL, em Portugal Continental, excluindo as componentes de logistica secundéria e atividade de
comercializagdo ao consumidor final, nem imposto sobre ambas as componentes.

PMVP ENSE - No capitulo Preco Médio de Venda ao Publico, em Portugal (gaséleo rodoviario,
gasolina, GPL) é utilizado o PMPV ENSE, que é retirado do Balcdo Unico da Energia com base nos dados
introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN). A metodologia
utilizada para o célculo do PMVP tem como base a média aritmética simples dos precos reportados pelos
operadores.

FAME (Biodiesel) - Para o calculo do preco real do Biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagao
mensal ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores. Deste
modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual se encontram a
reportar, o valor real para os meses de n-2 e n-1(ex.: junho e julho), bem como os valores provisérios do
FAME para n e n+1 (ex: agosto e setembro), tendo como base o valor mensal dos éleos vegetais virgens.

Para a analise da evolucao da cotacao do Gasoéleo e preco do FAME consideramos o preco de
referéncia sem impostos, utilizando a cotacdo internacional do gasoéleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido
do valor do frete.

ISP — O Imposto sobre os Produtos Petroliferos aplica-se a toda a gasolina e gaséleo, bem como ao gas
propano e butano, petréleo e GPL, que se destinem a venda ou consumo. No capitulo Precos de
referéncia - Componentes e Evolucao, a rubrica “ISP + Outros” engloba o valor do ISP, da taxa de
contribuigdo rodoviaria e da taxa de carbono.

Por margem bruta, para a analise do Preco médio antes de imposto em Portugal e cotacao
internacional de combustiveis rodoviarios, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotacgdo internacional do produto, considerando assim a logistica de transporte, o
armazenamento, o adicional por incorporacdo de biocombustivel e a margem retalhista como parte da
margem bruta.

Para os capitulos do Pre¢o dos Combustiveis em Portugal, na Zona Euro e na Uniao Europeia, Preco
dos combustiveis em Portugal e nos restantes paises da Unido Europeia e Comparaciao entre PMAI
e cotacdes internacionais em Portugal e nos restantes paises da EU, note-se que esta edi¢do
considera os precos médios relativos a Unido Europeia e Zona Euro ponderados de acordo com o volume
de vendas, informacéo disponibilizada semanalmente pela Comissdo Europeia.

No capitulo da Comparacao entre PMAI e cotacoes internacionais em Portugal e nos restantes
paises da EU, a margem bruta calcula-se, como explicado previamente, através da subtracdo do PMAI
pela Cotagdo Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os Precos
Médios Antes de Imposto dos meses n do ano N-1 (ex: agosto de 2020) e n do Ano N (ex: agosto de
2021), bem como a cotacdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado

"o

nacional (CIF, NWE — “Cost, Insurance and Freight", "North-Western Europe”).
PST - O Prego sem taxas corresponde ao preco base dos combustiveis sem a respetiva carga fiscal.

PMAI - O Preco Médio Antes de Imposto corresponde ao Preco de Venda ao Publico sem a respetiva
carga fiscal.

IVA - O Imposto de Valor Acrescentado é um imposto que incide sobre o consumo e corresponde a uma
taxa que tem de se pagar ao Estado para além do valor de um bem ou servico que se adquire, estando
sujeitas também as transacdes comerciais e as importac¢des.
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1.1  Principais destaques Gnse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

= |Introducoes ao Consumo

. O consumo mensal de combustivel em setembro (considerando a gasolina e o
gasodleo, mas sem Jet) aumentou 2,50% face ao més homologo de 2020.

» O consumo mensal da gasolina foi de 90 759 toneladas, +5,77%, face a setembro de
2020.

» O consumo mensal de gasoleo foi de 410 782 toneladas, +1,81%, face a setembro de
2020.

» O consumo mensal de Jet foi de 95 217 toneladas, +67,13%, face a setembro de
2020, mas ainda -40,62% face a setembro de 2019).

B Preco

» Em relagdo ao PMVP do gasoleo, registou-se, em setembro, um aumento de 1,7 cents/I
(+1,13%) face ao més anterior.

» O PMVP da gasolina registou, em setembro, uma ligeira descida de 0,1 cents/I (-0,04%),
face ao més anterior.

» Comparando com valores de setembro de 2020, verificou-se um aumento do PMVP do
gasoleo em 26,8 cents/l (+21,5%) e de 28,5 cents/l (+19,9%) na gasolina.

» O preco do Biodiesel (FAME), em setembro, aumentou face ao valor verificado em
agosto, de 1241,95€ para 1302,80€ (+60,85€), o que corresponde a um acréscimo de
4,9%.

» Portugal foi, em setembro de 2021, o 10° pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasoéleo, sendo o 6° no preco apds
impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

» Portugal foi, em setembro de 2021, o 6° pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI mais
elevado na gasolina, sendo o 5° considerando o preco apds impostos (PMVP).

Bl Margem bruta

= A margem bruta, a 30 de setembro de 2021, em Portugal, apresentava um valor de 22,0
cents/l para o gaséleo e de 28,8 cents/I para a gasolina 95.



1.2 AIE- Oil Market Report ense

Enquadramento Internacional

O SETOR ENERGETICO E.PE

= A crise energética em curso motivou uma transicdo para o petroleo que pode estimular a procura
em 500 kb/d por comparacao a condigdes normais. Isto contribuiu para uma revisdo em alta da
previsao para 2021 e 2022, em 170 kb/d e 210 kb/d respetivamente. Estima-se agora que a procura
global de petréleo aumente em 5,5 mb/d em 2021 e 3,3 mb/d em 2022, altura em que chegara aos
99,6 mb/d, ligeiramente acima dos niveis pré-Covid.

» A oferta mundial de petroleo retomou a sua tendéncia de alta, com a OPEP+ a continuar a baixar os
cortes anteriormente impostos, com os EUA a recuperar do Furacdo Ida e a manutencéo a
abrandar. De setembro ao fim de 2021 a producdo global estd em posicdo de aumentar em 2,7
mb/d com a OPEP+ a representar 1,5 mb/d e a ndo-OPEP+ a bombear o resto. A producao total de
petroleo caiu em 260 kb/d em setembro para os 96 mb/d, devido em grande parte as perdas mais
acentuadas por motivo de furacdo dos EUA.

* A atividade da refinaria global no terceiro trimestre de 2021 continua a desiludir, com rendimentos
mais baixos na China e na india em agosto a serem apenas parcialmente contrabalancados por uma
performance mais forte na OCDE Asia e Europa. Os saldos implicitos de produto refinado no
terceiro trimestre de 2021 mostram a maior diminuicdo em oito anos, o que explica o forte
aumento nas margens de refinaria em setembro, apesar de precos de crude significativamente mais
altos.

= Os stocks totais da industria OCDE diminuiram em 28 mb em agosto para os 2 824 mb, 162 mb
abaixo da média quinquenal pré-Covid. Os dados preliminares para setembro para os EUA, Europa
e Japdo mostram os stocks da inddstria em terra a cair uns adicionais 23mb. O crude em
armazenamento flutuante diminuiu em 8,5 mb para os 98 mb em agosto.

» Os precos de crude atingiram o seu maximo em sete anos no inicio de outubro, influenciados por
preocupac¢des acerca do fornecimento de energia e diminuicbes continuadas dos stocks de
petréleo. Os precos do North Sea Dated aumentaram em $3,65/bbl em média em setembro, para os
$74,40/bbl, e o WTI em Cushing $3,84/bbl para os $71,56/bbl. Um forte retrocesso limitou os
diferenciais de prego de crude aos crudes de referéncia ao longo do més.

Fonte: AIE - Oil Market Report
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2.1 Introduc¢oes ao Consumo Gnse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Introducdes ao Consumo mensal de Gaséleo, Gasolina e Jet

Em setembro de 2021, o consumo mensal de gasolina e gasoleo (sem JET) registou as
seguintes variagoes:

> . -4,3% face a agosto de 2021

+2,50% face a setembro de 2020

+4,96% face a setembro de 2019

\4

> Nl +4,08% face a setembro de 2018
Evolucao do consumo mensal de gaséleo e gasolina (ton)
600 000 -
550 000 -
500 000 -
450 000 -
400 000 -
350 000 -
300 000 -
250 000 -
200 000 T T T T T T T T T T T \
Q
-\%@o @""é\&o R R c,é@@@ ) ofo Qo@@@ o &%@ i
--------- 2019 - = =2020 —O— 2021
Combustivel set/21 set/20 Variacao
Gasoleo 410782 403 481 1,81%
Gasolina 90 759 85 807 577%
Total 501 541 489 289 2,50%
Fonte: ENSE

Em setembro de 2021, o consumo mensal de JET foi de 95 217 toneladas.
Face ao més anterior e ao més homologo, registou as seguintes varia¢des:

> -5,00% face a agosto de 2021

> +67,13% face a setembro de 2020



2.1 Introdugoes ao Consumo

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Evolucao do consumo mensal de jet (ton)
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Consumo Mensal (ton)
Combustivel set/21 set/20 Variacao
Jet 95 217 56 972 67,13%
Consumo anual acumulado (kTons)
4446 4501 4547
4051
293 792 3952
3653 3709
2017 2018 2019 2020 2021

I Gasbleo M Gasolina Total

Consumo Anual Acumulado (ton)

Combustivel set/21 set/20 Variacao

Gasoleo 3355906 3279 257 2,34%
Gasolina 695 331 672 395 341%
Total 4051237 3957652 2,52%

Fonte: ENSE 9



Introdugoes ao Consumo @ GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Consumo anual acumulado de Jet (kTons)

1149
1065

2017 2018 2019 2020 2021

482 502

Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel set/21 set/20 Variacao
Jet 502 192 482 095 4,17%

O ano moével, a data de setembro, considera o periodo compreendido entre
outubro do ano anterior e setembro do proprio ano. Face ao ano mével que
terminou em setembro de 2021, registaram-se as seguintes variacoes:

> -1,04% no gaséleo
> -1,27% na gasolina
> -24,56% no jet

Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel set/21 set/20 Variacao
Gaséleo 4 499 508 4546 760 -1,04%
Gasolina 918 950 930 745 -1,27%
Total 5418 458 5477 505 -1,08%

Fonte: ENSE
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2.1

Introducoes ao Consumo

Qellse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Consumo acumulado do ano mével de gaséleo e gasolina
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Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel set/21 set/20 Variacao

Jet 646 263 856 714 -24,56%
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Fonte: ENSE

11



3. PRECO




~N
3.1 Evolucao do preco do Biodiesel Gnse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Para o calculo do preco real do biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturacdo mensal
ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao qual
se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de julho e agosto,
bem como os valores provisérios do FAME para setembro e outubro (tendo como base o valor
mensal dos Oleos vegetais virgens).

O preco do Biodiesel registou as seguintes variacdes:

> K@l +150,54€ em junho 2021 +13,36%
> Kl +29.55€ em julho 2021 +2,31%
> [ -65,03€ em agosto 2020 -4,98%
> +60,85€ face a setembro 2020 fﬁ'} +4,90%

O histérico do prego do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do website

Prego FAME - provisério Preco FAME - real
(€/md) (€/md)

1306,98€ 1302,98€
1241,95 € 1234,14 €
Setembro 1302,80€
1318,38 €
Fonte: ENSE

13


http://www.enmc.pt/pt-PT/atividades/biocombustiveis/indicadores/preco-dos-biocombustiveis-praticado-em-portugal-continental/
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3.2 Evolucao da cotacao e preco do FAME GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Para a analise em causa consideramos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a cotagado
internacional do gasodleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

O spread do FAME versus o Gasoleo, de Setembro 2021, registou as seguintes variagoes:

> +24,85€ face a agosto 2021 +3,04%

> +302,81€ face a setembro 2020 +56,17%

Evolucdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m?3)
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Fonte: Argus e ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolucao ense

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Preco de Referéncia ENSE

Os pregos de referéncia sdo calculados todos os dias Uteis, pela ENSE, com base nos valores de cotacdo
internacional dos produtos refinados, considerando ainda os custos com incorporagao de biocombustiveis e os
custos operacionais no mercado nacional.

As componentes do Preco de Referéncia ENSE, sdo as seguintes:

Cotacao internacional — Cotacdo didria de cada um dos produtos derivados do petréleo, emitida
internacionalmente pela Argus Media.

Frete — Custo do transporte do produto petrolifero para Lisboa.

Biocombustiveis — Custo de incorporagao dos substitutos de gasoleo e gasolina, responsaveis pela reducdo de
emissOes de gases com efeito de estufa (GEE). A sua incorporagdo nos combustiveis fosseis € responsavel pelo
cumprimento da obrigacao nacional anual prevista no n°1 do artigo 11° do Decreto-Lei n° 117/2010 de 25 de
outubro.

Reservas Estratégicas — Custos para a parte das reservas de seguranca constituida e controlada diretamente pela
entidade central de armazenagem —a ENSE.

Descarga e armazenagem — Custos com operacgdes logisticas de rececdo de petrdleo bruto ou produtos
derivados de petroleo e respetiva armazenagem temporaria.

Enchimento — Custos com a atividade de enchimento de garrafas com gas propano ou butano, efetuado em
instalacdes destinadas a esse efeito.

ISP — Impostos sobre todos os produtos petroliferos e energéticos, se forem consumidos ou vendidos para uso
carburante ou combustivel. Nesta pagina, o ISP + Outros incorpora ainda o valor da Taxa de Contribuicdo
Rodoviaria e da Taxa de Carbono.

IVA — Imposto sobre o valor acrescentado aplicado a todas as componentes que compdem o preco, incluindo o
ISP+ Outros.

Nos precos de referéncia excluem-se as componentes de retalho, tais como distribuicdo para os pontos de venda,
margem de comercializacdo nem o respetivo imposto sobre o valor acrescentado respetivo. No caso do GPL
Butano e GPL Propano, também o custo com as garrafas se encontra excluido dos precos apresentados.

A metodologia de calculo dos Precos de Referéncia ENSE, bem como a sua respetiva evolugao, encontram-se
disponiveis no website da ENSE. Sobre a metodologia, aconselhamos a leitura do Regulamento do Mecanismo
do Calculo e Publicacao dos Precos de Referéncia, de 29 de abril de 2017.

15


https://www.ense-epe.pt/precos-de-referencia/
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolucao GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Evolucao do Preco de Referéncia

Em setembro de 2021, o preco de referéncia subiu em todos os combustiveis, comparando com o
més anterior, sendo que a maior variagao foi registada no GPL Propano.

Quando comparado com o més homdlogo, o preco de referéncia subiu igualmente para todos os
combustiveis, registando um aumento de 23,92% no caso da gasolina, 31,80% no caso do gaséleo,
62,12% no GPL Butano e 74,75% no caso do GPL Propano.

Média: Precos Referéncia Evolu¢io Mensal Média: Precos Referéncia Evolugcao Ano-a-Ano

Combustivel set/21  ago/21 Variacdo Combustivel set/21 set/20 Variagéo
Gasolina 1,477 1,461 1,10% Gasolina 1,477 1,192 23,92%
Gasoleo 1,326 1,283 3,31% Gaséleo 1,326 1,006 31,80%
GPL Propano 1,040 0,956 8,79% GPL Propano 1,040 0,595 74,75%
GPL Butano 1,019 0,962 596% GPL Butano 1,019 0,628 62,12%
GPL Auto 0,639 0,596 721% GPL Auto 0,639 0,412 55,22%

Fonte: ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolucao @ GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Gasoleo
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Preco de Referéncia | Componentes e evolucao @ GnSG
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GPL Propano
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Neste capitulo, é utilizado o PMVP ENSE, retirado do Balcao Unico da Energia com base nos
dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN).

Gasoleo rodoviario

Entre setembro de 2020 e setembro de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gaséleo subiu 26,8 cents/l (+21,5%), suportado pelo aumento de 21,7 cents/l (+43,3%) do PST
(Preco sem Taxas). Entre agosto e setembro de 2021, o PMVP do gasoleo sofreu um aumento de
1,7 cents/l (uma variacao de +1,13%).

Gasoleo Variacao PST Var. ISP+ Outros Variacao (a-1) PMVP ENSE
€ 0,217 € 0,001 € 0,268 €
% 43,3% 0,1% 21,5%
Variacao desde inicio ano 0,193 €
Variacao desde inicio ano (%) 14,61%
Variacao face ao més anterior 0,017 €
Variacao face ao més anterior (%) 1,13%
1,60 € - 371 1417 1415 1444 1,4_78 1,5_08 1,4_99 1,5_16
1,322 - - .
1248 1239 1242 1286 -
1,20€ - . :
= o515 Jos oS %' 051osT o>
w080€ 81 Sl Ml G B
e 0,50 [ 0.2 B o, 50 [ 0.53 [ 056 I ©.5° [ °->* i °-%* 0,66 0.9 S 0.7 0.7 072
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Fonte: ENSE 19



3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal & Gnse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Gasolina 95

Entre setembro de 2020 e setembro de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 aumentou 28,5 cents/l (+19,9%), refletindo a subida de 23,1 cents/I (+46,4%) do PST
(Preco sem Taxas). Quanto ao preco médio de venda ao publico da gasolina, entre agosto e
setembro de 2021, sofreu uma ligeira descida de 0,1 cents/l (uma variacao de -0,04%).

Gasolina Variacao PST Var. ISP+ Outros Variacao (a-1) PMVP ENSE
€ 0,231 € 0,001 € 0,285 €
% 46,4% 0,1% 19,9%
Variacao desde inicio ano 0,233 €
Variagao desde inicio ano (%) 15,71%
Variacao face ao més anterior -0,001 €
Variacao face ao més anterior (%) -0,04%
2,00 €
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Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

GPL Butano

Entre setembro de 2020 e setembro de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano subiu 18,8 cents/kg (+9,8%), sustentada pelo aumento de 15,2 cents/kg no PST (Preco
sem taxas). Entre agosto e setembro de 2021, o GPL Butano registou um aumento de 3,1
cents/kg (+1,52%).

€ 0,152 € 0,001 € 0,188 €
% 10,3% 1,1% 9,8%
Garrafa Butano
Variacao desde inicio ano 0,187 €
Variacao desde inicio ano (%) 9,80%
Variagdo face ao més anterior 0,031 €
Variacao face ao més anterior (%) 1,52%
240 € 2096
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W PST W |SP+Qutros TIVA - PMVP ENSE
2,50 €
2,00 €
1,50 €
1,00 €
0,50 € === Diferenca
= Preco de Referéncia
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Fonte: ENSE
21



N
3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

GPL Propano

Entre setembro de 2020 e setembro de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 18,9 cents/l (+8,2%), explicado pela subida de 15,3 cents/| (+8,5%) do PST
(Preco sem Taxas). Entre agosto e setembro de 2021, o preco médio de venda ao publico do GPL
Propano registou um aumento de 3,3 cents/kg (+1,36%).

GPL Propano Variacao PST Var. ISP+ Outros Variacao (a-1) PMVP ENSE
€ 0,153 € 0,001 € 0,189 €
% 8,5% 1.1% 8,2%
Garrafa Propano
Variacao desde inicio ano 0,259 €
Variacao desde inicio ano (%) 11,60%
Variacao face ao més anterior 0,033 €
Variacao face ao més anterior (%) 1,36%
2,80 € -
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N
3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

GPL Auto

Entre setembro de 2020 e setembro de 2021, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Auto aumentou 10,9 cents/l (+15,6%), explicado pela subida de 8,8 cents/l (+21,9%) do PST
(Preco sem Taxas). Entre agosto e setembro de 2021, o preco médio de venda ao publico do GPL
Propano registou um aumento de 1,4 cents/kg (+1,74%).

set/21

GPL Auto Variacdo PST Var. ISP+ Outros Variacao (a-1) PMVP ENSE
€ 0,088 € 0,000 € 0,109 €
% 21,9% 0,3% 15,6%
Variacao desde inicio ano 0,102 €
Variacao desde inicio ano (%) 14,58%
Variacao face ao més anterior 0,014 €
Variacdo face ao més anterior (%) 1,74%
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3.5 PMAI em Portugal e Cotacoes internacionais

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Por margem bruta, para esta analise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de
imposto (PMAI) e a cotacdo internacional do produto, considerando assim a logistica de
transporte, o armazenamento, o adicional por incorporacdo de biocombustivel e a margem
retalhista como parte da margem bruta.

Gasoleo rodoviario

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal subiu 22,7 cents/I (+46,3%) entre
setembro de 2020 e setembro de 2021, tendo, no mesmo periodo a cotagdo internacional
aumentado 25,7 cents/| (+107,2%).

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do gasodleo
sofreu um aumento de 18,1 cents/l (+33,9%), tal como a cotagdo internacional que subiu 20,6
cents/l (+70,8%). A margem bruta no gasoleo, era de 22,0 cents/| a 30 de setembro de 2021
(variagdo de -2,4 cts/l, ou seja, -10,0%, face ao inicio do ano).

Gasoleo 04/01/2021 30/09/2021 Variacao (€) Variacao
PMAI 0,535 € 0,717 € 0,181 € 33,9%
Cotacao 0,291 € 0,496 € 0,206 € 70,8%
Mg. Bruta 0,245 € 0,220 € -0,024 € -10,0%
30/09/2020 30/09/2021 Variacao (€) Variacdo
PMAI 0,490 € 0,717 € 0,227 € 46,3%
Cotacao 0,240 € 0,496 € 0,257 € 107,2%
Mg. Bruta 0,250 € 0,220 € -0,030 € -12,0%

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem bruta da

gasoleo (€/1)
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia
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3.5 PMAI em Portugal e Cotacoes internacionais

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 23,9 cents/| (+48,6%)
entre setembro de 2020 e setembro de 2021, tendo-se registado um aumento da cotacao
internacional de 22,9 cents/I (+107,2%).

Desde o inicio de janeiro de 2021, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina subiu 22,8
cents/l (+45,2%), tal como a cotacgdo internacional que aumentou 18,4 cents/Il (+70,8%). A margem
bruta da gasolina, era de 28,8 cents/l a 30 de setembro de 2021 (um aumento de 4,4 cents/I,
+18%, desde o inicio do ano).

04/01/2021 30/09/2021 Variacao (€) VELELET)
PMAI 0,503 € 0,731 € 0,228 € 452%
Cotacao 0,260 € 0,444 € 0,184 € 70,8%
Mg. Bruta 0,244 € 0,288 € 0,044 € 18,0%
30/09/2020 30/09/2021 Variacao (€) Variacao
PMAI 0,492 € 0,731 € 0,239 € 48,6%
Cotacao 0,214 € 0,444 € 0,229 € 107,2%
Mg. Bruta 0,278 € 0,288 € 0,010 € 3,5%

Evolucao diaria da cotacao internacional, PMAI e margem bruta da

gasolina (€/1)
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE Gnse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Para esta analise, sdo considerados os precos médios relativos a Unido Europeia e Zona Euro
ponderados de acordo com o volume de vendas, informacao disponibilizada semanalmente pela
Comissao Europeia.

Gasoleo rodoviario

Em setembro de 2021 o PMAI do gasdéleo em Portugal esta 1,0 cent/l acima do preco
médio da Unido Europeia (+1,5%) e 1,8 cent/l (+2,8%) acima do preco médio da Zona
Euro.

De setembro de 2020 a setembro de 2021, o PMAI do gaséleo em Portugal sofreu um
aumento de 20,4 cent/l (+43,1%), em linha com a Unido Europeia e a Zona Euro, que
subiram ambos 22,9 cent/| (+52,2% e +53,2%, respetivamente).

Analisando a evolugcao do mercado entre agosto e setembro de 2021, podemos
constatar que o PMAI do gasdleo em Portugal subiu 1,0 cents/l (+1,6%) nesse periodo,
alinhando com a UE e a Zona Euro em que o PMAI aumentou 1,5 cents/l e 1,3 cents/|,
respetivamente.

Evolucdo do Preco Antes de Imposto do Gasoleo (€/1)

Q N N N N N N

N4 S N v S N

\ vy v WV W
o NN J & OX

e PMAI Portugal == PMAI UE - 28 PMAI Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

O PVP do gaséleo em Portugal, por sua vez, esta 7,8 cent/l acima do preco médio da
Unido Europeia (+5,6%) e 5,8 cent/l (+4,1%) acima do preco médio da Zona Euro. De
setembro de 2020 a setembro de 2021, o PVP do gasoleo em Portugal sofreu um
aumento de 25,2 cent/l (+20,8%) acompanhando a tendéncia da Unido Europeia e da
Zona Euro que aumentaram 28,1 cent/I (+25,4%) e 28,3 cent/| (+25,2%), respetivamente.

Analisando a evolucao do mercado entre agosto e setembro de 2021, podemos
constatar que o PVP do gasdleo em Portugal subiu 1,3 cents/l (+0,9%) nesse periodo,
alinhando com a UE e a Zona Euro em que o PVP aumentou 1,8 cents/l e 1,5 cents/|,
respetivamente.
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36 Preco dos combustiveis em Portugal, GnSG

Zona Euro e UE ENTIDADE NACIONAL PARA

O SETOR ENERGETICO E.PE

Evolucao do Preco de Venda ao Publico do Gasdleo (€/1)
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Portugal PMVP PMAIBRUE PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,452 € 0,667 € Preco mensal (m-1) 1,369 € 0,652 €
Variacdo € 0013€ 00710€ Variacdo € 0018€ 0015€
Variacéo (%) 0,9% 1,6%  Variacdo (%) 1,3% 2,3%
Preco mensal ano(a-1) 1,213 € 0474 € Preco mensal ano(a-1) 1,106 € 0,438 €
Variacao anual € 0,252 € 0,204€ Variacdo anual € 0,281€ 0,229 €
Variacao anual (%) 20,8% 43,1%  Variacdo anual (%) 25,4% 52,2%
PT vs. EU PMVP PMAI Zona Euro PMVP PMAI
Actual (m) 0,078 € 0,010 € Preco mensal (m-1) 1,391€ 0,647 €
Diferenca (%) 5,6% 1,5% Variacdo € 0015€ 0013¢€
Més anterior (m-1) 0,083€ 0,015€  Variacdo (%) 1,1% 2,0%
Diferenca (%) 6,08% 2,31% Preco mensal ano(a-1) 1,123€ 0431¢€
Ano anterior (a-1) 0,107€ 0,035€ Variacao anual € 0,283 € 0,229 €
Diferenca (%) 9,68% 8,06% Variacdo anual (%) 25,2% 53,2%
PT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Actual (m) 0,058€ 0,018 €
Diferenca (%) 4,1% 2,8%
Més anterior (m-1) 0,061 € 0,021 €
Diferenca (%) 4,36% 3,17%
Ano anterior (a-1) 0,090 € 0,043 €
Diferenca (%) 7,97% 10,01%

Fonte: Comissao Europeia
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3. Preco dos combustiveis em Portugal, ense

Zona Euro e UE

O SETOR ENERGETICO E.PE

Gasolina 95

Em setembro de 2021 o PMAI da gasolina em Portugal esta 1,5 cent/l acima do pre¢o médio da
Unido Europeia (+2,2%) e 1,2 cent/I (+1,8%) acima do preco médio da Zona Euro.

De setembro de 2020 a setembro de 2021, o PMAI da gasolina em Portugal sofreu um
aumento de 23,0 cent/l (+49,9%) valor igual ao da Unido Europeia e em linha com a Zona Euro
que aumentou 23,2 cent/l (+51,4% e +51,8%, respetivamente).

Analisando a evolu¢do do mercado entre agosto e setembro de 2021, podemos constatar que
o PMAI da gasolina em Portugal sofreu um ligeiro aumento de 0,2 cents/l (+0,3%) nesse
periodo, enquanto na UE e na Zona Euro o PMAI subiu 1,0 cents/Il (1,5%) e 0,9 cents/I (1,3%),
respetivamente.

Evolucao do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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Fonte: Comissao Europeia

No mesmo més, o PVP da gasolina em Portugal estd 11,6 cent/l acima do pre¢o médio da
Unido Europeia (+7,5%) e 6,4 cent/l (+4,0%) acima do pre¢o médio da Zona Euro.

De setembro de 2020 a setembro de 2021, o PVP da gasolina em Portugal sofreu um
aumento de 28,4 cent/I (+20,5%) tal como a Unido Europeia e a Zona Euro que aumentaram
28,6 cent/l (+22,5%) e 29,1 cent/l (+22,1%), respetivamente.

Analisando a evolucdo do mercado entre agosto e setembro de 2021, podemos constatar
que o PVP da gasolina em Portugal sofreu um ligeiro aumento de 0,2 cents/I (+0,1%) nesse
periodo, enquanto na UE e na Zona Euro o PVP subiu 1,1 cents/l e 1,0 cents/I
respetivamente, +0,7% em ambos os casos.
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3.6 Zona Euro e UE

Preco dos combustiveis em Portugal,

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Evolucao do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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= PMVP Portugal ~ =———PMVP UE - 28 PMVP Zona Euro
Fonte: Comissao Europeia
Portugal PMVP PMAIBERUE PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,670 € 0,690 € Preco mensal (m-1) 1,545 € 0,666 €
Variacdo € 0,002 € 0,002 € Variacdo € 0011€ 00710€
Variacdo (%) 0,1% 0,3% Variacado (%) 0,7% 1,5%
Preco mensal ano(a-1) 1,389 € 0,462 € Preco mensal ano(a-1) 1,271 € 0,447 €
Variacao anual € 0,284€ 0,230 € Variacao anual € 0,286 € 0,230 €
Variacdo anual (%) 20,5% 49,9% Variacdo anual (%) 22,5% 51,4%
PT vs. EU PMVP PMAIEZona Euro PMVP PMAI
Actual (m) 0,116 € 0,015€ Preco mensal (m-1) 1,598€ 0,671¢€
Diferenca (%) 7,5% 2,2%  Variagdo € 0,0710€ 0,009 €
Més anterior (m-1) 0,125€ 0,023€ Variacdo (%) 0,7% 1,3%
Diferenca (%) 8,1% 3,5% Preco mensal ano(a-1) 1,317€ 0448 €
Ano anterior (a-1) 0,118 € 0,014€ Variagdo anual € 0,291€ 0,232 €
Diferenca (%) 9,2% 3,2%  Variacao anual (%) 22,1% 51,8%

PT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Actual (m) 0,064€ 0,012€
Diferenca (%) 4,0% 1,8%
Més anterior (m-1) 0,073€ 0,019¢€
Diferenca (%) 4,5% 2,8%
Ano anterior (a-1) 0,072€ 0,014 €
Diferenca (%) 5,5% 3,0%

Fonte: Comissdo Europeia
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Preco dos combustiveis em Portugal,

clse

Zona Euro e UE ENTIDADE NACIONAL PARA

O SETOR ENERGETICO E.PE

3.6

Gasoleo Rodoviario

Durante o més de setembro de 2021, Portugal foi o décimo (10°) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto do gaséleo mais elevado, 0,678€/l. Com os impostos em vigor,
Portugal apresentou o sexto (6°) preco de venda mais elevado 1,465€/I.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoéleo PMVP (€/1)

Suécia 0,978 € Suécia 1,763 €
Dinamarca Finlandia
Croacia Bélgica
Finlandia Italia
Alemanha Holanda

Grécia Portugal 1,465 €
Holanda Dinamarca
Chipre Franca
Hungria Irlanda
Portugal Alemanha
Espanha Croécia
Polénia Zona Euro
Luxemburgo Grécia
UE - 27 UE - 27
Estonia Chipre
Eslovaquia Eslovénia
Zona Euro Hungria
Bélgica Espanha
Roménia Eslovaquia
Austria Austria
Republica Checa Luxemburgo
Irlanda Republica Checa
Lituania Estonia
Italia Letdnia
Eslovénia Polénia
Letodnia Malta
Franca Lituania
Bulgaria Roménia
Malta 0,553 € Bulgaria 1,109 €

Fonte: Comissdo Europeia 30



36 Preco dos combustiveis em Portugal,

Zona Euro e UE ENTIDADE NACIONAL PARA

O SETOR ENERGETICO E.PE

Gasolina 95

Durante o més de setembro de 2021, Portugal foi o sexto (6°) pais da Unido Europeia com um
preco médio antes de imposto da gasolina mais elevado, 0,692€/l. Com os impostos em vigor,
Portugal apresentou o quinto (5°) preco de venda mais elevado 1,673€/I.

Gasolina PMALI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)
Dinamarca 0,746 € Holanda
Alemanha Dinamarca
Espanha 0,710 € Finlandia
Holanda Grécia
Suécia Portugal 1,673 €
Portugal 0,692 € Italia
Zona Euro 0,680 € Suécia
UE - 27 0,677 € Alemanha
Hungria Zona Euro 1,608 €
Poldnia Franca
Croécia UE - 27 1,557 €
Finlandia Irlanda
Bélgica Bélgica
Grécia Croacia
Chipre Esténia
Luxemburgo Espanha
Estonia Eslovaquia
Roménia Luxemburgo
Eslovaquia Malta
Italia Letdnia
Franca Republica Checa
Lituania Austria
Irlanda Lituania
Austria Chipre
Eslovénia Hungria
Republica Checa Eslovénia
Letdnia Polénia
Malta Roménia
Bulgaria Bulgaria 1,135 €

Fonte: Comissdo Europeia
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Evolucao das Margens Brutas de Portugal,

3.7 )
Zona Euroe UE
O SETOR ENERGETICO E.PE

A margem bruta calcula-se através da subtracdo do PMAI pela Cotacdo Internacional do
produto petrolifero. Assim, para esta analise foram considerados os Precos Médios Antes de
Imposto dos meses de setembro de 2020 e setembro de 2021, bem como a cotagao internacional
dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF, NWE — “Cost, Insurance

and Freight”, “"North-Western Europe”).

Gasoleo rodoviario

No més de setembro a margem bruta média do gaséleo em Portugal é 22,1 cents/l, 1,0 cents/I
superior a média europeia e 1,8 cents/l superior a média da Zona Euro.

Em setembro de 2021, a margem bruta do gaséleo, em Portugal, registou as seguintes varia¢des:

> -2,4€ face a agosto 2021 -9,7%

> -2 8€ face a setembro 2020 11,1%

Evolucao das margem bruta do gaséleo em Portugal, UE e na Zona
Euro (€/1)

0,420 € -
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Valor médio mensal

PMAI Gaséleo PT  Cotagdo ol gem Bruta PMAI 6leo ZE gem Brutal PMAI 6leo UE gem Brutal Dif ca PT e UE 27

Més atual 0,678 € 0,456 € 0,221 € 0,659 € 0,203 € 0,667 € 0,211 € 0,010 €

Var. preco ano anterior 0,196 € 0,224 € -0,028 € 0,229 € 0,005 € 0,229 € 0,005 € -0,033 €

% 40,8% 96,4% -11.1% 53,2% 2,5% 52.2% 2,4% -75.9%

Variagao preco més passado 0,017 € 0,041 € -0,024 € 0,012 € -0,028 € 0,015 € -0,026 € 0,002 €
% 2,6% 9,7% -9,7% 1,9% -12,2% 2,3% -10,8% 23,6%

Fonte: Argus e Comissdo Europeia
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Gasolina 95

No més de setembro a margem bruta média da gasolina 95 em Portugal é 28,4 cents/|, superior
1,5 cents/l e 1,2 cents/l a média europeia superior e a média da Zona Euro, respetivamente.

Em setembro de 2021, a margem bruta de Portugal registou as seguintes variacdes:

> -3,7€ face a agosto 2021 -11,4%

> +3,0€ face a setembro 2020 +11,8%

Evolucao da margem bruta da gasolina em Portugal, UE e na Zona
Euro (€/1)
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Dif. Portugal - EU 27
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set/21 Valor médio mensal
PMAI Gasolina PT Cotacdo Gasolina Margem Bruta | PMAI GasolinaZE Margem Bruta |PMAI lina UE argem Bruta | Dif ca PT e UE 27
Més atual 0,692 € 0,408 € 0,284 € 0,680 € 0,272 € 0,677 € 0,269 € 0,015 €
Var. preco ano anterior 0,230 € 0,200 € 0,030 € 0,232 € 0,032 € 0,230 € 0,029 € 0,001 €
% 49,9% 96,4% 11.8% 51,8% 13.2% 51,4% 12,3% 4,2%
Variagdo preco més passado 0,000 € 0,036 € -0,037 € 0,008 € -0,028 € 0,010 € -0,026 € -0,010 €
% -0,1% 9,7% -11,4% 1.2% -9,4% 1,5% -8,9% -40,5%

Fonte: Argus e Comissdo Europeia
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O SETOR ENERGETICO E.PE

Cumprimento das obriga¢des nacionais e internacionais

A Entidade Nacional para o Setor Energético, mais concretamente a Unidade de Reservas Petroliferas
na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, é responsavel por garantir trinta dias de
reservas de seguranca nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigacdo de constituicdo dos 90 dias, sendo 30 dias constituidos
obrigatoriamente pela ECA e sendo responsaveis pela constituicdo dos restantes 60 dias em local a
informar obrigatoriamente a ENSE.

A ENSE disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constituicdo de reservas, do
seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispdbem de capacidade de
armazenagem propria), a ENSE substitui-se-lhes até ao total da sua obrigacdo (90 dias);

e Para o grupo dos grandes Operadores (aqueles que dispdem de capacidade de armazenagem
propria), a ENSE substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total maximo de 60 dias).

Desta forma, os Operadores deverdo comunicar as reservas que pretendem constituir atempadamente
junto da ENSE em cada trimestre por forma a permitir a ECA ajustar a sua posicdo de reservas face a
necessidade.

De igual modo, os Operadores terdo obrigatoriamente que comunicar as introdugdes ao consumo
numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o Decreto-lei n°® 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicao das reservas asseguradas pela ENSE aos operadores no
trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENSE no més de outubro de 2021, com as
localizagbes e quantidades.

Valor das Reservas da ENSE

31 de dezembro de 2020 (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petréleo Bruto 155702 577,71
Gasolina (Categoria A) 19 228 086,83
Gasoleos (Categoria B) 103 365 154,28
Fueldleos (Categoria C) 12 666 702,14
GPL (Categoria C) 2 174 624,91
Total das Reservas a 31 de dezembro de 2020 293 137 145,88
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ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO E.PE

Cumprimento das obriga¢des nacionais e internacionais

4° Trimestre de 2021

Reservas constituidas pela ENSE
(nimero médio de dias)

Categoria dos Produtos
Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Reservas constituidas pela ENSE
(Ton)

Categoria dos Produtos A B
Grandes Operadores 114 702 628 932 82 267
Pequenos Operadores 12 828 93 663 201
Total 127 530 722 595 82 468

Categoria dos Produtos

Reservas constituidas pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

(Ton)

Reservas constituidas pelos Operadores

Categoria dos Produtos B C
Grandes Operadores 93 046 530 815 82910

Pequenos Operadores 0 0 0
Total 93 046 530815 82910

Fonte: ENSE
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Quadro das Reservas da ENSE em outubro de 2021

(TON) 2021 Outubro
Localizacao Natureza
Holanda C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets 151 000,000
Espanha C.S.0 tickets
Portugal (Petrogal) C.S.0 tickets
PETROLEO BRUTO Alemanha C.S.0 tickets
Grécia C.S.0 tickets
Petrogal (Matosinhos) préprias
Petrogal(Sines) proprias 538 082,000
TOTAL CRUDE 689 082,000
Cat.
A ltalia C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) préprias 41 900,000
Petrogal (Pt° Brandao) proprias
CLC préprias 2 500,000
Petrogal (Aweiras) proprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 7 000,000
Petrogal (Tanquisado) proprias
TOTAL A 51 400,000
B Portugal (Torrejana) C.S.0 tickets
Bélgica C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets
Holanda C.S.0 tickets
Alemanha C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) delegadas
PRODUTOS ACABADOS Petrogal (Sines) proprias 114 386,000
Petrogal (Pt° Brandao) proprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 37 500,000
CLC proprias 6 500,000
POL NATO proprias 139 608,117
Petrogal (Aweiras) proprias
Petrogal (Tanquisado) préprias
CLH (Tarragona) préprias
TOTAL B 297 994,117,
Cc Holanda C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets
Portugal C.S.0 tickets
Grécia C.S.0 tickets
ltalia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 45 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprias
TOTAL FUELOLEO| 45 000,000!
Espanha C.S.0 tickets
Sigas (Sines) proprias 4 700,000
CLC préprias 1 300,000
Petrogal (Matosinhos) proprias
Petrogal (Awveiras) préprias
Pergas (Perafita) proprias
TOTAL GPL| 6 000,000
TOTAL C 51 000,000
Total 1089 476,117
Tickets 151 000,000
Fisicas 938 476,117,
Fonte: ENSE
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Com energia, sevnpre
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