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Nota Introdutoria

O presente Relatoério de Indicadores da década 2010-2020, foi elaborado e estruturado com o
intuito de se compreender o contexto macroeconémico no qual Portugal esta inserido. Neste
sentido, procurou-se estabelecer uma analise social, econdmica e demografica a nivel mundial.

Foi adotada uma perspetiva comparativa, evitando-se assim o tratamento de dados singulares.
Um dos fundamentos foi a contextualizacdo da informagdo possibilitando uma analise que
fosse o mais independente possivel, de fatores externos. Além disso, foi igualmente objetivo
deste trabalho recolher indicadores em fontes fidedignas, quer de cariz internacional, como
nacional.

Atendendo as competéncias da ENSE, como entidade central de armazenagem de reservas
estratégicas de petroleo e produtos petroliferos, em Portugal, as quais acrescem competéncias
de fiscalizacao do setor energético, investigaram-se as diversas tendéncias do setor, bem como
algumas tecnologias pertinentes neste contexto.
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OMUNDO

Capitulo 1 - Economia portuguesa




PARTE |

Capitulo 1 - O Mundo

1.1 Analise demografica global

Apos efetuarmos uma analise demografica global, é possivel afirmar que o crescimento da
populacdo mundial estd a desacelerar. De acordo com a ONU!" em 2020 existiam
7 794 799 729 humanos e as projecdes indicam que em 2030 existirao entre 8 363 452 531 e
8 733 522 269 humanos. Na figura 1, extraida do gapminder.org®? podem ver-se todos os
paises do mundo distribuidos por esperanca média de vida (y) e o PIB per capita (x).

Adicionalmente, o tamanho de cada circulo representa o tamanho da populacao de cada pais,
sendo os maiores circulos a China e india. As cores representam vérias regides do mundo: a
vermelho, estdo as nacdes asiaticas; a verde, América do Sul e Norte; a amarelo, a Europa e a
azul, a Africa.

Finalmente, no topo da figura 1 existem 4 niveis identificados:
e nivel 1 significa que a maior parte da populagao vive com menos de 2 ddlares por dia;
e nivel 2, entre 2 e 8 ddlares por dig;
e nivel 3, entre 8 e 32 délares por dia;
e nivel 4, mais de 32 ddlares por dia.

Com uma esperanca média de vida (“emv”) de 77.7 anos e um PIB per capita de 18.1 mil dolares
em 2020, a China experienciou durante as Ultimas décadas um desenvolvimento notério.

Note-se que em 2010 a esperanga média de vida a nascenga de um cidaddo chinés eram 75.8
anos e o PIB per capita 9.5 mil ddlares, este ultimo quase duplicou ao longo da década. Por
comparacao, a maior economia do mundo, os Estados Unidos da América, aumentaram em 8
mil dolares o seu PIB per capita durante a Ultima década, uma tendéncia bastante positiva.

Em 2000, a emv na China era de 72.1 anos e o PIB per capita 3 690 ddlares por habitante.

A Irlanda por sua vez, que apresentava em 2010 uma emv de 80.7 e um PIB per capita de 43.5
mil dolares, em 2020 alcancou uma emv 82.5 e PIB per capita de 74.1 mil dolares.
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Figura 1 - Populagéo mundial por pais | Esperanga média de vida | PIB per capita
Fonte: gapminder.org
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Fonte: gapminder.org

O Fenémeno Econémico Irlandés ¥

No dia 12 de julho de 2016, o Departamento Central de Estatistica Irlandés publicou a informacdo
mais atualizada a data da situag@o das contas publicas para o pais no ano de 2015, revelando
um crescimento econémico de 26.3% relativamente a 2014 (32.4% a precos correntes). Este
crescimento surpreendeu a imprensa internacional, que questionou a veracidade dos valores e
métodos de apuramento dos mesmos.

Ora, este fendmeno econdmico irlandés é fruto de uma politica fiscal atrativa que apresentou
taxas de imposto sobre as receitas corporativas (o equivalente ao IRC — Imposto sobre os
Rendimentos das pessoas Coletivas, em Portugal), responsdvel pela relocacdo de vdrias
multinacionais para a Irlanda. Mais concretamente, as multinacionais deslocaram as suas
atividades econdmicas bem como a sua propriedade intelectual para a Irlanda. Note-se que a
propriedade intelectual configura um ativo intangivel cuja localizacdo é um conceito abstrato,
por exemplo um software ou patentes de certos produtos ou processos.

Assim, as receitas geradas pelo uso da propriedade intelectual, contribuiram nesse periodo para
o PIB irlandés ao invés do PIB dos paises onde as multinacionais em questdo estavam localizadas
anteriormente.

Ndo obstante, sendo empresas multinacionais, as receitas sdo transferidas para onde os
acionistas estdo localizados, ou seja, existe uma acentuada diferenca entre Produto interno Bruto
e o Produto Nacional Bruto.



Enquanto o PIB Irlandés em 2015, a precos correntes cresceu 32.4 % relativo ao periodo
homologo, o crescimento do PNB restringiu-se a 6.4 %.

Neste sentido, o crescimento do PIB ndo esta totalmente correlacionado com o bem-estar da
populagao, para esse efeito importa, por exemplo ter o rendimento disponivel das familias em
consideracdo. Neste indicador o rendimento do sector empresarial e publico néo é considerado.
Em 2015, o rendimento disponivel das familias irlandesas cresceu em média 5.3% (4.6% com
precos ajustados). Assim enquanto o crescimento do PIB se encontrava em 2014, 24 pontos
percentuais acima da média da OCDE, o rendimento disponivel das familias encontrava-se 22
pontos percentuais abaixo da média da OCDE.

A globalizacdo, e importancia crescente de ativos intangiveis como softwares, resultaram em
friccdo entre a alocacGo do capital e valor acrescentado em certas regiées. Com o
desenvolvimento de gigantescos grupos empresariais, as contas publicas podem facilmente
refletir deslocacbes de capital. E ainda que representem valor acrescentado, torna a interpretacdo
do crescimento econdmico uma tarefa mais desafiante, e permite facilmente interpretacbes
erradas. Portanto importa distinguir desenvolvimento e crescimento econémico. Finalmente, o
papel dos restantes indicadores macroeconémicos, bem como outros indicadores de bem-estar
social torna-se fundamental.

Demografia do mundo
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Figura 3 - Niveis de Rendimentos
Fonte: gapminder.org

Na imagem acima [figura 3], estdo distribuidos os 7 mil milhdes de pessoas que existiam no
mundo (em 2018), sendo que cada icone representa 1 000 milhdes de individuos. Estima-se
que a maior parte dos seres humanos em 2020 viveu com menos que 8 dolares por dia.

Ainda que as projecbes indiquem que a populacdo mundial continue a crescer, este
crescimento ja desacelerou relativamente aos ultimos anos. A evidéncia dessa tendéncia
encontra-se nas figuras seguintes, onde é possivel ver que o niumero de nascimentos tem
desacelerado.
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Annual world population growth rate (1950-2100)
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The interactive data visualization is available at OurWorldinData.org. There you find the raw data and mare visualizations on this topic. Licensed under CC-BY-SA by the author Max Roser.

Figura 6 - Crescimento da popula¢éo mundial
Fonte — Our World in Data

Verifica-se o destaque da Suica com a maior esperanca média de vida no continente europeu
seguida de Itdlia e Espanha. Singapura, Japdo e Suica constituem pdédio mundial de maior
esperanca média de vida a nascenga com 85.3, 84.7 e 84.4 anos de vida respetivamente.

No que respeita ao PIB per capita’, o Qatar, Luxemburgo e Singapura eram, em 2020, os trés
paises com valor superior, com 116, 95.1 e 90.5 mil doélares por habitante respetivamente. Na
Europa, a Irlanda e Noruega sé@o os paises em segundo e terceiro lugar no que toca a PIB per
capita com 74.1 e 67.5 mil délares por habitante respetivamente. Em média, um irlandés é
responsavel por um resultado economico 2.5 vezes superior ao resultado de um portugués.

1.2 Analise econdmica global

1_ A precos de 2017 ajustado a inflacio — paridade de poder de compra
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No decorrer da pesquisa desenvolvida no ambito do presente relatorio, foi identificado um
grupo de paises que, ainda que tenham uma populacéo diferente da populacao portuguesa,
apresentam indicadores econdémicos bastante similares. Assim, interessa acompanhar este
grupo de paises e seu o desenvolvimento durante a Ultima década em comparagao direta com
o caso portugués. De agora em diante, este grupo, composto por Republica Checa, Estonia,
Letdnia, Lituania, Grécia sera referido como grupo de comparagao portugués.

Do grupo de comparacao portugués, Portugal é o pais com a maior esperanca média de vida,
terceiro maior nimero de habitantes, e quarto maior PIB per capita (de seis participantes).

Produto Interno Bruto

Uma das, se ndo a mais importante, medida em macroeconomia é o Produto Interno Bruto
(“PIB") que mede o total da producao, ou valor acrescentado, num dado territorio e dado ano.

Mais concretamente e, transcrevendo a definicdo do Banco Mundial:

"o PIB é a soma do valor acrescentado bruto de todos os produtores residentes no pais, acrescido
de quaisquer impostos sobre o produto e menos quaisquer subsidios néo incluidos no valor dos
produtos.”.

No entanto, uma vez que existe inflacdo — subida constante e generalizada dos pregos, o valor
quantificado de ano para ano, pode nao traduzir o mesmo significado real, ou quantidades.
Nesse sentido, existe o PIB nominal estimado a cada ano, e o PIB real ajustado a inflagdo ou
variagao de precos.

PIB a precos correntes

Outra denominagao para o PIB nominal é PIB a precos correntes, tal como segue na figura 7 de
seguida.

11
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Figura 7 - PIB a precos correntes das maiores economias mundiais a Precos correntes | 1974 -2019
Fonte: Banco Mundial

A Unido Europeia (que s6 contava com dez Estados Membros até a entrada dos paises ibéricos
em 1986), registou um crescimento econémico mais volatil que os EUA. E notéavel o efeito da
adocao da moeda Unica na Zona Euro desde 2002 é notavel, bem como o da crise de 2008.
Desde entdo a economia americana distanciou-se da europeia.

Outra tendéncia evidente retirada do grafico anterior [figura 7] € o milagre econémico chinés
que conduziu a China a posicao de segunda maior economia do mundo com as projecdes a
apontar para um PIB de 14.7 bilides de ddlares em 2020. Finalmente, a india ultrapassou o
Reino Unido na ultima década em termos de PIB nominal.
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Figura 8 - PIB a precos correntes do grupo de comparagdo portugués | 1960-2019

Fonte: Banco Mundial

Por sua vez, numa escala mais pequena, Portugal detinha historicamente um PIB nominal
superior a Irlanda (Portugal tém dimensdes demograficas superiores), superior a Républica
Checa e inferior a Grécia. No grafico estdo presentes as economias mais afetadas pela crise de
2008-2009. E notério o crash do PIB grego, bem como as restantes economias representadas
no grafico. A resposta é que a crise que inclui a década passada (em analise neste relatorio),
diferiu bastante de pais para pais. Desde entdo o PIB grego tem reduzido de ano para ano,
sendo ultrapassado por Portugal, Irlanda, Republica Checa. A Irlanda apresentou a resposta
mais eficaz e registou um crescimento econdmico notavel nos ultimos anos. Ja Portugal e a
Republica Checa, mostraram sinais de recuperacdo na segunda metade da Ultima década,
sendo que a Républica Checa cresceu mais rapidamente que Portugal.

PIB a precos constantes

O PIB real resulta da consideracdo do efeito da inflacdo no PIB nominal. Assim, e uma vez que
se trata de unidades monetarias diferentes, o PIB nominal, por vezes, nao traduz o verdadeiro
crescimento de uma economia. Por exemplo, no caos de um pais com moeda nacional e politica
monetaria expansionista (desvalorizacdo da moeda, de forma a tornar os precos mais
competitivos com economias externas), o PIB nominal vai refletir um crescimento (dado que
eram necessarias mais unidades monetarias para adquirir a mesma quantidade de bens ou
servi¢os), que na pratica pode nao se refletir como crescimento real. Para atenuar este efeito
utiliza-se o PIB real, como demonstrado nas figuras seguintes. Adicionalmente, o PIB ajustado
as paridades de poder de compra (PPC) é o produto interno bruto convertido em dodlares
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internacionais utilizando taxas de paridade do poder de compra. Um délar internacional tem o
mesmo poder de compra sobre o PIB que o délar americano tem nos Estados Unidos. Os dados
estdo em constantes délares internacionais de 2017.

PIB a precos constantes 2017 |PPC (Bilides de S)
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Figura 9 - PIB a precos constantes (2017 PPC) das maiores economias mundiais | 1990-2079

Fonte: Banco mundial

No PIB real ajustado ao poder de compra local, o panorama econémico mundial é bem
diferente. Neste caso, segundo a informagao do Banco mundial, a China ja ultrapassou a Europa
e os EUA como maior poténcia econdmica mundial. O desenvolvimento da economia da india
é mais evidente. No PIB real a india j& ultrapassou a economia japonesa, alem3, e do Reino
Unido.

No caso do grupo de comparagdo portugués, a ordem econdmica dos territérios analisados
nao altera. No entanto a disparidade do PIB real portugués com o checo é mais evidente,
indicando que o nivel de precos € inferior na Republica Checa relativamente a Portugal. Neste
ambito, a Irlanda apresenta um crescimento do seu PIB real (ajustado ao poder de compra)
significativamente inferior ao crescimento do PIB nominal, o que indica que o nivel de precos
na Irlanda subiu consideravelmente com o seu crescimento econémico.
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. PIB a precos constantes 2017 (Mil Milhdes de dolares (S))
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Figure 10 - PIB real a precos de 2017 (PPC) | grupo de comparacéo portugués | 1990 -2019
Fonte: Banco Mundial

Por outro lado, a descida do PIB grego foi menos acentuada no PIB real ao invés do PIB nominal.

PIB per capita

Ainda relativamente ao PIB como indicador econdmico, importa introduzir o conceito de PIB
per capita. Este Ultimo resulta da divisao do PIB por habitante ou residente no pais em questao.
Assim, é possivel fazer uma comparacdo adequada de diferentes economias, exdgena a
demografia de cada territério. Este indicador consiste também num indicador importante das
condicdes econdmicas e de vida dos residentes de cada pais.

Na tabela seguinte estdo presentes os valores do PIB per capita portugués a precos correntes
em dolares.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
23060 22499 23187 20565 21647 22074 19242 19978 21490 23563 23252

Tabela 1 - PIB per capita em délares
Fonte: Banco mundial

No grafico que se segue, a semelhanca do tema anterior, encontram-se representados os
valores nominais do PIB per capita, em ddlares, das maiores economias do mundo. Nesta
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perspetiva, é claro que a China (o pais mais populoso do mundo em 2020) apresenta um valor
bastante inferior a economia americana, europeia e britanica.

o PIB per capita (precos correntes - Mil dolares (kS))
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Figura 11 - PIB per capita a pregos correntes | Milhares de délares (k$) | 1980-2019
Fonte - OCDE

O grafico que segue [figura 12] mostra a evolu¢do da década nos paises com o indicador PIB
per capita mais proximos de Portugal. E evidente que, historicamente, a Grécia e a Espanha,
eram os Unicos paises do grupo que apresentavam um PIB per capita superior ao portugués.
No decorrer da ultima década o crescimento econdémico da Republica Checa e Esténia foi
marcante, ambas ultrapassando o PIB per capita portugués em termos nominais.
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Figura 12 - PIB per capita a pregos correntes — grupo de comparacao portugués | Milhares de délares (k$) | 1960-2019
Fonte — OCDE

Como demonstrado na figura acima, todas as economias representadas se ressentiram na crise
econdmica de 2008. No entanto, a recuperacao da crise diferenciou entre os paises
selecionados.

Na figura 13, é possivel compreender a evolugdo do grupo de comparagdo portugués e
Espanha no decorrer da Ultima década. O PIB per capita da Republica Checa alcancou o PIB per

PIB per capita - milhares de doldres , precos de 2015

35

B
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Figura 13 - PIB per capita a pregos constante (PPC) Grupo de comparagdo portugués e Espanha
Fonte: OCDE
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capita espanhol no periodo em causa. De notar que, historicamente, a Republica Checa
apresenta um PIB per capita inferior ao portugués, contudo, desde 2007, esta situacao inverteu-
se. Em 2006 o PIB per capita checo superou o portugués pela primeira vez, e desde entdo tém-
se distanciado.

A historia da crise grega € bastante evidente no indicador apresentado. A Grécia, ainda que
presa a uma tendéncia decrescente no seu PIB desde 2008, apresentava em 2010 um PIB per
capita superior ao portugués, desde entdo o PIB per capita portugués tem sido superior ao

grego.

O caso dos paises balticos é bastante interessante, pois os trés paises experienciaram um
desenvolvimento econdmico e social brilhante apds a queda da unido soviética em dezembro
de 1991. Entre o ano de 2000 e o ano de 2008, o PIB da Estonia, Letonia e Lituania cresceram
em média 8%, 86% e 7% por ano, respetivamente. Gragas ao panorama econdémico
desfavoravel de Portugal apos a crise de 2008, ndo é surpreendente que em 2017, o PIB per
capita da Esténia e Lituania superou o PIB per capita portugués.

PIB PER CAPITA - PORTUGAL VS.

2.49
vy
1.57
1.21
1.72

Figura 14 - PIB per capita com base no PIB per capita portugués
Fonte - OCDE
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PIB per capita 2019
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Figura 15 - PIB per capita a pregos de 2015 (PPC) Mil délares $
Fonte: OCDE

A Irlanda domina a selecao de paises no
grafico com 84 mil ddlares (“$") por
habitante, significativamente acima da
média europeia de 41574% por

habitante.

Os Estados Unidos, sendo a maior
economia mundial, em 2019, registaram
um PIB per capita de 60 800%, ainda
bastante acima do nivel europeu - bem
como da China, a segunda maior

economia mundial (com 16 454%).

Por ultimo, uma referéncia ao grupo de

economias mais importantes numa
perspetiva futurista os BRICS — (Brasil,
Russia, india, China e Africa do Sul), que
em 2019 representavam quase 24% do
PIB mundial, ainda apresentam niveis de
PIB per capita bastante inferior
relativamente a média da OCDE, EU ou
Estados Unidos.
capita no grupo dos BRICS era de

12 506%, em 2019.

A média de PIB per



Taxa de crescimento do PIB

Pais/Ano 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 N[Iz::?d:a 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Nllzeédcl:d:a
Rp. Checa 40%  30% 16%  3,6% 48% 66% 68% 56% 27% -47% 3,4% 24%  18% -08% 00% 23% 54% 25% 52%  32% 23%  2,4%
Esténia 10,1%  60% 68% 76% 68% 95% 97% 7,6% -51% -144% 4,4% 2,7%  74% 3%  13% 3,0% 18% 32% 55%  4,4% 50%  3,7%
Alemanha 29%  17% -02% -07% 12% 07% 38% 30% 10% -57% 0,8% 42% 39% 04% 04%  22% 15% 22%  26% 13% 06% 1,9%
Grécia 39%  41% 39% 58% 51% 06% 57% 33% -03% -43% 2,8% -55% -101% -7,1% -27% 0,7% -04% -05% 13%  16% 1,9% -2,1%
Irlanda 94%  53% 59% 30% 68% 57% 50% 53% -44% -51% 3,7% 1,8% 06% 01% 12%  86% 252%  2,0%  91%  85% 56%  6,3%
Italia 38% 2,0% 03% 01% 14% 08% 18% 15% -1,0% -53% 0,5% 17% 0,7% -30% -18% 00% 08% 13% 17%  09% 03% 0,3%
Japdo 2,8% 04% 01%  15% 22% 17% 14% 17% -11% -54% 0,5% 42% -01%  15%  2,0% 04% 12% 05%  22%  03% 07% 1,3%
Let6nia 57%  63% 7% 84% 85% 10,7% 120% 100% -3,3% -143% 5,1% -44%  65%  43%  23% 11%  40% 24%  33%  4,0% 21%  2,5%
Lituania 37% 65% 68% 106% 66% 77% 74% 111%  2,6% -148% 4,8% 17% 60% 3,8% 36% 35% 20% 25% 43%  3,9% 43%  3,6%
Portugal 38% 19% 08% -09% 18% 08% 16% 25% 03% -31% 0,9% 17% -17% -41% -09% 08% 18%  20%  35%  2,8% 2,2% 0,8%
Espanha 52%  39% 2,7% 30% 31% 37% 41% 36% 09% -3,8% 2,6% 02% -08% -30% -14% 14% 3,8% 30% 30% 24% 2,0%  1,1%
EUA 41%  1,0%  1,7% 29% 3,8%  35% 2,9% 19% -01% -2,5% 1,9% 2,6%  16% 22% 18%  25% 31% 17% 23%  3,0% 22%  2,3%
Zona Euro 3,8%  22% 09% 06% 23% 17% 32% 30% 04% -45% 1,4% 21%  1,7% -09% -02% 14% 20% 19%  26% 19% 13% 1,4%
UE28 3,8%  22%  13%  13% 25% 21% 33% 30% 05% -43% 1,6% 22%  18% -04% 03% 18% 23% 20% 26%  2,0% 1,5% 1,6%
G7 37%  13%  12%  19%  29%  25%  26% 20% -02% -37% 1,4% 2,8%  16% 14%  14%  19%  22%  15% 23%  2,1% 1,5%  1,9%
OECD 41%  14%  16%  21% 33%  29% 33% 27% 04% -34% 1,8% 31%  21%  13%  1,6%  22%  2,6% 18% 27%  23% 1,6%  2,1%
Brasil 44% 14%  31%  11%  58% 32% 40% 61% 51% -01%  3,4% 75%  40%  19% 3,0% 05% -35% -33% 13% 1,8% 14% 1,5%
China 85%  83% 91% 100% 10,1% 114% 12,7% 142% 97% 94% 10,4%  106% 96% 79% 78% 74% 70%  68%  69%  6,7% 61%  7,7%
india 57%  39%  46% 69% 79% 92% 94% 101%  62%  50% 6,9% 11,0%  7,9%  49%  61% 70% 75% 90% 66%  63% 49%  7,2%
Russia 100%  51% 47% 73% 72% 64%  82%  85%  52% -7,8% 55% 45%  43%  40%  18% 07% -20% 02% 18%  2,5% 13% 1,9%
BRICS 70%  52% 60% 69% 80% 84% 94% 106% 73% 43% 7,3% 90% 75% 59% 60% 56% 49% 55% 57%  57% 49%  6,1%

Tabela 2 -PIB per capita por pais
Fonte: OCDE
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Na tabela 2, relativa a taxa de crescimento do PIB, é facil identificar certos padrdes, como é o
caso da crise de 2008 e 2009, transversal a todos os paises ocidentais bem como a repercussao
do efeito em Portugal, Espanha, Grécia e Italia nos anos seguintes. Interessa também perceber
o impacto da mesma nos paises balticos que atinge em média -14.5% de contracao do PIB.

Finalmente, note-se no crescimento moderado das economias apresentadas nos ultimos anos,
com atencao especial para o caso irlandés, ja discutido, e a recuperagdo das economias balticas.
O desaceleramento do crescimento chinés durante a Ultima década contrasta com a década
anterior marcada por uma média de crescimento a dois digitos (10.4%).

No caso portugués importa destacar o baixo desempenho quando comparado com os demais
paises europeu. Neste sentido, na Ultima década, o crescimento médio portugués foi inferior a
década imediatamente anterior. O destaque vai para a China que continua a liderar em
crescimento do PIB ainda que tenha desacelerado 2.7 pontos percentuais. Numa tendéncia
contréria, a india, o segundo pais (da analise supra) com maior crescimento médio na Gltima
década, registou um aumento de 1.3 pontos percentuais entre as Ultimas duas décadas. Na
Zona Euro, aIrlanda lidera o crescimento com uma taxa média de 6.3% durante a Ultima década,
no entanto, os paises balticos registaram um desempenho notavelmente acima da média
europeia.

Rendimento disponivel das familias

Relativamente ao rendimento disponivel (“RD") — valor que cada setor institucional dispde para
afetar a despesa de consumo final ou a poupanca, o grafico que segue consiste numa boa
introducao ao tema.

Com o RD, é possivel perceber o montante que os agentes econémicos tém a sua disposi¢ao

liquida de impostos e no caos de RD liquido, liquidos de formacdo de capital. Aqui estdo
englobadas também as transferéncias de capital entre o pais e o estrangeiro.
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Figura 17 - Rendimento disponivel bruto das familias em délares.
Fonte- OCDE

O valor que se destaca € o caso irlandés, onde gracas a transferéncias de um montante elevado
relativamente ao PIB, para o estrangeiro apresenta um valor bastante inferior aos outros paises
selecionados. Neste indicador, Portugal ainda se encontrava acima de quase todo o grupo de
comparagao em valores brutos, com a exce¢do da Republica Checa. Desde o inicio da década,
o rendimento disponivel total em Portugal diminui até 2012, mas adotou uma trajetéria
ascendente desde entéao.

Rendimento disponivel bruto nacional em milhares de délares
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Figura 18 - Rendimento disponivel bruto total
Fonte: OCDE
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No Rendimento disponivel bruto (incluindo depreciacdes) por habitante, Portugal encontra-se,
uma vez mais, com valores inferiores a Republica Checa. A Grécia, mais uma vez, comecou a
década com valores superiores, mas dada a sua trajetoria descendente, encontrava-se em 2018,
com um valor inferior de rendimento disponivel per capita ao valor portugués. Os paises
balticos, apresentam valores inferiores gracas a suas dimensoes.

Rendimento disponivel per capita | Milhares de délares (k$)
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Figura 19 - Rendimento disponivel per capita
Fonte: OCDE

Rep. Checa 22120 22014 21877 22113 22213 22916 24357 24997 26619 27411 27886
Brasil 13 605 14 601 15201 15350 15775 15515 14644 14044 14219 14218

Alemanha 34 549 35 862 37 401 38002 38031 39002 39919 40869 41284 41524 41596
Espanha 29 467 29114 28 200 27363 27101 27655 29078 30140 31031 31673 32000
Esténia 18 509 18 622 20579 21557 22301 23352 23911 24961 26430 27641 28613
UE28 29 953 30 474 30 730 30410 30507 31041 31757 32576 33177 33747 34019
Grécia 27 000 25343 22180 21409 21152 21601 21989 22117 22633 22707 23575
Irlanda 32711 32 843 32130 31721 33696 36302 37842 40029 41073 42796 44685
Italia 31689 31611 31 452 30157 29644 29649 29595 30742 31374 31855 31981
Japéo 28 709 30 140 29 812 30379 31291 31388 32659 33037 33647 33649

Lituénia 18 836 19 152 20101 20935 22522 24090 24341 25384 27020 28330 30180
Letonia 17 105 15 145 16 667 17118 17926 18109 19175 20382 21675 22833 23528
Portugal 23 652 23922 23 647 22561 23089 23431 24224 25051 26073 26665 27411

Tabela 3 - Rendimento disponivel per capita | Mil(USDS$)
Fonte: OCDE
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O rendimento disponivel per capita em Portugal era 27 mil dolares por habitante em 2018.

Ainda relativamente ao grafico anterior, todo o grupo de comparagdo portugués encontra-se
numa posicao inferior a média europeia (a azul). A distancia para a Irlanda e Alemanha (as duas
linhas mais acima) é evidente.

Na otica macroecondmica da despesa, o rendimento disponivel das familias pode dividir-se
entre poupancga e consumo. A poupancga das familias € um dos indicadores macroeconémicos
mais dispares entre paises. Da lista de paises, na figura 20, Portugal é o segundo pais com mais
endividamento, no entanto, existe desde 2017 uma taxa de poupanca positiva das familias
portuguesas.

Poupanga como % do Rendimento disponivel liquido
22%
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Figura 20 - Poupanca como % do rendimento disponivel liquido
Fonte: OCDE

No que diz respeito ao consumo, na tabela que se segue [tabela 4] é possivel verificar o
consumo das familias no grupo de paises selecionados como percentagem do seu rendimento
disponivel num determinado ano. Este indicador esta assim dependente de variacdes no
rendimento disponivel e ndo apenas no consumo, o que pode levar a um falso entendimento
de tendéncias. Por exemplo, com o consumo das familias constante e um valor do RD
descendente anualmente, o indicador sera crescente de ano para ano. Todavia, esta medida
serve sim pra perceber os habitos de consumo nas diferentes economias.
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Na respetiva tabela, estdo assinalados a vermelho, os anos em que o consumo das familias foi
superior ao rendimento disponivel, o que resultou num endividamento das mesmas.

Consumption as a % of Net disposable income

Year 2008 2009 2010 2011

Czech Republic 84% 92% 93% 94% 94% 95% 94% 92% 93% 93% 96%  101%| ———
Estonia 77% 79% 80% 79% 81% 84% 85% 88% 89% 89% 93% 95%| ___—
Germany 80% 85% 84% 83% 86% 88% 87% 87% 88% 89% 91% 94%| —
Greece 112%  119% 117% 124% 120% 114% 110% 107% 106% 106% 107%  106%|~ ™__ _
Ireland 96% 96% 92% 93% 94% 89% 85% 84% 83% 83% 83% 83%|
Italy 90% 93% 95% 97% 100%  100% 99% 99% 97% 98% 98% 99%| "
Japan 97% 101% 97% 98% 97% 96% 98% 94% 93% 93% 94% M
Latvia 96% 81% 91% 93% 98% 100% 103% 101% 99% 100% 102%  106%|.—
Lithuania 87% 89% 87% 91% 94% 92% 90% 94% 95% 96% 99%  100%|__——
Portugal 103% 103% 105% 103% 102% 101% 102% 102% 102% 102% 104% 104%|-"-__ .~
Spain 92% 92% 94% 96% 96% 96% 95% 94% 93% 93% 94% 95%| /" T
United States 93% 94% 93% 94% 93% 94% 95% 95% 97% 99% 101% 103%|__
EU28 86% 87% 88% 89% 92% 92% 93% 94% 92% 92% 93% 95%|
Brazil 47% 53% 55% 59% 64% 69% 77% 85% 93% 96% 101% _—
Russia 41% 53% 53% 55% 61% 69% 75% 84% 93% 95% 92% —_—
Tabela 4 - Consumo como % do rendimento disponivel liquido

Fonte: OCDE

A Grécia e Portugal sdo os dois Unicos paises que apresentam um consumo superior a 100%
em todo o periodo selecionado, o que pode resultar ndo sé em poupancas negativas como
endividamento, a que ndo sera alheio o aumento estrutural dos indicadores de endividamento
total da economia. O que se pode destacar € que este aumento no nivel de endividamento tera
certamente reflexos na capacidade futura de disponibilidade de liquidez para novas decisGes
de consumo, pois o servi¢o da divida ira contribuir para condicionar as op¢des de consumo ou
investimento o que podera colocar um travdo no potencial de crescimento futuro da nossa
economia.

O consumo/RD em Portugal ao longo da década foi sempre superior a média da EU como
demonstrado no préximo grafico.
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Consumo - % Rendimento disponivel liquido
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Figura 21 -Consumo como % do rendimento disponivel liquido
Fonte: OCDE

As economias russas e brasileiras viram o seu consumo interno crescer a um ritmo galopante
durante a ultima década, o que pode significar influenciar os niveis de crescimento econémico.
A Grécia liderava os niveis de consumo, contudo este crescimento esta também relacionado
com um contraste entre uma contracao do PIB e um consumo com uma queda menos

acentuada.
Finalmente, a figura 22 agrega a poupanca e consumo do grupo selecionado em 2019, sendo

que os tamanhos dos circulos representam a populagdo. Os montantes para o Japao Brasil e
Russia dizem respeito a 2018.
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Figura 22 - Consumo e poupanca em % do PIB no mundo
Fonte- OCDE

A Russia, Irlanda e Estonia apresentam taxas de poupanca elevadas, enquanto a Grécia

apresenta uma taxa de poupanca negativa e um consumo superior a 100% do PIB, uma clara
evidéncia de endividamento.

Excedente Bruto de Exploracao — (“EBE")

Diferenca entre, por um lado, o valor acrescentado bruto e por outro, os custos com o pessoal

e os impostos sobre produtos liquidos de subsidios. Sintetiza a totalidade do valor afeto a
remuneragao do fator capital. (Fonte: INE)
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Excedente Bruto de Exploracao % PIB
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Figura 23 - Excedente bruto de exploracdo como % do PIB em 2019
Fonte - EUROSTAT

Na remuneracao do capital destaca-se, uma vez mais, a Irlanda com um rendimento bastante
superior aos restantes paises, com um valor de 55.84%. E mais uma vez, nao sé Portugal, mas
todo o grupo de comparagao portugués, encontra-se abaixo de média da EU. Os valores dizem
respeito a 2019.

Excedente Bruto de Exploragao (%)
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Figura 24 - Evolucdo do Excedente bruto de exploragdo | 2008 -2019
Fonte - EUROSTAT
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A Irlanda viu desde 2014 o rendimento do seu capital extremamente valorizado. Do grupo de
comparagao portugués apenas a Grécia apresentava um valor superior ao portugués. Nao
obstante, o grupo de comparacao portugués apresenta valores mais reduzidos do que a média
europeia. Como exemplo, em 2019 um determinado montante de capital investido em Italia,
resultou num rendimento 10 pontos percentuais superior ao mesmo montante investido em
Portugal.

Formacao Bruta de Capital Fixo — “FBCF”

Neste ambito, entenda-se adicionalmente o importante indicador macroecondémico: Formacao
Bruta de Capital Fixo ("FBCF"). A FBCF também designada por “investimento”, é definida como
a aquisicao de ativos fixos colocados a disposicdo da produgdo deduzidas as alienagdes. Os
ativos relevantes destinam-se ao uso na producao de outros bens e servicos por um periodo
superior a um ano. De notar que, apenas os ativos que passam a existir como resultado de um
processo de producao sdo incluidos. Portanto, nao inclui, por exemplo, a compra de terras e
recursos naturais.

Na figura 25, estdo representados os niveis de investimento de cada territério relativamente ao
PIB do mesmo ano. Com a excecao da Irlanda, a China é o pais com os mais elevados niveis de
investimento com 42.6% do PIB. Relembrando que a China é a segunda maior economia do
mundo esta meta é realmente impressionante. A india apresenta niveis promissores de
investimento também. Pelo contrario, a Grécia e registou em 2019 uma parcela bastante
reduzida do seu PIB em investimento.

Finalmente, cerca de 1 em cada 5 délares produzido na UE era dedicado a investimento em
2019.
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Formacao bruta de capital fixo como % PIB
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Figura 25 - Formacéo bruta de capital fixo em % do PIB
Fonte: OCDE

Dentro do grupo de comparacao portugués, destaca-se a Letonia, Esténia e Républica Checa
gue apresentam niveis de investimento superiores aos da média da UE, o que, por sua vez, esta
ligado ao ritmo de crescimento do PIB das mesmas.
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Formacao Bruta de Capital Fixo | 2008- 2019
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Figura 26 - Evolucdo da FBCF | 2008 - 2019
Fonte- OCDE

O milagre do desenvolvimento econdémico chinés é facilmente reconhecido neste indicador.
Gragas a uma FBCF galopante, a China tornou-se na segunda maior poténcia industrial do
mundo durante as Ultimas décadas. E também notério a FBCF na india, que sendo o segundo
pais mais populoso do mundo encontra-se numa posicao ideal para aumentar a sua producao
industrial. Mais uma vez, a Irlanda, ndo sendo uma nacao industrial, apresenta excelentes niveis
de investimento, relacionados com a desloca¢ao de multinacionais. Numa nota mais negativa,
o Brasil, umas das economias emergentes — BRICS — e dado o seu tamanho territorial e
populacional, apresenta niveis de investimento bastante inferiores as outras nagdes
emergentes.

A Figura 27, demonstra o grande investimento em capital fixo das economias da Estonia e
Republica Checa, que esta evidentemente associado ao superior crescimento econdmico
relativamente a Portugal. Em 2019, os valores de investimento em capital da economia
portuguesa encontravam-se na média da EU, e seguiam uma tendéncia ascendente desde o
inicio da década. Por outro lado, a Grécia demonstrou uma tendéncia descendente durante a
ultima década.
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Formacao bruta de capital fixo como % do PIB
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Figura 27 - Formacdo bruta de capital fixo (%PIB) | grupo de comparacéo portugués + Espanha
Fonte: OCDE

Os niveis de FBCF consistem num indicador fundamental para o comportamento da economia

num futuro préximo.
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Déficit Orcamental

Analisando a situacdo dos Orcamentos dos Estados analisados, € interessante perceber na
tabela seguinte a evolu¢do do saldo orcamental e extrair algumas tendéncias, como, por
exemplo, o niUmero crescente de paises com um excedente orcamental desde 2016.

GEO/TIME 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
UE27 -6,0 -4,1 -3,6 -2,9 -2,4 -1,9 -1,4 -0,8 -0,4 -0,5
ZE19 -6,3 -4,2 -3,7 -3,0 -2,5 -2,0 -1,5 -0,9 -0,5 -0,6
Bélgica -4,1 -4,3 -4,3 -3,1 -3,1 -2,4 -2,4 -0,7 -0,8 -1,9
Bulgaria -3,1 -2,0 -0,3 -0,5 -5,4 -1,7 0,1 1,1 2,0 1,9
Rep. Checa -4,2 -2,7 -3,9 -1,3 -2,1 -0,6 0,7 1,5 0,9 0,3
Dinamarca -2,7 -2,1 -3,5 -1,2 1,1 -1,2 0,1 1,8 0,7 3,8
Alemanha -4,4 -0,9 0,0 0,0 0,6 1,0 1,2 1,4 1,8 15
Esténia 0,2 1,1 -0,3 0,2 0,7 0,1 -0,4 -0,7 -0,5 0,1
Irlanda -32,1 -12,8 -8,1 -6,2 -3,6 -2,0 -0,7 -0,3 0,1 0,5
Grécia -11,3 -10,5 -9,0 -13,2 -3,6 -5,7 0,5 0,7 1,0 15
Espanha -9,5 -9,7 -10,7 -7,0 -5,9 -5,2 -4,3 -3,0 -2,5 -2,9
Franca -6,9 -5,2 -5,0 -4,1 -3,9 -3,6 -3,6 -3,0 -2,3 -3,0
Croacia -6,5 -8,0 -5,5 -5,6 -5,5 -3,5 -0,9 0,8 0,2 0,4
Italia -4,2 -3,6 -2,9 -2,9 -3,0 -2,6 -2,4 -2,4 -2,2 -1,6
Chipre -4,7 -5,7 -5,8 -5,6 -8,8 -0,9 0,3 1,9 -3,5 15
Leténia -8,6 -4,1 -1,4 -1,2 -1,6 -1,4 0,2 -0,8 -0,8 -0,6
Lituania -6,9 -8,9 -3,1 -2,6 -0,6 -0,3 0,2 0,5 0,6 0,3
Luxemburgo -0,3 0,7 0,5 0,9 1,4 1,3 1,9 1,3 3,1 2,4
Hungria -4,4 -5,2 -2,3 -2,6 -2,8 -2,0 -1,8 -2,4 -2,1 -2,1
Malta -2,3 -2,4 -3,4 -2,3 -1,6 -1,0 0,9 3,2 2,0 0,5
Paises Baixos -5,2 -4,4 -3,9 -2,9 -2,2 -2,0 0,0 1,3 1,4 1,7
Austria -4,4 -2,6 -2,2 -2,0 -2,7 -1,0 -1,5 -0,8 0,2 0,7
Polénia -7,4 -5,0 -3,8 -4,2 -3,6 -2,6 -2,4 -1,5 -0,2 -0,7
Portugal -11,4 -7,7 -6,2 -5,1 -7,4 -4,4 -1,9 -3,0 -0,3 0,1
Roménia -6,9 -5,4 -3,7 -2,1 -1,2 -0,6 -2,6 -2,6 -2,9 -4,4
Eslovénia -5,6 -6,6 -4,0 -14,6 -55 -28 -19 -0,1 0,7 0,5
Eslovaquia -7,5 -4,3 -4,4 -2,9 -3,1 -2,7 -2,6 -0,9 -1,0 -1,4
Finlandia -2,5 -1,0 -2,2 -2,5 -3,0 -2,4 -1,7 -0,7 -0,9 -1,0
Suécia 0,0 -0,2 -1,0 -1,4 -1,5 0,0 1,0 1,4 0,8 0,5
Reino Unido -9,2 -7,5 -8,1 -5,5 -5,5 -4,5 -3,3 -2,4 -2,2 -2,3

Tabela 5 - Evolucdo do saldo orcamental
Fonte: EUROSTAT
Tipicamente, € expectavel que o consumo publico aumente em periodos de recessao e diminua
em periodos de crescimento econémico.
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A assinalar, o caso da Estonia, que uma vez mais se destaca pela positiva com um equilibrio
estavel das suas contas no decorrer da década, o que, dado o seu crescimento econdémico, nos
da a indicagdo de um robusto setor privado.

No caso de Portugal, que apresentava em 2010 o segundo maior deficit do grupo de paises
apresentados, terminou a década com um equilibrio orgamental.

Numa situacao similar, encontrava-se a Grécia, que tal como Portugal, foi alvo de intervencao
do Fundo Monetario Internacional (FMI). Desde 2016, a Grécia apresenta o superavit
orcamental.

Divida Publica

Ndo é com surpresa que se verifica que Portugal tem uma das maiores dividas publicas (em
termos relativos) da zona Euro.

Divida Publica como % do PIB 2019

EUA

Espanha
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Figura 28 - Divida publica como % do PIB
Fonte - OCDE

Os niveis de divida publica grega sdo preocupantes, atingindo 200% do PIB em 2019. Ja
Portugal, apesar de apresentar niveis elevados em 2019 tem vindo a decrescer o seu racio
divida/PIB desde 2014. O grupo de comparacao portugués com a excegao da Grécia e Portugal,
apresentam niveis de divida relativamente reduzidos.
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Evolugdo da divida publica (% PIB) |
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Figura 29 - Evolucdo da divida publica (% PIB) | 2007 — 2019
Fonte: OCDE
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Figura 30 - Divida Publica em % do PIB | 2007- 2019 | Grupo de comparagéo portugués + Espanha
Fonte: OCDE
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Devido a taxas de juros historicamente baixas na zona Euro, os encargos com juros da divida
publica sao relativamente reduzidos.

Salario e Remuneracéo do trabalho

Lado a lado com o excedente bruto de exploracao, ou seja, a remuneracao do fator capital,
estdo os niveis de salarios ou remuneracao do fator trabalho.
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Figura 31 - Saldrio médio e minimo anual | 2019
Fonte — OCDE

Valor salarial anual a precos constantes (PPC) délares ($)

Rep. Checa 23354 23365 23312 23909 24072 24060 23806 24304 24970 25819 26889 28360 29281
Estonia 22392 22706 22190 21971 21479 21798 22333 23548 24629 25841 26555 28499 30297
Alemanha 46138 46354 46365 46772 47739 48392 48862 49700 50878 51623 52181 52930 53638

Grécia 33808 33292 34736 32582 30398 28972 27100 27574 27449 27395 27322 27480 27459
Irlanda 44471 45879 49206 49758 49746 49194 47972 47597 48408 49030 49585 49695 50490
Italia 39377 39331 39630 39967 39328 38086 38205 38354 38691 38982 38707 38853 39189
Japao 37490 37467 37112 37775 38627 37968 37942 37265 37226 37896 38085 38193 38617

Leténia 21193 21875 19693 18982 18316 19067 20005 21307 23258 24663 25620 26765 28454
Lituania 22110 22472 19594 19694 20106 20412 21226 22180 23593 24854 26258 27368 28914
Portugal 27019 26932 28182 28064 27385 26209 26712 26253 26176 26024 26141 26413 26634
Espanha 37641 38971 41428 41036 40302 39176 39178 39056 39638 39413 38898 38554 38758

EUA 59399 59200 59678 60248 60330 60826 60542 61447 62982 63079 63734 64397 65836
OCDE 44674 44596 44869 45085 45291 45292 45421 45792 46562 46897 47277 47748 48 587
Tabela 6 - Valor salarial anual a precos constantes ($)
Fonte: OCDE
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Novamente, a Irlanda chama a aten¢do, uma vez que, ainda que detenha o mais elevado
rendimento de capital ndo corresponde no rendimento do trabalho, que fica atras da

Alemanha.

Os niveis salariais do grupo de comparacgao portugués encontram-se bastante abaixo da média

europeia. Nestes indicadores laborais, é claro o agrupamento da selecao que compde o grupo.

No que diz respeito a salario médio, Portugal encontra-se relativamente mal posicionado. Na
verdade, Portugal apresenta dos salarios mais baixos da zona euro, atras de todo o grupo de
comparagao portugués.

Salario minimo real anual a precos constantes (PPC) délares ($)

Rep. Checa 8736
Esténia 6172
Alemanha

Grécia 15 689
Irlanda 19 009
Japéao 13 460

Letonia 4362
Lituania 6196
Portugal 10 052
Espanha 13297
EUA 13 995

8214
6 757

15997
18 634
13931
5625
6874
10 358
13435
15 206

8 131
6763

16712
19 507
14 266
6 305

6 581

11033
14012
16 996

8013
6 567

16 242
19 689
14 594
6 165

6 496

11485
13970
17 680

7 862
6 256

15 844
19 198
14 766
6 624
6238
11314
13710
17 139

7612
6278

13074
18 878
14 968
6452

6209

11008
13383
16792

7699
6 740

12761
18 782
14 861
6 342

7 485

10978
13277
16 549

7 946
7 486

12 931
18 748
15 061
7102

7 545

11009
13 297
16 285

8573
8 264
23 383
13159
18 802
15459
7951
8 140
11407
13433
16 266

9163
9098
23 268
13 269
19 887
15 865
8 149
9423
11900
13 594
16 063

9938
9616
23 846
13122
20037
16 190
8226
9458
12 337
14 405
15728

10790
9890

23 440
13 040
20 586
16 608
9169

9 694

12720
14732
15353

11 609
10 444
24016
14 307
20928
9012
13 144
13114

17 892
15 080

Tabela 7 - Saldrio minimo real por ano ($)

Fonte: OCDE
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Renumeracao horaria média e taxa de desemprego 2019
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Figura 32 - Desemprego e RemuneracGo média por hora | 2079
Fonte - EUROSTAT, ILOTSTAT, OCDE

Na figura 32, encontra-se a remuneracdo média por hora, em 2018, no eixo horizontal e a taxa
de desemprego em 2019 no eixo vertical. As linhas a azul indicam a média europeia para ambos
os indicadores. E claro que o grupo de comparacdo portugués se encontra bastante abaixo da
média salarial europeia. A Grécia enfrentava em 2019 a taxa de desemprego mais elevada da
UE.

Adicionalmente, Espanha enfrentou no decorrer da década um desemprego elevado
comparativamente aos restantes Estado-membros. Os niveis salariais dos EUA foram durante a
década mais baixos do que as economias ao mesmo nivel — relembre-se que os EUA registaram
um dos maiores PIBs per capita do mundo em 2019. Isto pode resultar de disparidades elevadas
em termos salariais ou de rendimentos extrassalariais como bdnus ou outros incentivos, que
nao sao refletidos na taxa de remuneracao horaria.
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Inflacao

A inflacao foi relativamente baixa no decorrer da Ultima década.

Com a adocao da moeda Unica — o Euro, o Banco de Portugal perdeu a competéncia relativa a
politica monetaria passando esta para o Banco Central Europeu — BCE. Este ultimo, bem como
a Reserva Federal Americana (FED) ou o Banco de Inglaterra tém adotado politicas monetarias
expansionistas — quantitative easing durante as Ultimas décadas. Esta Ultima garante taxas de
juro baixas, que por sua vez permitem um facil acesso ao crédito.

Taxas de juro

Na zona Euro, durante a Ultima década, as taxas de juros seguiram uma tendéncia descendente,
bem como a inflacdo. Contudo, em 2017 foi registada uma inflagdo superior a taxa de juro,
situacdo que se manteve até ao momento.

Em bom rigor, as duas taxas estao relacionadas, uma vez que taxas de juro baixas estao
tipicamente relacionadas com um aumento do consumo e consequente inflagao.

Evolucado da taxa de juro e inflacao na Zona Euro
4,5
3,5
2,5
1,5
0,5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zona Euro taxa de juro Zona Euro Inflacdo

Figura 33 — Evolugdo da taxa de juro e inflagGo na Zona Euro | obrigagées a 10 anos.
Fonte: Banco mundial
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TAXA DE JURO - 2020
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Figura 34 - Taxas de juros no mundo | EMU - obriaga¢ées de longo prazo no mercado secundario iliquidas de impostos (10 anos)
Fonte: Eurostat; FMI

A taxa de juro das obrigacées de cada pais é o reflexo do nivel de risco ou instabilidade de cada
economia, logo estdo dependentes do desempenho da mesma.

Neste sentido, a Grécia registou em 2020 a maior taxa de juro da zona euro.

A Alemanha, considerada a economia mais segura da zona euro, registou a taxa de juro mais
baixa -0.51%.

Indice de Desenvolvimento Humano — IDH

Portugal ocupava em 2018 e 2019 a 38° posicao no ranking de IDH, da responsabilidade da
Nacbes Unidas.
Este indice engloba o desempenho do pais nas seguintes categorias:

1. Esperanca média de vida a nascenca;

2. Educacao;

3. Rendimento nacional per capita.

Finalmente, de notar que Portugal se encontra na Ultima posicdo dentro do grupo de
comparagado portugués, como segue:
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indice de desenvolvimento humano
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0,930 0,935 0,940 0,945 0,950 0,955

Figura 35 - indice de Desenvolvimento Humano 2019
Fonte — ONU

Tabela 8 - Ranking de IDH do grupo de comparacdo portugués
Fonte: ONU

0,960

Ranking de IDH

27 R. Checa
29 Estonia
32 Grécia
34 Lituania
37 Letonia
38 Portugal
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indice de desenvolvimento humano
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Figura 36 - indice de desenvolvimento humano | 2019

Fonte - ONU
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Investigacéo e Desenvolvimento

O investimento em inovagao é tipico em economias altamente industrializadas com um setor

privado competente, bem como niveis elevados de educacao superior.

O investimento em inovacao, investigacdo e desenvolvimento (R&D) é realizado por

universidades, empresas privadas, e iniciativa publica. Neste indicador, uma vez mais, Portugal

encontra-se com niveis inferiores a média europeia. Todavia, esta média € positivamente

influenciada pelo valor contrastante da Alemanha.
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Figura 37 - Despesa em Investigacdo e Desenvolvimento como % do PIB em 2018

Fonte: OCDE



Despesa em Inovagao (R&D)
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Figura 38 - Despesa em 1&D
Fonte: Banco Mundial

O valor da Investigacao e Desenvolvimento no sistema alemao

O caso alemdo é bastante especifico, a investigacdo e desenvolvimento do setor automodvel
alemdao é consideravelmente importante tal como a forte influéncia das universidades técnicas
alemads.

A industria automével representa 5% do PIB aleméo bem como 820 000 postos de emprego./f!
Em 2018, foram investidos 105 bilibes de euros em I&D na Alemanha, distribuidos por
universidades, instituicbes ndo universitdrias de investigacdo e centros de investigacdo publicos.
No mesmo ano, 46 600 patentes foram registadas (5° lugar mundial). Existiam mais de mil
instituicoes de ciéncia, investigacdo e desenvolvimento com fundos publicos.

O setor privado é responsdvel por dois tercos da despesa em I&D (72b€ em 2018), sendo que o
cliente mais importante é a industria automovel.

Institutos de educagao superior sdo fundamentatis, investindo 18.4b€ em todo o espectro cientifico.
A colaboragao entre centros de investigacdo e empresas é comum.
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Sintese Conclusiva

No final da década em analise, verificou-se que, a populagdo humana continuou a crescer e o
continente asiatico € o continente que mais contribuiu para esta tendéncia. Em termos
econdmicos, o mundo ultrapassou uma crise financeira, onde Portugal foi dos paises mais
afetados a nivel europeu. A China foi a economia que mais cresceu, e os EUA continuaram a
sua trajetéria de crescimento estavel. Na Unido Europeia também existiram histérias de
sucesso, sobretudo nos membros com economias mais fracas, até ao inicio da década. O leste
europeu esta em crescimento, e varios paises ultrapassaram o desempenho da economia
nacional em todos os indicadores, com especial énfase para a FBCF que é fundamental para o
Excedente bruto de exploragdo e, consequentemente, o rendimento disponivel das familias.
Finalmente, a evidéncia mais grave para a economia portuguesa sao os niveis salariais que sdo
notoriamente preocupantes no contexto europeu. Ainda que Portugal ndo apresente o salario
minimo mais baixo, nem a taxa de desemprego mais alta, os rendimentos médios por
colaborador encontravam-se, no final da década, atras de todos os outros estados-membros
no grupo de comparagao, onde constam a Grécia, a Letonia, a Republica Checa, a Lituania e a
Esténia.
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PORTUGAL

Capitulo 2



Capitulo 2 - Portugal

2.1 Social e Demografia

No decorrer da ultima década (2009-2019) o niumero de portugueses diminuiu em 281 9

84 individuos, o que representa um decréscimo em 2.67% da populagéo.

Tabela 9 - Variagdo da populagdo portuguesa

Ano  Variagdo absoluta Variacdo %

11

10

B

2010 4 853 0.05%
2011 -15 540 -0.15%
2012 -42 716 -0.40%
2013 -57 549 -0.55%
2014 -56 233 -0.54%
2015 -42 986 -0.41%
2016 -32 624 -0.31%
2017 -25 152 -0.24%
2018 -16 478 -0.16%
2019 2441 0.02%
9 12

]

E

Em 2010 residiam 10.573 milhdes de cidaddos em Portugal,
e em 2019, 10.286 milhdes.

De acordo com a informacao que consta no PORDATA, o ano
com maior decréscimo de populacdo foi o ano de 2013 onde
se registou uma diferenca de -0.55% em relagdo ao ano
anterior. Desde 1992 que a populacdao nao decrescia em
Portugal, contudo essa tendéncia foi retomada em 2011 e
persistiu durante toda a década, com a excecao do ano de
2019 em que, com uma variacao de 2 441 portugueses, este
saldo foi positivo.

Populagdo residente

10.57

P
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Figura 39 - Populacdo residente em Portugal
Fonte: PORDATA

Portugal atingiu o seu auge (desde que existe registo) em termos populacionais no inicio da
Ultima década, no ano de 2010, ao registar 10 573 100 portugueses. Desde entdo, a populagdo
portuguesa decresceu em 286 837 individuos.

O maior grupo etario da populacao portuguesa era, em 2019, o grupo entre 40 e 44 anos que
representa 7.71% de toda a populagdo. As criangas até aos 15 anos representavam 13.65% da
populagdo, o mesmo montante correspondia a 15.37% no inicio da década (2009).
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A populagdo com mais que 65 anos, que representava 18.11% da populacao em 2009,
correspondia em 2019 a 21.99% de todos os portugueses. Neste sentido o indice de
dependéncia de idosos — o nUmero de pessoas com 65 e mais anos por cada 100 pessoas em
idade ativa (15 a 64 anos), em 2019 era 34.2, sendo que em 2009 o valor era 27.2.

Populacao Portuguesa por grandes grupos etarios
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Figura 40 - Populagdo portuguesa por grandes grupos etdrios
Fonte- PORDATA

No grafico que segue [figura 41], extraido do gapminder.org encontra-se a populacdao em
Portugal, em 2019, por idade.
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Figura 41 - Populacéo portuguesa por idade
Fonte — Gapminder.org
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As tendéncias que a Figura 41 evidencia sdo claras: de ano para ano, cada vez nascem menos
individuos em Portugal, e o indice de dependéncia de idosos vai continuar a agravar-se nas
décadas que se aproximam.

No que diz respeito ao género da populacdo portuguesa, a populagdo feminina teve
historicamente, sempre uma representagao superior. Em 2019, 52.79% dos portugueses eram
de sexo feminino e 47.21% masculino.

De acordo com os censos de 2021, elaborados pelo INE, a populacao residente em Portugal
era 10 347 892, o que representa um decréscimo de 2,0% durante a Ultima década. Em Portugal
continental residiam 9 860 175 individuos (menos 1,9% do que em 2011).

. Populagao residente 2019 = 10.286 Milhoes

B Masculino Feminino

10

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Figura 42 - Populacdo nacional por género
Fonte - INE

O eleitorado em Portugal beneficia de um consideravel nUmero de nao residentes. Em 2019,
14.23% do eleitorado portugués nao residia em Portugal.

49



Eleitorado portugués
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Figura 43 - Eleitorado portugués
Fonte - PORDATA

Finalmente, importar averiguar a distribuicdo da populacdo portuguesa pelo territério nacional.
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Variacao da Populacdo Residente 2011-2021, Municipios

Variacéo: - Il Ol +

Figura 44 - Variacdo da populagéo portuguesa na ultima década
Fonte: INE

A figura 45 apresenta a distribuicdo da populagdo em Portugal Continental, excluindo as
Regides Auténomas da Madeira e Agores.
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Populagao por regiao
Populagéo residente em Portugal por NUTS Il - Ultima actualizagéo: 2020-06-15
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Map: Fontes de Dados: INE - Estimativas Anuais da Populagao Residente + Source: PORDATA + Created with Datawrapper

Figure 45 - Populagéo Portuguesa por distrito
Fonte: INE

No entanto, importa dar nota que em 2019 foram registados 242 821 habitantes no

arquipélago dos Acores e 254 100 no arquipélago da Madeira.
A regido Autébnoma dos Acores destaca-se por ser a regido com menor percentagem de
habitantes com 65 anos ou mais e maior percentagem de jovens depois da Area Metropolitana

de Lisboa.

52



O "Alto Tamega" € a regidao com menor percentagem de jovens (menos de 15 anos) 9.33%
seguido de “Trds-os-Montes" com 9.93%. Estas sdo consequentemente também as regides com
maior peso da populagao com mais que 65 anos — 30.45% e 30.14% respetivamente.

A litoralizacao da populagdo é percetivel na Figura 45, bem como a existéncia de dois polos
(Area Metropolitana de Lisboa e Porto) onde reside 44.53% da populacdo nacional.

Dos 308 municipios existentes em Portugal, o maior em termos populacionais, em 2021, era
Lisboa e o menor era Barrancos.

Municipios 2021HM | 2021H  2021M  201THM  Var % HM
Lishoa 544851 253408 291443 552700 -14%
Sintra 385954 181824 204130 377835 2.1%
Vila Nova Gaia 304149 144141 160008 302298 0.6%
Porto 231962 106206 125756 237 591 -24%
Cascais 216134 99682 114452 206479 3.7%
Loures 201646 95090 106556 199494 1.1%
Braga 193333 92042 101291 18149 6.5%
Almada 177400 83199 94201 174030 1.9%
Matosinhos 172669 81230 91439 175478 -16%
Oeiras 171802 79644 92158 172120 -02%
Amadora 171719 79490 92229 175136 -2.0%

Tabela 10 - Municipios mais populosos de Portugal
Fonte: INE

2.2 Desenvolvimento e Economia

A década passada foi marcada pelo eco de uma crise econémica global, que ficou marcada na
economia nacional de forma especial. Em consequéncia de uma divida publica em valores que
ultrapassaram as metas internacionais, o FMI interveio em Portugal no ano de 2011. Com esta
intervencao implementaram-se medidas de austeridade fruto da imperiosa necessidade de
ajustamento.

Desde entdo, a economia nacional tem mostrado alguns sinais de recuperagdo que podem ser

consultados no decorrer deste capitulo. No entanto esta recuperacdo verificou-se pouco
competitiva num contexto internacional.
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Produto Interno Bruto — PIB

Apo6s um periodo de contragdo entre 2008 e 2012 — com a excec¢ao de 0 ano de 2010 que ficou
marcado por uma variacao positiva, o PIB portugués cresceu até 2020, onde se sentiu o efeito
da covid-19. Em 2020, o PIB portugués atingiu a marca historica de 213 949 Milhdes de euros
a precos de 2016.

PORTUGAL: Produto Interno Bruto 30
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Figura 46 - PIB & PIB per capita — Portugal
Fonte — Banco de Portugal | INE | PORDATA

Por sua vez, o PIB per capita seguiu a tendéncia do PIB, e em 2019 atingiu o seu maximo
historico de 25 222€ por habitante.

Desde 1995, o PIB portugués demorou 13 anos a duplicar o seu montante. Em 2009, pela
primeira vez desde entao, a taxa de variagdo homologa anual foi negativa, ou seja, o PIB
portugués contraiu. No grafico que segue, encontra-se representada a variagdo trimestral do
PIB acumulado, tendo o ano de 2010 como base, possibilitando assim a analise do crescimento
entre um periodo de tempo alargado.

Taxa de crescimento real do PIB portugués (%)
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Figura 47 - Taxa de crescimento real do PIB (%)
Fonte - PORDATA
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Figura 48 - Taxa de Crescimento Real do PIB
Fonte: PORDATA

Desde 2010, o PIB portugués cresceu 12,72%. No entanto, este crescimento ja inclui o efeito da
pandemia da Covid-19 em 2020. Excluindo este Ultimo ano, o PIB cresceu a uma média de 0,8%,
por ano, durante a década. Durante o ano de 2020, o PIB portugués sofreu um decréscimo de
7,7% relativamente ao ano anterior. De uma perspetiva regional, tal como na sua demografia,
Portugal apresenta algumas disparidades territoriais.

A média do PIB per capita a nivel nacional é 25.22 mil euros por habitante. A drea metropolitana
de Lisboa € a regido com o maior PIB per capita, com um montante de 32.71 k€ (uma parte da
explicacao para esta realidade resulta da localizacao de muitas sedes sociais nesta regiao). Por
outro lado, a regidao de Tamega e Sousa, no extremo nordeste do territério portugués foi a que
registou em 2019 o PIB per capita mais baixo — 15.39 k€, seguida de Alto Tamega com 16 k€.
Adicionalmente, em 2019 as regides com maior PIB per capita estavam localizadas no litoral
portugués.
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PIB per capita por regiao

Produto interno bruto por habitante em PPC (UE28) por NUTS Il (precos correntes; anual).
Montantes em milhares de euros.
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Fonte: INE « Criado com Datawrapper

Figura 49 - Mapa de Portugal - PIB per capita 2019
Fonte - PORDATA

56

31



No periodo entre 1995 e 2019, o PIB per capita aumentou 2.1 vezes. Na ultima década (2009-
2019) esta evolugao foi de 25.31%. O Alentejo litoral, em 2019, a regido com o segundo maior
PIB per capita, foi a que registou uma maior evolugdo no decorrer da ultima década, passando
de 14.2 k€ para 30.8 k€. Este aumento de 8.1 mil euros de produto por habitante destacou-se
realmente das restantes regides. Em 2019, no litoral alentejano, a indUstria transformadora
representava 40% do volume de negdcios.

No grafico que segue estdo, mais uma vez, representas as regides do territdério portugués,
incluindo NUTS I, contudo considerando no eixo horizontal a esperanca média de vida.
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Figura 50 - PIB per capita e esperanca média de vida
Fonte: PORDATA
A linhas tracejadas a azul representam as médias do PIB per capita e esperanca média de vida.
Apenas trés (de um total de 25) regides em Portugal estdo acima da média nacional do PIB. De
uma outra perspetiva, trés regides destacam-se com niveis consideravelmente inferiores de
esperanca média de vida, as regides autbnomas e o Baixo Alentejo.
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Rendimento disponivel

O rendimento médio disponivel das familias portuguesas cresceu em média 765€, por ano, na
primeira década do século (2000-2009). Contudo, entre 2009-2019 o crescimento anual foi em
média 255€. Entre 2011 e 2014 o rendimento médio das familias decresceu 2 914§,
recuperando a tendéncia na segunda metade da década.

Rendimento disponivel bruto das familias (Base 2011 - €)
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Figura 51 - Rendimento disponivel bruto das familias
Fonte: INE

A maior rabrica que compde o rendimento disponivel bruto das familias portuguesas sao as
remuneragdes do trabalho (67.4%), seguidas do excedente bruto de exploracao (25.3%) e
rendimentos prediais (7%).
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Rendimento disponivel bruto das familias
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Figura 52 - Rendimento disponivel bruto das familias
Fonte: INE

Por sua vez, o rendimento disponivel divide-se em consumo e poupanga.
O consumo em Portugal sofreu uma queda histérica em 2020 com a pandemia da covid-19.

Consumo | Taxa de variagdo homdloga
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Figura 53 - Taxa da variagéo consumo em Portugal
Fonte: INE
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A taxa de poupanca das familias portuguesas foi 7,07%, em 2019 e 12,77% em 2020. Em 2010,
no inicio da década, esta taxa foi de 9,37%. Como segue na tabela:

ANO Poupanca %
1999 13,72%
2000 12,75%
2001 13,06%
2002 12,97%
2003 12,52%
2004 11,19%
2005 10,06%
2006 8,46%
2007 7,30%
2008 7,02%
2009 11,58%
2010 9,37%
2011 8,70%
2012 9,80%
2013 9,38%
2014 6,80%
2015 6,95%
2016 7,02%
2017 6,56%
2018 6,76%
2019 7,07%
2020 12,77%

Tabela 11 - Taxa de poupanca das familias portuguesas
Fonte: INE

O excedente bruto de exploracdo sequiu as tendéncias do rendimento disponivel.
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Peso do excedente bruto de exploragao no valor acrescentado bruto (%)
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Figura 54 - Excedente Bruto de exploracdo no valor acrescentado bruto
Fonte: INE
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O EBE atingiu em 2007 o seu valor record de 44.79% do valor acrescentado, e fechou o ano de
2019 com apenas 40.85%. Em valor nominal o EBE cresceu 126.98% entre 1995 e 2018 e 16.34%
durante a Ultima década a um ritmo médio de 1.63% por ano.

Em 2018, as atividades imobilidrias representavam 24.21% de todo o excedente bruto de
exploracdo, desde 2008 a atividade cresceu 252.22%.
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Figura 55 - Excedente bruto de exploracdo por atividade econémica
Fonte: INE
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Investimento | Formagéo Bruta de Capital Fixo — “FBCF”

A formacao bruta de capital fixo, decresceu significativamente desde o seu pico, em 2008, de

40 929 M€, no entanto, desde 2013 a tendéncia tem sido positiva. Em 2020 a FBCF foi 38 577
ME.

PORTUGAL: Investimento: Formacao bruta de capital fixo
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Figura 56 - Formacéo Bruta de Capital Fixo
Fonte: INE

Em 2019, as sociedades ndo financeiras foram responsaveis por 66.37% de todo a FBCF, as
familias, 20.29% e, as Administracdes Publicas, 10.34%.

Em 2020, novamente, as sociedades nao financeiras foram responsaveis pela maior parte do
investimento com 64.48% do total, e as Administracées Publicas 11.55%. A data da realizacdo
deste trabalho ainda ndo existiam valores para as familias.
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Figura 57 - FBCF por regiéo
Fonte - PORDATA

A nivel regional, a AM Lisboa é a regido com mais investimento, isto é, 44.3% de todo o
investimento esta localizado na regido. As Industrias transformadoras foram, em 2019, a
atividade econémica com maior FBCF responsaveis por 21% do total nacional, seguida do
Comércio com 16.54% e Atividades imobiliarias com 9.06%.
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Contas Publicas

Segundo a figura 58, desde 1995, as administra¢des publicas tém incorrido em deficits
anualmente. Apenas em 2019 a administracao publica registou um excedente de 117 milhdes.
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Figura 58 - Saldo da administragdo publica
Fonte: PORDATA

A divida portuguesa teve o seu periodo de maior crescimento durante a uUltima década.
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Figura 59 - Divida das administracées publicas como % do PIB
Fonte: Banco de Portugal
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Variagdo na divida publica Mil €
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Figura 60 - Variacdo da divida publica em Milhares de euros
Fonte: Banco de Portugal
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Figura 61 - Divida portuguesa em percentagem do PIB a curto prazo e longo prazo
Fonte: Banco de Portugal

Emprego

O salario minimo nacional, em Portugal, tem vindo a aumentar, de ano para ano, alcancando
em 2020 o seu auge historico de 9 310€ por ano, o que se traduz em 665€ mensais.

65



Salario minimo nacional | Valor anual (14 meses) e mensal
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Figura 62 - Saldrio minimo mensal e anual em Portugal 1999-2021
Fonte - DGERT/MTSSS | PORDATA

Apesar destes sucessivos aumentos, o salario minimo portugués continua a ser dos mais baixos
dos seus parceiros europeus. Isto pode traduzir-se numa captacao de investimento estrangeiro
no caso da presenca de politica fiscal igualmente atrativa.
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Figura 63 - Remuneracdo média e ganho médio em Portugal 199-2018
Fonte - PORDATA
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Apos a crise de 2008, o desemprego, em Portugal, cresceu drasticamente durante os quatro
anos que seguiram, atingindo o seu valor mais alto no ano de 2012 com 16.20% de taxa de
desemprego. Em 2012, esta tendéncia desacelerou, e entre 2012 e 2018, o desemprego reduziu
a um ritmo constante. Tendo em consideragao paises severamente afetados pela crise como a
Grécia e Espanha, a descida da taxa de desemprego em Portugal no decorrer da Ultima década
é de facto bastante positiva. Em 2020, a taxa de desemprego em Portugal foi 6.8%, o que
significa uma ligeira subida desde 2019 — aquando se registou o valor mais baixo da década de
6.5%.
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Figura 64 - Taxa de desemprego em Portugal 1998-2020
Fonte — PORDATA | INE

Indice de Desenvolvimento Humano

Apesar de uma subida consistente nos ultimos anos, o desempenho de Portugal no agregado
dos indices que comp&em o indice de desenvolvimento humano foi relativamente pobre. Em
2019 Portugal era o ultimo pais no ranking do grupo de comparacao portugués.
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Indice de Desenvolvimento Humano por pais
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Figura 65 - indice de desenvolvimento Humano
Fonte - ONU
HDI Rank Country 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
84 Brazil 0.719 0.727 0.731 0.735 0.753 0.756 0.756 0.758 0.761 0.762 0.765
85 China 0.687 0.699 0.707 0.716 0.724 0.731 0.739 0.746 0.75 0.755 0.761
27 Czechia 0.866 0.87 0.874 0.874 0.882 0.888 0.891 0.893 0.896 0.898 0.9
29 Estonia 0.846 0.852 0.86 0.865 0.869 0.871 0.877 0.881 0.885 0.889 0.892
6 Germany 0.924 0.927 0.933 0.934 0.935 0.937 0.938 0.941 0.943 0.946 0.947
32 Greece 0.867 0.865 0.862 0.865 0.867 0.875 0.877 0.874 0.879 0.881 0.888
4 Hong Kong, China (SAR) 0.901 0.904 0.907 0.914 0.918 0.926 0.93 0.936 0.941 0.946 0.949
131 India 0.569 0.579 0.588 0.597 0.604 0.616 0.624 0.63 0.64 0.642 0.645
2 lIreland 0.906 0.901 0.902 0.908 0.917 0.928 0.935 0.943 0.947 0.951 0.955
29 ltaly 0.876 0.879 0.883 0.882 0.881 0.882 0.882 0.884 0.886 0.89 0.892
19 Japan 0.882 0.887 0.892 0.897 0.902 0.906 0.908 0.912 0.915 0.917 0.919
37 Latvia 0.826 0.824 0.829 0.832 0.839 0.845 0.849 0.854 0.859 0.863 0.866
34 Lithuania 0.828 0.831 0.838 0.841 0.847 0.859 0.862 0.867 0.873 0.876 0.882
38 Portugal 0.823 0.829 0.833 0.836 0.84 0.847 0.854 0.855 0.858 0.86 0.864
25 Spain 0.865 0.872 0.878 0.881 0.882 0.888 0.895 0.899 0.903 0.905 0.904
13 United Kingdom 0.906 0.912 0.906 0.904 0.921 0.925 0.923 0.924 0.926 0.928 0.932
17 United States 0.912 0.916 0.919 0.92 0.918 0.92 0.921 0.922 0.924 0.925 0.926
HDI Rank PALOP 2009 p L] 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
126 Cabo Verde 0.63 0.632 0.639 0.644 0.647 0.654 0.656 0.657 0.66 0.663 0.665
141 Timor-Leste 0.611 0.628 0.644 0.639 0.63 0.62 0.61 0.598 0.599 0.599 0.606
148 Angola 0.515 0.517 0.533 0.544 0.555 0.565 0.572 0.578 0.582 0.582 0.581
181 Mozambique 0.394 0.401 0.397 0.403 0.417 0.425 0.433 0.441 0.446 0.452 0.456

Tabela 12 - indice de desenvolvimento humano
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Dos PAPLOP, Mocambique era a nacao que, em 2019, tinha pior classificacdo. De notar que
Mogambique continua a sofrer ataques terroristas no Norte do territério.

A Area Metropolitana de Lisboa é a area que dedica a maior fatia do seu produto a I&D.
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Figura 66 - Despesa em Investigacdo & Desenvolvimento por NUTS Il no continente, como % do PIB
Fonte: INE

Na totalidade, o investimento em Investigacdo e desenvolvimento decresceu no inicio da
década em Portugal e cresceu desde 2015, até ao final da década.

PORTUGAL: Investigacdo & Desenvolvimento
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Figura 67 - Despesa em Investigacdo & Desenvolvimento como % do PIB em Portugal 2009-2019
Fonte: INE
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O indicador relativo a rentabilidade do ativo terminou a década com um valor inferior ao valor
inicial de 8.3%, apés uma década marcada por bastante volatilidade. O valor maximo registado
desde 2006 foi de 9% e o valor minimo de 4.2% em marco 2013.
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Figura 68 - Taxa de rentabilidade do ativo em Portugal
Fonte: Banco de Portugal

Em 2020, a taxa de retorno do ativo era 6.1%.

Segundo o INE, a populagao portuguesa em risco de pobreza ou exclusdao social reduziu
durante a Ultima década em Portugal. Em 2004, a percentagem da populagdo em risco era de
27.5%. No inicio da década (2009), a populagdo em risco era 24.9% e este valor reduziu para
21.6% em 2019.
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Figura 69 - Populacdo portuguesa em risco de pobreza ou exclusdo social 2004-2019
Fonte: INE

O numero de empresas, em Portugal, atingiu o seu minimo no ano de 2012, depois de anos
em queda. Desde entdo, o tecido empresarial portugués tem mostrado sinais de recuperagao
forte. Em 2018, existiam 1 278 164 empresas em Portugal.

PORTUGAL : Empresas

1300 000
1250000
1200 000
1150000
1100 000
1050 000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Figura 70 - Numero de empresas em Portugal 2008-2018
Fonte: INE

A atividade econémica com maior concentragdo de empresas em 2018 era Comércio por grosso
e a retalho; reparacdo de veiculos automoveis e motociclos com 217 831 empresas - o que
significa um decréscimo de 21.20% desde o inicio da década (2008).
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De seguida, as Atividades administrativas e dos servicos de apoio com 181 109 empresas,
apresentaram um crescimento de 13.57% desde 2008.

Sintese Conclusiva

Com base na analise efetuada, é possivel constatar que coexistem sinais favoraveis e
desfavoraveis no panorama nacional, ao longo da ultima década. Apds uma crise financeira
gue marcou o inicio da década, o pais mostrou indicios de recuperacéao.

Por sua vez, o cenario demografico portugués nado é risonho. Nao s6 a populagao residente em
Portugal diminuiu 2% na ultima década, como as discrepancias em termos de densidade
populacional, estdo hoje mais acentuadas do que ha 10 anos atras.

As disparidades relativamente ao interior do pais representam um dos maiores desafios que o
pais enfrenta, nos dias de hoje, com os municipios do interior a apresentar os decréscimos
populacionais mais severos sobre a sua populacéo ja diminuta, quando comparando com os
municipios do litoral.

O interior esta cada vez menos atrativo a nivel econdmico e, por conseguinte, ha cada vez
menos populacdo a residir em areas ja afetadas pelo efeito da polarizacdo nos trés grandes
centros econdmicos e populacionais (AM Lisboa, AM Porto, e Algarve). Assim, este problema,
ira tendencialmente agravar-se.

Por outro lado, excluindo os efeitos da pandemia da Covid-19, o PIB portugués adotou durante
a ultima década uma trajetoria positiva e estavel. A regido do Algarve registou indicadores
economicos aliciantes, alavancados pelo setor imobilidrio e pelo turismo. Adicionalmente, o
tecido empresarial portugués aparenta resiliéncia, pois apds varios anos de crise econémica, o
numero de empresas tem vindo a crescer desde 2012.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego reduziu, ano apos ano, desde 2012. A
tendéncia viria apenas a inverter-se no ano de inicio da pandemia. Nao obstante, os niveis
salariais médios portugueses ndo acompanharam os demais indicadores econémicos, incluindo
o salario minimo, e apresentam uma evolucao mais timida.
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Por ultimo, uma parte significativa da populacao ainda se encontra em risco de pobreza ou
exclusdo social, o que contribui também para a posicdo de Portugal no ranking de indice de
Desenvolvimento Humano. Na posicao #38 no mundo e #22 na UE, apenas os estados-
membros: Eslovaquia, Hungria, Croacia, Bulgaria e Roménia, se encontravam atras de Portugal
em 2019.
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OMUNDO

Capitulo 3 - Energia no Mundo



3.1 Capacidade e Producgao por geografia

Breve Enquadramento Histdrico sobre a producao de energia

A primeira forma de energia utlizada pelo ser humano foi a biomassa, com a descoberta do
fogo. Hoje, a biomassa ainda é uma importante forma de energia com 7,0% da energia final
em 2019.

Desde entdo, o primeiro grande salto em termos de produgao e necessidades de consumo de
energia deu-se com a primeira revolucao industrial na segunda metade do século XVIII. A
utilizacdo de motores a vapor alimentados por carvdo foi tdao importante que ainda nos
encontramos nos dias de hoje a utilizar tecnologia semelhante, embora mais desenvolvida. A
segunda revolucdo industrial que comecou no final do seculo XIX, obrigou a grandes
transformacdes nas unidades de producao e, consequentemente maior consumo de energia.

Os grandes protagonistas da historia do petréleo como o conhecemos hoje, foram os Estados
Unidos da América, onde grandes empresas se comecaram a formar no século XIX. A mais
notoria foi a Standard Oil, a sociedade de produtores e refinarias locais (com origem em Ohio)
formada por John Davison Rockefeller. Numa fase inicial, o consumo de petroleo era quase
inteiramente dedicado a producdo de querosene ou 6leo de parafina, que era utilizada para
iluminacdo em candeeiros. Este produto, inicialmente, era distribuido nas locomotivas
alimentadas a carvao pelos extensos caminhos de ferro dos USA. Mais tarde a empresa investiu
num oleoduto, algo inovador na altura.

Hoje, apesar do esforco civilizacional que é aceite da necessidade imperiosa de desenvolver
um processo de descarbonizacdo das sociedades e economias, com uma progressiva transicao
energética, o petréleo ainda é a maior fonte de energia a nivel mundial. Isto deve-se ao grande
contributo do setor dos transportes altamente dependente desta commodity, e esse
movimento de alteracdo de paradigma ndo é possivel de ser concretizado no curto prazo
exigindo o aparecimento de novas solu¢des que tém sempre um periodo de maturacao técnica
para alavancar uma posterior massificacao. Este é o desafio que estamos neste momento a
abracar.
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3.1.1.Petroleo

OPEC share of world crude oil reserves, 2018

W Algeria
M Angola
OPEC m Congo
1,189.80 billion barrels ™ Ecuador
79.4% Equatorial Guinea
M Gabon
IR Iran
M Iraq
Kuwait
M Libya
Nigeria
M SaudiArabia
M United Arab Emirates
M Venezuela
OPEC proven crude oil reserves, at end 2018 (billion barrels, OPEC share)
Venezuela 302.81 25.5% | Kuwait 101.50 8.5% | Algena 12.20 1.0% | Gabon 2.00 0.2%
Saudi Arabia  267.03 22.4% | UAE 97.80 8.2% | Ecuador 8.27 0.7% | Equatorial Guinea 1.10 0.1%
IR Iran 155.60 13.1% | Libya 4836 4.1% | Angola 8.16 0.7%
Iraq 145.02 12.2% | Nigeria 36.97 3.1% | Congo 2.98 0.3%

Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2019.
Figura 71 - OPEP | Reservas mundiais de petréleo
Fonte - OPEP |https.//www.opec.org/opec_web/en/data_graphs/330.htm
A OPEP é a organizagdo de paises exportadores de petroleo que engloba a lista de paises
apresentados na Figura 71. Segundo a organizagdo, os paises membros detém 79,4% do total
de reservas ja identificadas no mundo (2018). Frequentemente, a organizacdo decide aumentar
ou cortar a produgdo, o que tem impactos a escala global.

OPEP

A Organizacao dos Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) é uma organizacao
intergovernamental, criada na Conferéncia de Bagdad de 10 a 14 de setembro de 1960 pelo
Irdo, Iraque, Kuwait, Arabia Saudita e Venezuela. Os cinco membros fundadores foram
posteriormente unidos por: Qatar (1961 -2019); Indonésia (1962-2016); Libia (1962); Emirados
Arabes Unidos (1967); Argélia (1969); Nigéria (1971); Equador (1973- 2020); Angola
(2007); Gabao (1975); Guiné Equatorial (2017); e Congo (2018).

A OPEP tem a sua sede em Viena, Austria.

O objetivo da OPEP é coordenar e unificar as politicas de petréleo entre os Paises
Membros, a fim de garantir precos justos e estaveis para os produtores de petréleo; uma
cadeia de producao eficiente, econdémica e regular de petréleo para as nagdes consumidoras; e
um retorno justo sobre o capital para aqueles que investem na indUstria.
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A formagdo da OPEP ocorreu num momento de transicdo no cenario econémico e politico
internacional, no decorrer de um vasto processo de descolonizacao e nascimento de muitos
novos estados independentes. O mercado internacional de petréleo era dominado por
empresas multinacionais “Seven Sisters” e encontrava-se fragmentado.

A medida que as negociacdes sobre as alteracdes climaticas ganhavam exposicdo, a OPEP
procurou justica, equilibrio e realismo no tratamento do fornecimento de petréleo.

Em 2004, uma combinacao de forgas de mercado, especulagdo e outros fatores aumentaram a
volatilidade no mercado de petréleo. A volatilidade do mercado continuou a aumentar de
maneira sem precedentes no inicio de 2008, antes do surgimento da crise do setor financeiro
global que levou a recessdao economica.

O mercado de petroleo estabilizou entre 2011 e 2014, até que uma combinagdo de especulagdo
e excesso de oferta o fizesse contrair. O foco mundial em questdes ambientais multilaterais
intensificou-se, resultando no Acordo de Paris em 2015, que todos os paises membros da OPEP
assinaram.

Em 2020, o mercado de petrdleo viu o consumo cair devido a pandemia mundial, bem como a
uma saturacdo dos stocks e capacidade de armazenagem.A OPEP e seus parceiros
intensificaram os seus esfor¢os para restaurar a estabilidade nos mercados petroliferos,
resultando nos maiores e mais longos ajustes voluntarios de producdo na histéria do mercado

de petroleo.
Membros:
Irdo Iraque Kuwait Arabia Saudita
Venezuela Qatar (1961 lndonésia{1962) Libia (1962)
EAU (1967) Argélia (1969) Nigéria (1971) Eguador{1973)
Gabao (1975) Angola (2007) Guiné Equatorial | Congo (2018)
(2017)

Os paises a negrito representam os paises fundadores enquanto os paises rasurados ja néo
fazem parte da organizacao.

Atualmente, a Organizagcao tem um total de 13 Paises Membros.

Neste seguimento, importa verificar a producao mundial de petréleo.
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Producdo mundial de petréleo | Milhdes de ktep
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Figura 72 -Producéo mundial de petréleo

Fonte - OCDE

A producao mundial de petréleo tem vindo a aumentar a ritmo constante, salvo exce¢des como
o inicio dos anos 80 ou a crise financeira de 2008. Este aumento justifica-se devido ao aumento
do consumo mundial.

Produgdo de Gas Natural e Petréleo |1997-2018
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Figura 73 - Producéo de petréleo e Gds Mundo
Fonte — AIE
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Historicamente, a Arabia Saudita € o maior produtor de petréleo e gas natural do mundo,
seguido da Russia. No entanto, a terceira posicao tem sido disputada ao longo das ultimas
décadas. Apds as sancbes ao Irdo e a atmosfera politica desfavoravel, o pais perdeu a sua
posicdo como terceiro maior produtor para os EUA, que por sua vez perdeu para o Canada, ja
durante a Ultima década, que a disputa com o Iraque.

3.1.2 Biocombustiveis

Existe uma palete diversificada e, em crescimento, de solu¢des de biocombustiveis. No entanto,
no que diz respeito a solu¢des atualmente transacionadas no mercado, estas dividem-se em
dois tipos de combustiveis liquidos: biodiesel (destinado a incorporacao no gasoleo/diesel) e
etanol (destinado a gasolina).

O biodiesel, divide-se também em diferentes formas como o HVO, FAME ou o biodiesel que
resulta da utilizacdo de 6leos alimentares usados. O HVO € a forma mais pura de substituto ao
gasodleo, uma vez que resulta da hidrogenacdo de 6leos vegetais a uma dada temperatura e
pressao, formando um liquido similar ao diesel. Este utiliza matérias-primas como o 6leo de
soja, 6leo de palma, 6leo de girassol e outras gorduras. Ja o biodiesel resulta de um processo
quimico de transesterificacdo e pode utilizar variadas matérias-primas, sendo que na UE
existem incentivos para a reciclagem através da utilizacdo de dleos alimentares usados.

No caso dos produtos que visam ser incorporados na gasolina - o bioetanol, é produzido com
base em matérias-primas com alto teor de amido e aglcar, nomeadamente o milho, sorgo,
cevada, cana-de-acuUcar e beterraba entre outras.

A fermentacao é o método mais comum para a produgdo de etanol combustivel.
Enquanto nos Estados Unidos o milho é o feedstock mais utilizado, gragas a abundancia e preco
baixo, a cana-de-acUcar e a beterraba sao as matérias-primas mais utilizadas noutras partes do
mundo, como € o caso do Brasil, a segunda maior poténcia neste setor. A maioria dos carros,
no Brasil, pode rodar com etanol puro ou com uma mistura de gasolina e etanol.

A titulo de curiosidade, em 1908, Henry Ford projetou o Modelo T, um dos primeiros
automoveis, para funcionar com uma mistura de gasolina e etanol. No entanto, em 1919,
quando comecou a Lei Seca nos EUA, o etanol foi proibido por ser considerado uma bebida
alcoolica e poderia apenas ser vendido quando associado a gasolina. Apos o final da Lei Seca,

em 1933, a utilizagdo de etanol foi retomada.
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Capacidade instalada de producao de biodiesel

"

m Czechia = Germany = Estonia Ireland

m Greece Spain Italy ® Latvia

m Lithuania = Portugal

Figure 74 - Capacidade instalada de producdo de biocombustiveis na UE | 2019
Fonte — EUROSTAT

Em 2019, a Espanha e Alemanha eram as regides com maior capacidade instalada para a
producado de biodiesel. De seguida, destaca-se a Italia, Grécia e Portugal.

Global Ethanol Production
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Figura 75- Producéo mundial de etanol
Fonte — US Department of Energy

No que diz respeito a producdo do etanol, os EUA tem sido, historicamente, os maiores
produtores mundiais, seguidos do Brasil que aumentou a sua producdo no decorrer da ultima
década.
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3.1.3 Eletricidade

A energia renovavel ndo é uma novidade dos Ultimos anos, as rodas de agua, que utilizam a
energia cinética da agua corrente para fazer girar um mecanismo rotatério, uma versao simples
das turbinas dentro das centrais hidroelétricas, ja sdo utilizadas por um periodo superior a 2000

11]

anos — desde a era do império romano ", O vento foi também utilizado num mecanismo

similar, nos moinhos de vento que eram bastante populares nos Paises Baixos em 1590, no

entanto estima-se que a tecnologia comecou a ser utilizada no ano de 635 ['%,

Todavia, durante a ultima década tornou-se necessario a transformacao das economias
mundiais para que sejam neutras em emissdes de gases efeito estufa.

Acordo de Paris

O Acordo de Paris, adotado a 12 de dezembro de 2015, foi ratificado, inicialmente, por 55
paises, representando pelo menos 55% das emissdes de gases com efeito de estufa.

Em 2016, a 21 de setembro, 60 paises ja o haviam ratificado, superando, assim, um dos dois
critérios. A 5 de outubro, menos de um ano depois da adocao do Acordo de Paris, a ratificagdo
da Unido Europeia e de alguns dos seus Estados Membros, incluindo Portugal, permitiu
alcancgar o limiar estabelecido para a entrada em vigor do Acordo de Paris, com a superagao
do segundo critério.

As avaliacbes dos painéis cientificos independentes coincidem em demonstrar que nao
estamos ainda a ganhar o combate contra as alteracdes climaticas e que, em termos globais, a
nossa “guerra contra a natureza” infelizmente prossegue.

O primeiro plano com medidas para fazer face as alteragdes climaticas em Portugal foi
aprovado em 2004. Numa primeira fase, foi a aposta no gas natural que permitiu descarbonizar
processos industriais e a geracao de eletricidade.

Em 2005, Portugal atingiu o pico das suas emissdes, iniciando, a partir dessa data, uma reducao
da intensidade carbonica da economia. Apostamos, entdo, nas fontes renovaveis, que entre nés
abundam, tendo, em 2008, assumido o ambicioso objetivo de atingir uma quota de 45% desse
tipo de energia na producao de eletricidade.

O Acordo visa fortalecer a resposta global a ameaca das altera¢des climaticas, no contexto do
desenvolvimento sustentavel e dos esforgos para a erradicacao da pobreza.
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O objetivo passa por travar o aumento da temperatura média global a niveis bem abaixo dos
2°C acima dos niveis pré-industriais e prossecucao de esforcos para limitar o aumento da
temperatura a 1,5°C acima dos niveis pré-industriais.

O acordo considera também aumento da capacidade de adaptacao aos impactos adversos das
alteragdes climaticas e a promocao da resiliéncia as alteragdes climaticas bem como de um
modelo de desenvolvimento com reduzidas emissoes de gases com efeito de estufa, de modo
que ndo ameace a producdao de alimentos e de fluxos financeiros consistentes com uma
trajetéria de desenvolvimento resiliente e de reduzidas emissdes de gases com efeito de

estufa.l’®

O investimento em energia renovavel foi notavel na Ultima década, com os parques edlicos e
centrais fotovoltaicas a registar ritmos de crescimento elevados. Nao obstante, segundo a
IRENA — International Renewable Energy Agency, o ritmo de crescimento da energia renovavel
no mundo esta longe de chegar ao ritmo necessario para garantir que o aquecimento do
planeta se restrinja a 1,5°C em 20503, Segundo o relatério World Energy Transition Outlook:
1.5°C Pathway!’¥, em 2018, 25% da eletricidade gerada no mundo estava associada a energia
renovavel, das quais 10% era de fontes intermitentes. Por sua vez, a eletricidade representava
apenas 21% do consumo total de energia, no mesmo periodo.

Em 2020, as centrais hidroelétricas ainda representavam 41,2% de toda a capacidade de energia
renovavel instalada no mundo, no entanto as centrais fotovoltaicas e edlicas onshore, juntas
representavam 50,3% do total mundial.

Importa referir que, dada a intermiténcia das fontes energéticas dependentes de condi¢bes
meteorologicas como a insolacdo ou irradiacao solar, a velocidade do vento, ou precipitacao,
a capacidade instalada de centrais de energia renovavel tende a ser superior as centrais
térmicas alimentadas por combustiveis fosseis.

A titulo de exemplo, uma vez que as centrais fotovoltaicas sé produzem em horas de sol, a
capacidade so se encontra ao servi¢o da producao num periodo de tempo limitado, pelo que
incentiva a instalacdo de uma capacidade superior relativamente aquela instalada se fosse
expectavel uma produgdo de energia constante.
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Figura 76 - Capacidade instalada no mundo por tipo de energia renovavel | 2020
Fonte - IRENA

Como consta na figura acima, a grande maioria de capacidade de geragdo elétrica renovavel
ainda adota a forma de centrais hidroelétricas. No entanto, o papel da producao fotovoltaica e
edlica tem vindo a ganhar terreno a passos largos.

3.1.4 Gas Natural

O gas natural é apontado como a fonte de energia de transicdo para um sistema energético
descarbonizado, uma vez que é a fonte de combustiveis fosseis com menos emissdes
associadas, comparativamente ao carvao e petréleo. A outra razdo pela qual o gas natural é
importante, prende-se com a tecnologia utilizada pelas centrais elétricas a gas natural, que para
além da sua eficiéncia superior relativamente as outras tecnologias (ciclo combinado) tem um
despacho relativamente mais reduzido. Isto significa que a central pode reduzir o seu output
ou até interromper a sua producao e retomar as operacdes muito mais rapidamente do que as
centrais a carvao. Ora, dada a intermiténcia das energias renovaveis, dependente das condi¢bes
meteorologicas, como céu limpo de nuvens ou ventos favoraveis, é necessario uma baseload
controlavel que garanta a geracao de eletricidade.

Eventualmente, outras solu¢des poderao rivalizar com o papel de seguranca que as centrais
elétricas a gas natural, como agregadores de flexibilidade, hidrogénio ou sistemas de resposta
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do lado da procura. Ndo obstante, qualquer uma das solu¢des referidas anteriormente, nao
apresentam desenvolvimentos suficientemente rapidos para lidar com o sucesso da expansao
das energias renovaveis.

0om?* 5 trillion m* 50 trillion m* >150 trillion m*

No data ‘ 1 trillion m* 10 trillion m* 100 trillion m*
— f ] —

Figura 77 - Reservas de gds natural no mundo
Fonte — BP Statistical Review of World Energy | Our World in Data

A Russia é o pais do mundo com maiores reservas de gas natural, seguida do Irdo e Qatar. A
Europa, onde, os gases tém um papel fundamental no aquecimento durante o Inverno, as
reservas sao relativamente baixas, o que resulta numa dependéncia energética externa.

3.1.5 Carvao

O carvao € um combustivel féssil com origem em vegetacao que é consolidada entre estruturas
rochosas durante milhdes de anos sob pressdo e calor. Neste sentido, o teor energético do
carvao tem origem na energia do sol absorvida pela flora ha milhdes de anos atras.

Existem quatro tipos de carvao:

e Anthracite ou hard coal — a categoria mais alta de carvdo com até 97% de carbono e,
portanto, contém a maior quantidade de energia. E usado principalmente em fogdes,
fornos ou sistemas de filtracGo de dgua. A China é responsavel por quase trés quartos da
producdo deste tipo de carvao.

e Bituminous — entre 100 e 300 milhdes de anos, entre 45-86% carbono — era usado para
iluminacao e hoje é o mais usado pela industria do aco.
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e Subbituminous — 100 milhdes de anos de idade e com um conteudo carbénico de cerca
de 35-45%.

e Lignite ou brown coal — 25-35% de conteldo de carbono. Depositos relativamente
jovens, com 250 milhdes de anos. Utilizado maioritariamente para a geracdo de
eletricidade.

COAL RANKS
Plant material -> Peat --= Lignite --> Subbituminous --> Bituminous - Anthracite

---------------------- > Increasing heat and Pressure -———-—-—-—-—-—->

Figura 78 - Fases e tipo de carvéo

Fonte - USGS

De acordo com a World Coal Association existem mais de 1,06 trilides de toneladas de reservas
confirmadas de carvdo no mundo. Neste seguimento, e tendo em conta as taxas atuais de
producao, ha carvao suficiente para durar cerca de 132 anos. As maiores reservas do mundo
estdo localizadas nos EUA, Russia, China, Australia e indial®.

A producao de carvao no mundo cresceu 1,5% em 2019, o que corresponde a metade do
crescimento do ano anterior. A reducao na produgdo nos EUA e Europa foi compensada pelo
aumento da producdo na China, que é atualmente o maior produtor mundial.

A UE registou um record no decréscimo da producao de carvao em 2019, com menos 68 Mt ou

15.4%. Os paises que protagonizaram esta descida foram a Alemanha, Poldnia e Grécia com -
38, -10 e -9 Mt respetivamente.
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Figura 79 - Producéo mundial de carvéo por regiéo | 1978 — 2019
Fonte - AIE

Os principais players mundiais de carvdao mudaram nas ultimas trés décadas, tanto nas
exportacdes quanto nas importacgoes.

A Indonésia e a Australia fornecem mais da metade das exportagdes globais de carvdo. Em
1990, a Australia e os Estados Unidos eram os principais exportadores, (40% do total), mas
desde entdo a participagdo dos EUA diminuiu significativamente, para menos de 6%. A partir
de 2000, paises como Mongodlia e Coldmbia tornaram-se mais importantes na industria, no
entanto, o crescimento mais forte nos ultimos 30 anos veio da Indonésia, que agora representa
quase um terco do mercado global de exportacao de carvao.

O Vietname foi a grande surpresa da ultima década, passando de exportador a importador em
2005, aumentando continuamente o seu consumo.
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A China, apesar de ser o maior produtor mundial de carvao, tem um enorme consumo interno,
o que impede que seja um grande exportador em termos globais.

Segundo a BP, as reservas mundiais de carvao em 2019 eram de 1 070 bilhdes de toneladas e
concentradas em regides especificas: EUA (23%), Russia (15%), Australia (14%) e China (13%).
A maioria das reservas sao de anthracite e bituminous (70%). As maiores reservas (numa o6tica
de producgao vs. reserva) em 2019 situavam-se na América do Norte (367 anos) e na Asia Central
(338 anos) as regides com os indices mais altos.

3.2 Mercados de energia

Historia do Consumo

O consumo mundial de energia tem vindo a aumentar anualmente a um ritmo estavel, com
excecdo dos anos de 2009 ou 2020. O consumo energético esta correlacionado com o
desenvolvimento econdmico e social da populacdo. Com a subida dos seus rendimentos, a
populagdo das zonas do mundo menos desenvolvidas procuram mais qualidade de vida no seu
quotidiano, tal como o aquecimento de agua, utilizacdo de equipamentos elétricos (como sdo
exemplo as maquinas de lavar roupa ou loica) ou a aquisicao de um veiculo de transporte.

Ao mesmo tempo, as popula¢des de regides mais desenvolvidas criam novas necessidades a
medida que o seu rendimento disponivel aumenta, tal como a adocao de o uso de tecnologias
de comunicacao — smartphones, PC, tablets, consolas, bem como outro tipo de equipamentos
tecnoldgicos. Também € comum o aumento das necessidades de transporte ao viajar mais de
avidao ou adquirir um segundo veiculo. Para satisfazer este aumento de necessidades e de
procura, o lado da oferta tem que reinventar-se com novos processos de producao, novos
produtos e servigos, mais eficiéncia operacional, utilizagdo de novas matérias-primas e maior
consumo energético. Em 2018, estima-se que foram consumidas no mundo 14 279 569 ktep
de energia final — AIE 2020.
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Consumo mundial de energia final (ktep)
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Figura 80 - Consumo mundial de energia total (ktep)

Fonte: AIE (2020)

Muitos dos novos servicos sao baseados em IT e automacao. As aplicacdes digitais ja estdo
presentes em praticamente todos os setores das economias mais desenvolvidas. Esta revolugao
digital, que é chamada também de quarta revolucéo industrial, traz transformagdes inéditas até
entao, tal como os datacenters.

Datacenters

Os datacenters sao salas ou edificios por vezes desenhados ndo para a utilizacao ou circulacao
humana, mas sim para hospedar computadores e componentes informaticos.

A literatura no topico refere-se a datacenters como a espinha dorsal de um mundo cada vez
mais digital. A procura por estes centros tem crescido a galope e as tecnologias com uso
intensivo de dados, como inteligéncia artificial, sistemas de energia inteligentes e conectados,
sistemas industriais descentralizados e veiculos auténomos prometem vincar ainda mais esta
tendéncia. Estima-se que 1% do consumo de eletricidade no mundo (2020) tem origem nestas
infraestruturas " e o uso de energia pelas mesmas triplicard ou até quadruplicara na préxima
década. Nao obstante o anterior, estas estimativas ndo tém em consideracao as tremendas
evolucdes da eficiéncia energética destas infraestruturas. !

Cada vez que é efetuada uma pesquisa no Google algures no mundo um servidor da Google,
hospedado num dos 20 edificios desta natureza, responde ao sinal. Estes centros estao online
24 horas por dia 7 dias por semana. A Google ja alimenta os seus datacenters com energia
100% renovavel e promete centros com o dobro da eficiéncia do que os centros tipicos, no
relatério ambiental de 202012,
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A Amazon, a maior empresa de e-commerce do mundo, garante que 42% do seu negocio €
alimentado por energia renovavel e aponta para 100% em 2030. Para isto, em abril 2021 a
empresa detinha 206 projetos de energia renovavel com uma capacidade total de 8 500 MW,
com uma producao anual superior a 23 TWhE!,

Consumo de energia por fonte

A atividade humana exige diferentes formas de consumo de energia e consequentemente por
fontes.

Consumo Energético Mundial | Milhdes de ktep
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Figura 81 - Consumo mundial de energia por fonte
Fonte: AIE

A fonte energética que representa a maior parte do consumo é o petréleo e seus derivados,
que registou em 2018 quase 4,5 milhdes de ktep, o que representa 31,49% de todo o consumo
de energia no mundo.

A segunda fonte de energia mais comum, a nivel mundial, foi o carvdo, com cerca de 3,84
milhdes de ktep (26.88%), seguida do gas natural com 3,26 milhdes de ktep (22.84%).



Consumo de energia no mundo (%) por fonte
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Figura 82- Consumo de energia mundial por fonte | em %
Fonte - AIE

Em 2018, as energias renovaveis representavam 2.01% do consumo mundial de energia. No
entanto, esta foi a fonte de energia que mais cresceu na ultima década, com um crescimento
de 160% entre 2010 e 2018. O gas natural foi a fonte que registou o segundo maior aumento,
com 19.21% no mesmo periodo. Esta é uma das consequéncias do forte incentivo a utilizagdo
de géas natural como alternativa ao carvdo na geracao de eletricidade, dada a sua pegada
ambiental relativamente reduzida.

De seguida, estao a energia hidrica com um crescimento de 18.18% entre 2010 e 2018, os
biocombustiveis e residuos com 10.11% e o petréleo, cujo consumo continuou a crescer, e

apresentou um aumento de 8.96% entre 2010 e 2018.

O carvao, apesar de ter registado um aumento de consumo durante a Ultima década (5.17%),
apresenta ja uma reducao entre 2015 e 2018 de cerca de -0.11%.

A energia nuclear foi a Unica a registar um decréscimo na ultima década de -1.66% apesar de
ter recuperado ligeiramente nos ultimos anos (um aumento de 5.47% entre 2015 e 2018).
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Consumo por setores

Consumo mundial por sectores | Milhdes de ktep
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Figura 83 - Consumo por setores
Fonte - BP Statistical Review of World Energy

Em 2018, o consumo energético no setor dos transportes foi o mais significativo, com 29.09%
do total do consumo no mundo, o equivalente a 2 890 900.00 ktep, de acordo com a
informacgdo da Agéncia Internacional da Energia. Na segunda posi¢ao ficou a Industria, com
28,57% do total ou 2 839 313 ktep.

O consumo para fins domésticos foi equivalente a 21.22% do consumo total de energia no
mundo ou 2 109 205.00 ktep.

Juntos, estes trés setores representam 78.89% de todo o consumo de energia final, no mundo.
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Consumo mundial de energia primaria (TWh)
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Figura 84 - Consumo de energia primdrio mundial por tipo | 1800-2019
Fonte: BP Statistical Review of World Energy

O aumento do consumo mundial é claro na Figura 84 que demonstra a evolugdo do consumo
final desde 1800. O consumo de energia final cresceu 12.61% entre 2010 e 2019 de acordo com
a informacao do BP Energy Outlook.

No inicio da década, em 2010, 29,77% da energia consumida foi em forma de carvao, 34,09%
em forma de petréleo e 22,41% em forma de gas natural. Juntos, os combustiveis fosseis eram
responsaveis por 86.27% da energia mundial. As energias restantes encontravam-se dividas
pelas varias tecnologias de energia renovavel e nuclear, sendo a biomassa a maior, com 8,27%
do total, a hidroelétrica 2,44%, a nuclear 1.96%, a edlica 0,25%, a solar 0,02% e os

biocombustiveis 0,52%.
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Consumo mundial de energia primaria | 2000- 2019 (TWh)
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Figura 85 - Consumo de energia primdrio mundial por tipo | 1800-2019
Fonte — BP Statistical Review of World Energy

Durante as ultimas duas décadas, os consumos de carvao tém vindo a aumentar, no entanto

mostram sinais de redugdo nos ultimos anos. Ja o consumo de gas natural e petréleo tem
crescido.

Em 2019, o peso do carvao, petrdleo e gas natural no total do consumo de energia final foi de
27,61%, 33,76% e 24,74% respetivamente. No total, os combustiveis fosseis alimentavam
86,10% do consumo final. A biomassa voltou a ser a quarta maior forma de consumo com 7%
do total, seguida pela eletricidade produzida em centrais hidroelétricas com 2.66% do total. A
energia nuclear desceu 0,2 pontos percentuais ("pp”) desde 2010, para 1,76% do total do
consumo. A fatia do consumo alimentada por energia edlica cresceu em 0.65 pp desde o inicio
da década para 0,9% do total do consumo. A energia solar representava em 2019 0,43% do
consumo e os biocombustiveis 0,72%.
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Consumo per capita

Consumo energético per capita | Mundo | kWh
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Figura 86 - Consumo de energia final per capita | média mundial

Fonte - BP Energy Outlook

A média de consumo mundial per capita é um indicador interessante, no entanto nao
representa a realidade de forma verosimil, uma vez que, por se tratar de indicador médio, nao
traduz as disparidades do mundo atual. Uma vez que o pais com maior consumo (Singapura —
169 886.08kWh per capita) tem um consumo per capita 66.24 superior ao pais com o menor
consumo (Bangladesh —2995.38 kWh per capita).

Consumo energético per capita mundial por tipo (kWh)
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Figura 87 - Consumo de energia primdrio mundial por tipo | per capita | 1965-2019
Fonte - BP Energy Outlook
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Os combustiveis fésseis como o carvao, petréleo e gas natural ainda representavam, em 2019,
a grande maioria do mix de energia final (relembre-se que por energia final refere-se a mais
do que a energia elétrica).

O consumo energético final per capita cresceu durante a Ultima década apenas 3,89% (vs.
12,61% do aumento total), a par do crescimento da populacdo mundial, que também cresceu
no mesmo periodo a um ritmo de cerca de 8,7%.

Relativamente ao consumo por regido, destaca-se o continente africano, onde sdo registados
os consumos mais reduzidos. Por outro lado, os EUA, Canada, Arabia Saudita, Om3, Islandia e
Noruega sdo alguns dos paises com maior consumo per capita.

0 kWh 2,500 kWh 10,000 kWh 50,000 kWh >100,000 kWh
No data 1,000 kWh 5,000 kWh 25,000 kWh 75,000 kWh
| —

Figura 88 - Consumo mundial de energia primaria per capita por regiéo
Fonte - Our World in Data | BP & Shift Data Portal
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indice de precos (2000 = 100)

500

400

300

200

, I R
N O OO0 © — A N < 1N W IS 0 OO © — A om0 & 1N W I~ 0 OO O — AN M < W
N O 0O O OO OO OO O OO OO OO O O O O O O O O O O O 9O W — — Y o
A OO0 O O OO0 O O O O O OO0 OO0 O O O O O O O O O O O O o o o o o
- - - Y Y Y Y ™ ¥ ¥  — — N &N &N &N AN AN AN AN AN AN AN AN N NN

M Petréleo Gas Natural m Carvdo

Figura 89 - indice de precos de combustiveis fosseis
Fonte - BP Statistical Review of World Energy

Registou-se, no decorrer da Ultima década, uma discrepancia significante entre os pregos dos
diferentes combustiveis fésseis.
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Figura 90 - Eficiéncia energética | Energia Final em % de energia primdria | 2070

Fonte - World Bank | Our World in data

A eficiéncia energética é a base para a transi¢do energética e, o primeiro passo para este fator
da-se na utilizacdo de energia primaria e energia final. Ou seja, quao eficiente é o processo de
geragdo e distribuicdo de eletricidade, extracdo e producgdo de produtos petroliferos ou
producdo de calor através de uma fonte energética.
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3.2.1 Petrodleo

Consumo de produtos petrolifieros per capita (MWh) | 2019
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Figura 91 - Consumo de produtos petroliferos per capita| MWh | 2019
Fonte - BP Statistical Review of World Energy

Os Estados Unidos eram, em 2019 o pais onde o consumo per capita de produtos petroliferos
era o maior do grupo selecionado no conjunto de paises representados. A Irlanda, com o
segundo maior valor representava apenas 60% do consumo per capita nos EUA.

Preco

O Prego do barril de petroleo varia ligeiramente dependendo da origem do indicador. O WTI -
West Texas Intermediate é o indicador com origem no Texas, EUA, normalmente na extremidade
mais leve do espectro, com uma densidade API de 39,6 e teor de enxofre de 0,24%, o que o faz
um tipo de crude light and sweet. O ICE Brent é o indicador europeu, oriundo de reservas
localizadas no Mar do Norte. O Brent € também considerado light and sweet, com densidade
APl de 38,3 e teor de enxofre de 0,37%. Os precos de ambos tém andado relativamente
préoximos, dado que o transporte entre as regides onde os hubs estdo localizados ndo impde
constrangimentos.

Finalmente, a OPEP também tem um tipo de crude, sobre 0 mesmo nome, associado, que € o
grupo coletivo de sete tipos de crude diferentes da Argélia, Arabia Saudita, Nigéria, Dubai,
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Indonésia, Venezuela e istmo mexicano. O petréleo dessas regides é normalmente
caracterizado como heavy and sour.

Gragas ao grande aumento de output dos EUA durante a ultima década, é possivel verificar que

existiram periodos com um gap entre os valores dos hubs internacionais, como segue na figura

seguinte.
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Figura 92 - Preco do crude na Europa (Brent) e EUA (WTI) | 1983-2021
Fonte — Bloomberg

Interessa também analisar o pico causado pela crise de 2008, onde o barril de petréleo atingiu
0 seu maximo histérico em julho de 2008.
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Cotacdo Internacional do crude | 2011-2021
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Figura 93 - Preco do crude na Europa (Brent) e EUA (WTI) | 2011-2021
Fonte — Bloomberg

O impacto da pandemia no valor do barril de petroleo foi também notavel, sobretudo devido
a uma queda no consumo. Na figura que segue, é possivel visualizar que o volume de
transagdes comerciais tem vindo a subir durante a Ultima década e que sofreu uma queda
abrupta no inicio de 2020 e ainda ndo recuperou desde entao.
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Figura 94 - VVolumes transacionados (WTI) | 2006-2021
Fonte — Bloomberg
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Preco por litro Gasoleo M Preco Total M Prego liquido
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Figura 95 - Preco do gaséleo por pais, liquido de impostos e total em délares ($) | 2019
Fonte — OCDE
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3.2.2 Biocombustiveis

Mercado mundial de etanol (M litros)
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Figura 97 - Mercado mundial de etanol em volume | milhGes de litros | 2021
Fonte - OCDE

O etanol é utilizado no mercado americano e brasileiro em volumes bastante superiores do
que no mercado europeu. Por outro lado, o biodiesel é mais utilizado na europa, contudo o
mercado mundial de biodiesel tem dimensdes relativamente inferiores.
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Figura 98 - Mercado mundial de biodiesel em volume | milhées de litros | 2021
Fonte — OCDE
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Em termos de valor, dado a diferenca significativa nos volumes, o etanol representa cerca de
70% do mercado mundial de biocombustiveis.

Mercado mundial de biocombustiveis (M$)

Mercado Mundial:
245 278 MS

m Ethanol = Biodiesel

Figura 99 - Mercado mundial de biocombustiveis | Milhées de dolares $ | 2021
Fonte - OCDE

Mercado de biocombustiveis na UE27 (M$)
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Figura 100 - Mercado mundial de biocombustiveis na Uniéo Europeia | Milh6es de délares | 2021
Fonte - OCDE

Tanto os volumes como os pregos de biocombustiveis subiram durante a Ultima década.
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Consumo mundial de biocombustiveis (M litros)
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Figura 101 - Consumo mundial de biocombustiveis |[MilhGes de litros | 2012-2021
Fonte - OECD
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Figura 102 - Preco de biocombustiveis no mundo | $ por 100 litros| 2012 -2021
Fonte - OECD
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O preco médio do biodiesel revelou-se superior ao preco do etanol. Curiosamente, esta
situacao inverte a situagdo habitual dos precos de diesel e gasolina onde o primeiro é
transacionado a um prego inferior ao ultimo.
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Figura 103 - Preco dos biocombustiveis vs. combustiveis tradicionais
Fonte- AIE
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O montante maximo registado no periodo analisado, ocorreu no final de 2016, periodo em que
o precgo da cotacgao internacional do biodiesel atingiu 878,65€ por metro cubico. O minimo, no
mesmo periodo, foi registado em 2019 — 659,98€/ m°.

Variacao do preco do Biocombustivel (FAME)
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Figura 104 - Variacéo no preco do FAME (biodiesel)
Fonte: Argus
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Figura 105 - Precos do biodiesel €/m3 | FAME
Fonte: Argus
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3.2.3 Eletricidade

Geracgao de eletricidade por tipo

100%
90%
80%
70%
60%

50%

40%

30%

20%

10%
0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

R

= Carvdo B Petroleo  Gas Natural ™ Nuclear ® Hidroelétrica ® Solar, Edlica, Geotérmica, etc. I Biocombustiveis e residuos

Figura 106 - Geracdo de eletricidade por tipo
Fonte - AIE

107



Consumo de eletricidade por sector
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Figura 107 - Consumo de eletricidade por setor
Fonte - AIE

A tendéncia para a eletrificacao ja foi sentida, em parte, na ultima década. Para o consumidor
final, a decisdo de optar por eletrificar totalmente a sua casa esta frequentemente associada ao
preco da mesma, relativamente ao preco das alternativas, nomeadamente, o gas natural.
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Figura 108 - Preco liquido da eletricidade | €/kWh | 2020
Fonte - EUROSTAT

A Irlanda era o estado-membro da UE, em 2020, com o maior preco da eletricidade.
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Figura 109 - Preco bruto da eletricidade | €/kWh | 2019 | 2020
Fonte - EUROSTAT

Precos médios ponderados de eletricidade doméstica (€/kWh)
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Figura 110 - Precos eletricidade doméstica
Fonte - EUROSTAT
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Precos médios ponderados de eletricidade doméstica excluindo impostos
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Figura 111 - Precos eletricidade doméstica excluindo impostos
Fonte — EUROSTAT
3.2.4 Gas Natural
Cotacao Internacional do gas natural | 2006-2021
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Figura 112 - Precos do gds natural no mundo
Fonte - Bloomberg
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Variagdes no preco do gas natural nos EUA | 2016-2021
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Figura 113 - Variacées no preco do Gds Natural nos EUA
Fonte - Bloomberg
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Na figura 112, estao representados os hubs ou virtual trading point de gas natural nos Estados
Unidos — Henry Hub (Louisiana), no continente europeu (TTF Paises Baixos) e o preco médio da
importagdo de GNL no Japdo para representar os mercados asiaticos.

O Caso do Japao

Segundo a agéncia de energia americana, no ano de 2019, o Japdo foi o quinto maior
consumidor de petroleo no mundo e o quarto maior importador. O Japao foi, no mesmo ano,
o maior importador de GNL e o terceiro maior importador de carvdo atras da China e india.
Uma vez que o japao nao detém qualquer interligacdo internacional de gasodutos, o seu
consumo de gas esta completamente dependente de GNL.

As 14:46 de sexta-feira, dia 11 de marco de 2011 a costa este do Japdo registou um terramoto
de magnitude 9.0 seguido de um tsunami de 15 metros. Trés dos seis reatores da central
nuclear de Fukushima Daiichi derreteram ao longo de trés dias, ap0s o sistema de refrigeracao
ter sido comprometido na sequéncia da catastrofe natural®. Segundo a World Nuclear
Association 2 313 pessoas morreram na sequéncia do acidente nuclear e 19 500 na sequéncia
do terramoto e marmoto. As operacdes de limpeza estao programadas para comecar em 2021,
10 anos depois do acidente e podem levar mais de 40 anos a terminar.

O acidente nuclear levou o Japao a reduzir a sua utilizacao de centrais nucleares e aumentar a
sua geracao domeéstica de eletricidade através de carvao, gas natural e derivados do petroleo.
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O petréleo e produtos petroliferos representavam 80% de todo o consumo de energia no Japao
em 1970 e, apesar de ainda representar a maior parte do consumo, em 2019 significavam 40%
do total ¥, enquanto o carvdo representava 26% e o gas natural 21%. Apesar da reducéo
drastica de energia nuclear, é espectavel que o Japao volte a utilizar mais energia deste tipo,
uma vez que existem planos para reativar alguns reatores. Segundo a AlE, o Japdo é um
exemplo a seguir no que diz respeito a eficiéncia energética.

Em janeiro 2020, o Japao tinha 20 898 milhdes de metros cubicos de reservas confirmadas de
gas natural, e a sua produgdo em 2019 resultou em 2 152 milhdes de metros cubicos o que
corresponde apenas a 2% do consumo doméstico de gas. O consumo doméstico japonés de
gas natural foi de 101 940,64 milhdes de metros cubicos em 2019. Com quase dois tercos do
consumo, a geracdo de eletricidade foi a maior consumidora de gas no pais, seguido da
indUstria com 20% do total e uso doméstico — 13%, segundo o relatério da AIEP! .

O Japao é altamente depende das importacdes de GNL sendo o maior importador do mundo
desta commodity, com 22% do mercado global em 2019. No entanto, as importacdes de GNL
cairam 10% entre 2017 e 2019, devido a competicdo da energia nuclear e renovavel. Em 2020,
o Japao operava 37 terminais de importagao de GNL e contava com a maior capacidade de
tanque de armazenamento de GNL do mundo, cerca de 18 milhdes de metros cubicos. Por
comparagao e segundo a REN, Portugal conta com trés tanques de armazenamento com uma
capacidade comercial de 390 000 m3 de GNL.

Importadores de GNL | 2015-2025
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15838104
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Figura 114 - Maiores importadores mundiais de GNL
Fonte — AIE
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O gas natural é transacionado em mercados regionais dada a dificuldade de transporte do
mesmo. Segundo a ERSE!"”, em paises ndo produtores de gas natural, a negociacdo e o
aprovisionamento constituem o primeiro segmento da cadeia de valor do setor. Segundo a
informacdo disponibilizada pela REN, a venda de gas natural aos consumidores finais é feita
pelos comercializadores, que podem comprar e vender livremente o gas natural no mercado
aberto ou através de contratos bilaterais.

Neste sentido, o preco do gas natural varia significativamente de regido para regiao ou de
mercado para mercado e estd dependente das cadeias de fornecimento regionais e
consequentes constrangimentos, bem como de acordos bilaterais de longo prazo no que diz
respeito a precos e quantidades.

A titulo exemplificativo, na figura que se segue, € possivel observar as variagdes em prego e
quantidade do mercado americano entre 2006 e 2021.

EUA | Cotagéo do gas natural e volumes | 2006 - 2021
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Figura 115 - Preco e Volume no Henry Hub, EUA
Fonte — Bloomberg
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3.2.5 Carvao

Cotacoes internacionais de carvao | 2004 - 2019
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Figura 116 - Preco do carvdo em dolares (%)
Fonte - BP Statistical Review of World Energy

Cotacao Internacional do carvao | 2011-2020
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Figura 117 - Indice global de carvéo | 2011 - 2020
Fonte - Bloomberg
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Os pregos do carvao adotaram uma tendéncia decrescente na ultima década.

Analisando as importacdes, a China é atualmente o maior importador de carvdao, com cerca de
20% de todas as importagdes. A Uniao Europeia, era o maior importador em 1990, mas tem
vindo a reduzir as suas importacdes de carvao de forma consistente, passando de 35,4% do
total para menos de 10%, atualmente.

Na ultima década, o consumo de carvao desacelerou em termos mundiais. Ademais, o consumo
na Europa, india e Estados Unidos reduziu, enquanto o consumo aumentou na China e na
Indonésia.

Consumo de carvao por regiao |1978 - 2018
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Figura 118 - Utilizacdo de carvdo por regido
Fonte - AIE
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Metas UE para a eliminar a utilizacdo de carvao | 2020-2030
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Figura 119 - Metas para o phase out do carvéo na UE
Fonte — Comissdo Europeia

A grande maioria dos estados-membro da UE tém planos delimitados para abandonar o carvao.
Destes, uma parte ja ndo utilizava carvao (coal-free) no ano de 2021.

Portugal é o préximo pais a juntar-se ao grupo de paises coal-free ainda no decorrer do ano

de 2021. O pais com a data de saida do mercado de carvao menos desafiante é a Alemanha,
gue possui uma grande industria de producao desta fonte de energia.

Na figura 120 que segue, verifica-se que o investimento em investigacdo e desenvolvimento
em Portugal é bastante elevado quando comparado a outros paises europeus.

116



Orcamento para Investigacao & Desenvolvimento | Energia (Milhdes)
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Figura 120 - Orcamento para Investigacdo e desenvolvimento em milhGes de euros
Fonte - AIE

Consumo domeéstico de energia | 2019
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Figura 121 -Consumo doméstico como % do consumo total de energia
Fonte - EUROSTAT

Portugal e Espanha foram os paises que apresentaram os menores valores de consumo de
energia doméstico relativamente ao consumo total de energia, em 2019.
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FISCALIDADE

Imposto como % do preco total - Gasolina
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Figure 122 - Imposto como % do preco total — Gasolina e Gaséleo 2079

Fonte - OCDE
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Receitas Fiscais: Transporte 2019
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Figure 123 - Receitas Fiscais: Energia e Transportes 2019
Fonte - OCDE / AIE
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Receitas Fiscais: Poluigdo | 2019
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Figure 124 - Receitas Fiscais: PoluicGo e Ambiente | 2019
Fonte — OCDE /AIE
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Receitas Fiscais: Ambientais | 2019
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Sintese Conclusiva

Apesar de os dados ja apresentarem um aumento consideravel, ano apds ano, de novas formas
de energia renovavel, na perspetiva mundial, os combustiveis fosseis ainda sédo, de longe,
dominantes. Por outro lado, no final da década de 2010-2020, a produgdo de energia renovavel
- com excecdo da energia hidrica, ainda era irrelevante no conjunto das necessidades
energéticas totais a nivel global.

Na Europa, o cenario da transicao energética € bastante positivo, ndo obstante, ao liderar o
encerramento das suas unidades de producao de energia fésseis, o indice de dependéncia do
exterior, com destaque principal para as importacdes oriundas da Russia, agrava-se, o que
explica alguns movimentos tarifarios e aos quais s6 podera ser dada como resposta a
concretizagdo do conceito da Unido de Energia que diversifique as fontes de fornecimento
energético e o desenvolvimento de uma rede transnacional de corredores de energia.

O futuro do desenvolvimento dos mercados estd, sem dulvida, no continente asiatico, onde
estava, em 2020, 49,4% de toda a producao de energia no mundo. Nesse mesmo ano, a China
responsavel por 21% de todo o consumo de energia final.

A China era, em 2020, responsavel por 49,7% de toda producdao mundial de carvao, totalizando
7 575Mt!"8. Considerando que carvdo é a das fontes mais poluentes de producdo de energia
elétrica, enquanto ndo forem alterados os padrbes de producao e consumo nesse pais,
dificilmente se conseguira alcancar uma transi¢dao energética viavel a nivel mundial.
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4.1 Capacidade Instalada

O panorama energético nacional

Em 2019, a maior fonte de energia do consumo final em Portugal (42,1%) incorporava a forma
de petroleo e os seus derivados. No entanto, este peso relativo tem vindo a decrescer nas
Ultimas duas décadas, ja que esta fonte de energia correspondia a 61,6% do consumo de
energia final no pais em 2000 e apenas 48,7% em 2010, como consta na figura que segue.
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Figura 125 - Consumo de energia final em Portugal por tipo

Fonte: DGEG

A diminuicao do peso relativo do consumo de petroleo e carvao esta diretamente relacionada
com a maior penetracao do gas natural, por via da geracao de energia elétrica em centrais de
ciclo combinado, em territério nacional, no inicio de 2020, e com a eletrificacdo e
descarbonizacdo do setor energético, por via do aumento de produgao de energia elétrica
através de fontes renovaveis.

Entre 2019 e 2020, a geracao de eletricidade a partir do carvao decresceu 58% (de 15% para
7%) segundo o relatério da APREN B, devido a politica energética de descarboniza¢io do setor,
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através do aumento de producao renovavel e, em especial, devido a uma maior hidraulicidade
registada neste periodo.

Relativamente a distribuicito do consumo de energia elétrica gerada através de fontes
renovaveis, em Portugal, subiu de 14.4% em 2000 (maioritariamente hidrica, com cerca de 4 303
MW de capacidade) para 23% em 2010 e 26.7% em 2019. Em 2020, foram produzidos 13,81
TWh de energia hidrica, 12,05 TWh de energia edlica, 3,29 TWh de energia através de biomassa
e 1,27 TWh de energia solar /.

Em termos absolutos, o aumento da significancia do gas natural é ainda mais evidente, o que
esta relacionado com a utilizagdo do mesmo para a producdo de energia elétrica (ciclo
combinado), ocupando parte da producdo pela qual o carvdo era responsavel.

PORTUGAL: Consumo de energia (M tep)
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Figura 126 - Consumo de energia final em Portugal por tipo | milhées de toneladas de equivalente ao petréleo
Fonte: DGEG

Adicionalmente, a dependéncia energética nacional tem diminuido durante a Ultima década,
situando-se, em 2018, em 75,9%, o que se traduz num saldo importador de 25 258 ktep.
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ESTRUTURA DAS IMPORTACOES EM EUROS (%)
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Figura 127 - Estruturas das importagbes de produtos energético em Portugal
Fonte — ADENE
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Figura 128 - Importacées de produtos petroliferos Portugal (tep)
Fonte - DGEG

Do volume maximo representado na figura de importagdes, que foi registado em 2005, em
cerca de 19.50 milhdes de tep, as importacdes portuguesas cairam para um minimo de 14.59
milhdes de tep, em 2012, tendo posteriormente recuperado até ao final da década em analise.
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4.1.1 Setor petrolifero

Durante a Ultima década as importacdes de produtos minerais (onde se inclui o petroleo e os
seus derivados) foram, em média, 14,52% do total das importacdes portuguesas.
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Figura 129 — Importag¢des de bens portuguesas em milhées de euros | 2000 -2020
Fonte - INE

69 689
58647
64 194
49 260

46 560

44 441
FEDED]
% das quais produtos minerais

No ano de 2012, um numero record de importacdes de produtos minerais foi registado, no
valor de 11 853 milhdes de €. Nesse mesmo ano, o peso desta categoria de importacdes foi de
21.02% de todas as importacdes portuguesas.

Finalmente, no ano de 2020, a informagao preliminar aponta para uma queda de 15,20% do

total das importacbes portuguesas, relativamente a 2019, para 67 823 milhdes de €, e o0 peso
das importacdes de produtos minerais atingiu o minimo do século com 8.99%.

Segundo a informagdo prestada pela DGEG, em 2019, os produtos intermédios foram a
categoria de mercadoria mais importada dentro dos petréleos e biocombustiveis.

126



IMPORTAQOES DE PRODUTOS DO PETROLEO EM 2019
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Figura 130 - Importacées de petréleo | 2019
Fonte: DGEG

No decorrer do ano de 2019, Portugal importou 3 101 893 toneladas de produtos petroliferos
e biocombustiveis e 1 526 795 de produtos intermédios.

Através das paginas que se seguem, é possivel analisar as importacdes e exportacdes de
produtos petroliferos por localizagdo geografica, durante o ano de 2019.

Em 2019, Espanha, foi naturalmente o parceiro econémico mais relevante com mais de metade
das importacdes portuguesas (55,57%), seguida dos Estados Unidos com 15,65% do total, india
com 5,79% e Reino Unido com 5,74%.

De Espanha, os produtos mais comuns foram o gaséleo e GPL. Ja dos EUA, o produto mais
importado foi o GPL. A Bélgica foi a origem mais comum das importacdes de produtos

intermédios, em Portugal durante 2019.

Por outro lado, no decorrer do ano de 2019, Portugal exportou 3 783 756 toneladas de
produtos petroliferos e biocombustiveis e 144 696 toneladas de produtos intermédios.
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IMPORTAQ6E$ DE PRODUTOS DO PETROLEO E
BIOCOMBUSTIVEIS EM 2019 POR ORIGEM
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Figura 131 - Importagées portuguesas de produtos petroliferos por origem | 2019
Fonte - DGEG

EXPORTAGOES DE PRODUTOS DO PETROLEO E
BIOCOMBUSTIVEIS EM 2019 POR ORIGEM
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Figura 132 - Exportacdes portuguesas de produtos petroliferos por destino | 2019
Fonte - DGEG
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Relativamente as exportacdes, em 2019, o maior parceiro economico de Portugal foram os
Estados Unidos da América com 32,60% do total de exportagdes portuguesas configurando
unicamente a forma de gasolina. Espanha foi o segundo destino mais comum das exportacdes
portuguesas, e o fuel foi o produto mais exportado (778 979 toneladas, equivalente a 67,17%).

Na terceira posicao, ficou Marrocos com 8,51% do total de exportacbes de produtos
petroliferos, com destaque para o gasoleo que significou 89,12% dos mesmos. Finalmente,
igualmente importantes foram as exportacdes para os Paises Baixos que representaram 7,37%
do total.

Crude

No que diz respeito a importacdes de petréleo bruto, o parceiro econdmico mais relevante
para Portugal no decorrer da Ultima década foi Angola, origem de 20,29% de todo o crude que
chegou a Portugal entre 2010 e 2019. Na década anterior, a Nigéria era a origem mais comum
desta matéria-prima, com 18,93% de todo o crude que chegou a territério nacional entre 2000
e 20009.

A Arabia Saudita foi a segunda origem mais comum, com 11,20% do crude importado por
Portugal, seguida da Russia com 10,42%, Cazaquistao (9,23%) e Azerbaijao (9,23%).

No total, Portugal importou 121 108 265 toneladas de crude entre 2010 e 2019, tendo sido o
ano de 2017, o ano onde se registou o maior volume de importa¢des deste tipo de matéria-

prima com 14 187 893 toneladas.

Portugal, uma vez que nao é um pais produtor, ndo exportou nenhum crude durante a ultima
década.
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IMPORTAGAO DE PETROLEO BRUTO | 2010 - 2019
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Figura 133 - Importacées de petréleo bruto | Portugal | 2010-2019
Fonte - DGEG

Excluindo os produtos intermédios e crude, Portugal tem registado uma balanca comercial

positiva no que diz respeito a produtos petroliferos acabados e biocombustiveis, desde 2012,
como segue na figura infra.
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Figura 134 - Balanca comercial portuguesa — produtos petroliferos e biocombustiveis| 20710-2079
Fonte: DGEG
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A figura que segue demonstra a evolucao das importacdes nacionais de combustiveis por tipo
de produto.

Importacdes de produtos petroliferos por tipo | M ton
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Figura 135 - Importacées de produtos petroliferos e biocombustiveis em Portugal por tipo | 2009 -2079
Fonte: DGEG

O volume de gasoleo foi sempre o mais elevado nas importacSes portuguesas na ultima
década, com excecao do ano de 2013 e 2014 onde o GPL registou o volume mais elevado.

O gasoleo traduziu-se em 36,16% de todas as importacdes portuguesas da uUltima década, o
GPL 21,67% e o coque 16,16%.

Exportagdes de produtos petroliferos por tipo | M ton
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Figura 136 - Exportacoes de combustiveis portuguesa por tipo

Fonte: DGEG
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Relativamente as exportagdes de combustiveis, em Portugal, o fuel foi o produto mais relevante
da ultima década com 35.15% do total de exportacdes, seguido da gasolina (31.99%) e gasoleo
(28,52%). No entanto, importa salientar que a cotacao do fuel € bastante inferior aos restantes
produtos transacionados.

Destaca-se a evolugcdo do saldo exportador de gasolina, que além de representar uma
importante e crescente fracdo das exportacdes de combustiveis portuguesas, regista um saldo
importador bastante reduzido.

No que diz respeito ao crude, em 2019, e a semelhangca da tendéncia observada durante a
década, Angola foi a origem da maior parte das importagdes portuguesas totalizando 2.4

milhdes de toneladas.

A Arabia Saudita, Azerbaijao e Russia foram também parceiros econémicos importantes para
Portugal durante este periodo.
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Figura 137 - Importacées de petréleo bruto em Portugal | 2079
Fonte - DGEG
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Apesar de uma queda nos volumes importados por Portugal na segunda metade da primeira
década do século, na Ultima década, o volume de importacdes de produtos petroliferos
recuperou.

4.1.2 Biocombustiveis

Desde 2010, as metas anuais obrigatérias de incorporacao de biocombustiveis nos produtos
petroliferos encontram-se publicadas no Decreto-Lei n°® 117/2010, artigo 11°:

"As entidades que incorporem combustiveis no mercado para consumo final no setor dos
transportes terrestres, abreviadamente designadas por incorporadores, estGo obrigadas a
contribuir para o cumprimento das metas de incorporacGo nas seguintes percentagens de
biocombustiveis, em teor energético, relativamente as quantidades de combustiveis por si
colocadas no consumo:

a) 2011e 2012 -5 %,

b) 2013 e 2014 - 5,5 %,

c) 2015 e 2016 - 7,5 %,

d) 2017 e 2018 - 9 %,

e) 2019 e 2020 - 10 %."

Para 2021, o Decreto-Lei n.° 8/2021 de 20 de janeiro estabelece a meta de 11,0% de
incorporacdo de biocombustiveis, bem como a submeta de 0,5% para os biocombustiveis
avancados (produzidos a partir das matérias-primas inscritas no Anexo IV Parte A do referido
decreto-lei).

Nao obstante, dado que as metas de incorporacao sdao determinadas em teor energético, ndo
existe uma obrigagao fisica de incorporacao de biocombustiveis nos combustiveis fosseis para
o cumprimento das metas definidas.

Em Portugal, as instalagcdes produtoras de biocombustiveis correspondem a dois tipos de
substitutos de gasoleo:

e FAME - producao dedicada por oito produtores registados e certificados para o

cumprimento dos critérios de sustentabilidade por um regime europeu reconhecido
pela Comissao Europeia, com uma capacidade instalada de 631 201 toneladas por ano;
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e HVO - coproducdo na refinaria de Sines, também certificada como produtor para a
sustentabilidade por um regime europeu reconhecido pela Comissao Europeia.

A data do presente relatério ndo existia producdo de biocombustiveis substitutos de gasolina
em territério nacional, sendo estes importados no seu estado puro ou incorporado no
combustivel fossil. Na figura que se segue encontra-se representada a capacidade de cada
produtor. Estes Ultimos encontram-se identificados por letras [de A a H].
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Figura 138 - Produtores de biocombustiveis (biodiesel) em Portugal | 2021
Fonte — ENSE
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Figura 139 - Produgdo anual de biocombustiveis em Portugal | m?

Fonte — ENSE

Pela analise das Figuras 138 e 139, pode-se afirmar que a producdo nacional de FAME
corresponde a 57% (média de 2015-2020) da capacidade instalada, facto que pode ser
explicado devido a limitacdo do volume de incorporacao de FAME no gasdleo (< 7%), para o
cumprimento da EN 390.
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Desde 2016, Portugal tem sido um exportador liquido de biocombustiveis.

De acordo com a informacao da DGEG, em 2019, Portugal exportou 86 892 toneladas de
biodiesel e importou 4 614 de biodiesel e 4 433 de bioetanol.

A existéncia, em Portugal, de um sistema de dupla contagem que prevé a bonificacao para os

biocombustiveis de origem residual, traduz-se num desfasamento entre os valores da
incorporacao fisica de biocombustivel e as metas definidas.
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Figura 140 - Incorporacéo fisica de biocombustiveis vs. metas de incorporagdo
Fonte - ENSE
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Figura 141 - Incorporacédo de biocombustiveis

Fonte: ENSE

Em termos reais, a meta de incorporacdo nunca é atingida, em grande parte devido ao regime
de bonificacdo de certas matérias-primas.

4.1.3 Eletricidade

A poténcia instalada nas centrais de geracao de energia elétrica em Portugal cresceu 22,93%
entre 2009 e 2019 de 16,48 GW para 22,26 GW, de acordo com a informacao prestada pela
DGEG.

No entanto, o aumento foi impulsionado pela capacidade de geracao em unidades de geracao
de energia renovavel, que cresceram no total em 58.19% no mesmo periodo ou cerca de 4,153
GW. De facto, a capacidade de geracao nado renovavel diminui em 12,72% entre 2009 e 2019 (-
1,145 GW).
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Figura 142 - Capacidade de geracgdo de energia elétrica em Portugal | 2008-2019

Fonte - DGEG

A energia fotovoltaica foi o tipo de energia que mais aumentou, em termos relativos, durante
a Ultima década com um aumento de 724% que se traduziu em 796 MW. Em termos absolutos,
a energia hidrica foi a que mais cresceu com uma capacidade adicionada de 2,247 GW durante
a Ultima década. A energia edlica que cresceu 53,11% adicionou 1,893 GW a capacidade de
geracgao elétrica nacional. Finalmente, o biogas passou de 24 MW para 94 MW de capacidade
de geragao de eletricidade em Portugal.
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Em 2018, a eletricidade foi ELETRICIDADE
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Figura 144 - Peso da eletricidade no consumo de energia em Portugal

Fonte - ADENE

Parque electroprodutor
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Figura 145 - Parque electroprodutor portugués | 2018
Fonte - Publico | REN
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4.1.4 Gas Natural

O gas natural é considerado a fonte energética de transicdo na transformacgdo do setor
energético. Em Portugal e nos restantes paises do sul da Europa, o gas natural ndo tem uma
utilizacdo idéntica ao norte da Europa onde este é utilizado para fazer face as temperaturas
adversas. Neste sentido, o gas natural em Portugal tem acumulado importancia na geragao
elétrica.

Gragas as centrais de cogeracao elétrica e de ciclo combinado, o gas tornou-se uma fonte de
producao elétrica extremamente eficiente. Assim, segundo a DGEG, o gas natural ultrapassou
o carvao como segunda forma de energia mais utilizada no consumo final, em 2005, e tornou-
se a maior fonte de geragdo de eletricidade convencional em Portugal. Em 2019, cerca de 5 304
milhares de tep, em forma de géas natural, foram consumidos em Portugal. Nesse mesmo ano,
a grande maioria do gas natural utilizado em Portugal, cerca de 92%, chegou a territério
nacional (dado que todo o gas natural é importado) em forma de Gas Natural Liquefeito
("GNL"). No total, 62 navios com esta matéria energética chegaram ao Porto de Sines, oriundos
de paises como a Nigéria (54%) e Estados Unidos (24%). Os restantes 8% foram através de
infraestrutura com conexao a Espanha — Campo Maior e Valenga.
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Existiam em 2021 apenas dois gasodutos com ligacao a Espanha, em Campo maior e Valenca.
No entanto esta planeada mais uma ligacao no norte de Portugal.

Segundo a ERSE, o aprovisionamento de gas natural para o mercado portugués é efetuado
através de entradas no sistema por via da interligacdo com Espanha (Campo Maior e Valenca)
e do terminal portuario de Sines (terminal de GNL), subsistindo uma Iégica de contratos de
longo prazo. O aprovisionamento de gas natural através das interligagbes esta
fundamentalmente centrado na contratualizacdo entre a Sonatrach e o grupo Galp, a qual
prevé a existéncia de obrigacdes de aquisicao e de pagamento de quantidades consumidas ou
nao (clausula de take or pay). Esta contratualizacdo pressupde a existéncia de fornecimentos
anuais na ordem de 2,5 bcm durante o periodo de vigéncia do contrato. O fornecimento através
do terminal de GNL est4, no essencial, assente em contratos de GNL com a Nigéria também
através de clausula de take or pay. Esta contratualizacao obedece a regras de preco definidas
nos contratos, estando subjacente um volume de cerca de 3,42 bcm em base anual. Para o
periodo em analise, a importacdo de gas natural foi de 604 TWh. Os volumes de importacao
de gas natural por gasoduto representaram cerca de 54% das importacdes efetuadas, sendo
os restantes 46% referentes a importacao de gas natural liquefeito.

Em 2021, a ENSE tinha registadas 64 Unidades auténomas de gas particulares ("UAGP") em
Portugal distribuidas por 15 distritos. Estas eram maioritariamente detidas por instituicdes
sociais, indUstria e setor agricola e alimentar.

Setor # %
Agricola 11 17.19%
Alimentar 20 31.25%
Industria 21 32.81%
Turismo /

Hotelaria 5 7.81%
Social 7 10.94%

Tabela 13 - Unidades auténomas de gds em Portugal
Fonte: ENSE
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Figura 147 - Niveis das reservas de gds armazenadas nas cavernas subterrdneas de Carrico
Fonte — REN

Segundo a REN?, o armazenamento subterrdneo em Pombal registou movimentos de 7 TWh,
6% acima do ano anterior - os maiores valores até a data.

Armazenagem no Terminal de Gas Natural Liquefeito - REN (GWh)
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Figura 148 - Reservas de GNL armazenadas no terminal de Sines | 2020-2021
Fonte - REN
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4.1.5 Carvao

Portugal encontrava-se, durante a Ultima década, envolvido num processo de encerramento
de todas as suas centrais elétricas térmicas alimentadas por carvao. Existiam 1 756 MW de
capacidade instalada de centrais a carvdao em Portugal, segundo a REN. Concretamente a
capacidade era constituida por:

e A central termoelétrica do Pego inaugurada no ano de 1993 com uma capacidade de
576 MW;

e A central termoelétrica de Sines, inaugurada no ano de 1985 com uma capacidade de 1
180 MW.
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Figura 149 - Importacées portuguesas de carvdo | 2009 - 2021

Fonte - DGEG

Com o compromisso internacional de abandonar a utilizagcdo de carvao no processo de geragao
de eletricidade, dado a sua pegada ambiental, as centrais termoelétricas a carvao portuguesas
estavam projetadas para encerrar as operagdes entre 2021 e 2023.

No entanto, a data deste relatério, todas as centrais a carvdo em territorio nacional estavam

inativadas. Consequentemente as importacdes portuguesas desta matéria-prima foram
praticamente nulas deste 2020.
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4.2 Consumo de energia em Portugal

Pela perspetiva do tipo de energia, em Portugal, a maior parte das importacdes revestem a
forma de petroleo e seus derivados, com uma importancia crescente do gas natural.

PORTUGAL:Importacdes por tipo de energia primaria | M tep
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Figura 150 - Importacéo de energia por tipo de matéria-prima | Portugal
Fonte: DGEG

Em bom rigor, no ano de 2019, os produtos do petrdleo representaram 99.02% de todo o
consumo energético do setor dos transportes (incluindo biocombustiveis incorporados). Em
2019, consumo de energia do setor dos transportes em Portugal foi predominantemente
dominado pelo gaséleo com 75.47% de todo o consumo do setor. Esta prevaléncia tem vindo
a aumentar nas Ultimas décadas com a perda de importancia da gasolina, que foi responsavel
por 18.57% do consumo. E notdria a introducdo da obrigacdo de incorporacdo de
biocombustiveis, que significaram 4.74% do consumo de energia final em 2019.
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PORTUGAL : Consumo relativo a transportes | (ktep)
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Figura 151 - Consumo de energia em Portugal no sector dos transportes por tipo.
Fonte: DGEG

A eletricidade representou 0.68% do consumo de energia do setor e o gas natural 0.3%.

Segundo a informagéo do INE, cada portugués consumiu em média 0.569 tep para satisfazer
as suas necessidades de transporte.

Surpreendentemente, o consumo de combustivel automével em Portugal, ndo segue o tipico
padrdo de polarizagao (Lisboa e Porto). Provavelmente, gragas ao acesso de redes de transporte
urbanas, o consumo por habitante em Lisboa e Porto, ndo é dos mais elevados no pais.
Destacam-se as regides do Médio Tejo (situada no distrito de Santarém), Leziria do Tejo e
Alentejo Litoral. A proximidade destas regides a capital, e consequentes deslocacdes
frequentes, pode justificar parte da inflagdo observada neste indicador. A Regido de Leiria —
altamente industrializada, apresenta também um valor superior a média nacional.
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4.2.1 Setor petrolifero

Os precgos de produtos petroliferos estdo, logicamente associados a cotagdo internacional do
preco do crude. Neste sentido, as varia¢cdes sao comuns a todos os produtos. Na Figura 152,
esta presente a evolugdo do preco de referéncia ENSE para a gasolina gaséleo, GPL butano,
GPL propano e GPL auto de janeiro 2011 até janeiro 2021.
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Figura 152 - Preco de referéncia didrio de combustiveis em Portugal
Fonte: ENSE

O preco de referéncia ENSE foi criado como um facilitador na monitorizacdo dos precos
praticados no setor dos combustiveis, nomeadamente na gasolina, gasoleo, GPL Auto, GPL
Butano e GPL Propano, bem como para analisar as respetivas margens, quando comparado
com o preco de venda ao publico (PVP).

O preco de referéncia é publicado diariamente no site desta entidade e é valido apenas para
Portugal Continental.

O preco maximo para a gasolina registado na década (janeiro de 2011 - janeiro de 2021) foi de
1,5947 € por litro registado a 5 de abril de 2012 e, 0 minimo, em abril de 2020 que foi 1,0026
€ por litro. No caso do gasoleo, o preco de referéncia registou um maximo de 1,3634 € no dia
4 de setembro de 2012, e um minimo de 0,8225€ no dia 21 de janeiro 2016.
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Figura 153- Decomposicdo dos precos de referéncia para a gasolina | semana 01/10/2021
Fonte - ENSE

No periodo que as Figuras 149 e 150 abrangem, o ISP era a rubrica mais elevada,
correspondendo a 44,82% do preco de referéncia da gasolina e 37,86% do prego do gaséleo.
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Figura 154 - Decomposicdo dos pregos de referéncia para o gaséleo| semana 01/10/2021
Fonte - ENSE
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Figura 155 - Gaséleo PVP e spread (PVP — Preco de referéncia)
Fonte - ENSE

Gasolina PVP - spread (base preco referéncia ENSE)
1,80 €
1,70 €
160 €
1,50 €
1,40 €
1,30 €
1,20 €
1,10 €
1,00 €
0,90 €
0,80 €
R

N N Q2 Q2 > > W ™ \e) \e) © © A > > 9 ) Q Q
AN ARSI OSSN O A SN OSSO S SN S SN A U A LN
\?0 N .@0 N .\?0 N .@0 N .@0 N -@0 N .@0 NS N .@0 N SRR PSRN

Margem Gasolina

Figura 156 - Gasolina PVP e spread (PVP — Preco de referéncia)
Fonte - ENSE
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No caso portugués, os precos dos combustiveis eram no final da década (2019) superiores aos
precos no inicio da década (2010) com a excecao do GPL auto.
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Figura 157 -Pregos de venda ao publico por combustivel | Liquido

Fonte: DGEG
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Fonte: DGEG
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053 Consumo de combustivel automével por habitante

0,57  Consumo de combustivel automovel por habitante (tep/ hab.) por Local de residéncia (NUTS -
2013); Anual (2)
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Mapa: Departamento de Estudos e Acompanhamento « Fonte: INE « Criado com Datawrapper

Figura 159- Consumo de combustivel por habitante e regido | 2019
Fonte - INE

O consumo de combustivel automével por habitante em Portugal sofreu uma queda drastica
no inicio da Ultima década e recuperou na restante parte da mesma.
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Existem diferencas regionais dentro do pais, apresentando o centro e Alentejo os maiores
consumos por habitante.

Consumo de combustivel por habitante por regiao (tep)
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Figura 160 - Consumo médio de combustivel automével por habitante em tep | por regiéo
Fonte: INE

Mais uma vez, a urbanizagdo tem um impacto significativo no que diz respeito ao consumo de
combustivel automdvel, uma vez que oferece alternativas a desloca¢do dos habitantes dentro
das cidades.
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Em 2019, em Portugal, o gaséleo representou 60.58% do consumo de combustiveis.

Vendas de combustiveis liquidos e gasosos (t) | 2019

Gas propano
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Figura 161 - Venda de combustiveis em Portugal | 2079
Fonte - INE

Apesar de o valor por habitante ser menos intenso, Lisboa e Porto apresentavam, em 2019, os
maiores polos de consumo, tanto de gaséleo como de gasolina.
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Consumo de Gasoéleo rodoviario (t)

Vendas de combustiveis liquidos e gasosos (t) das empresas por Localizagao geografica (NUTS
-2013) e Tipo de combustivel; Anual - DGEG, Estatisticas do carvéo, petréleo, energia eléctrica e

gas natural
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Mapa: Departamento de Estudos e Acompanhamento « Fonte: INE + Criado com Datawrapper

Figura 162 - Consumo de gaséleo rodovidrio em Portugal por regido | 2019
Fonte - DGEG
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Consumo de Gasolina(t)

Vendas de combustiveis liquidos e gasosos (t) das empresas por Localizagdo geografica (NUTS
- 2013) e Tipo de combustivel; Anual - DGEG, Estatisticas do carvao, petrdleo, energia eléctrica e

gas natural
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Mapa: Departamento de Estudos e Acompanhamento + Fonte: INE « Criado com Datawrapper

Figura 163 - Consumo de gasolina em Portugal por regido | 2079
Fonte - DGEG
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Consumo Total de Gas | Propano e Butano (t)

Vendas de combustiveis liquidos e gasosos (t) das empresas por Localizagdo geogréfica (NUTS
- 2013) e Tipo de combustivel; Anual - DGEG, Estatisticas do carvao, petréleo, energia eléctrica e
gas natural
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Mapa: Departamento de Estudos e Acompanhamento « Fonte: INE « Criado com Datawrapper

Figura 164 - Consumo de gds em Portugal por regido | 2019
Fonte - DGEG
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No que diz respeito ao gas, a regido do Litoral alentejano foi a regido com maior consumo. E
nessa regido que se encontra o porto de Sines onde 92.1% de todo o gas natural que chegou
a Portugal (em forma de GNL) foi recebido. Note-se que em 2020, 37% de todo o gas natural
consumido em Portugal foi para o mercado elétrico.

Consumo de combustiveis liquidos | Milhdes de toneladas
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Figura 165 - Consumo de combustiveis por tipo especifico
Fonte — PORDATA

O gasdleo rodoviario foi, no decorrer da Ultima década, o maior tipo de consumo de
combustiveis convencionais a nivel nacional, seguido da gasolina.

4.2.2 Biocombustiveis

Em Portugal, e tal como ja referido num capitulo deste relatério, a obrigagdo de incorporacao
atual é de 11% para o valor total de combustiveis fosseis rodoviarios (gaséleo e gasolina)
introduzidos no consumo.
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Consumo de biocombustiveis nos transporte | Portugal | (ktep)
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Figura 166 - Consumo de biocombustiveis no setor dos transportes
Fonte - DGEG

A definicao de metas de incorporacao obrigatérias conduziu a um aumento da incorporagao
fisica de biocombustiveis (2008-2020). No entanto, verifica-se um decréscimo de incorporacao
fisica para os anos de 2016-2020, que podera ser explicada pelo aumento da utilizacdo de
matérias residuais como matéria-prima de producdo para o biodiesel (FAME), observado desde

2016. Estes biocombustiveis sdo elegiveis para dupla contagem, podendo as metas de
incorporagao serem cumpridas com “metade” do volume-incorporado.
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Figura 167 - Incorporacdo de biocombustiveis em Portugal por tipo
Fonte — ENSE
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Em Portugal, os produtores de biodiesel (FAME) utilizam maioritariamente trés matérias-
primas:

e Oleo de Colza

e Oleo de Soja e

e Oleos alimentares usados.

Neste sentido, o preco do biodiesel (FAME) nacional esta dependente do preco das
commodities internacionais.

Precos do Oleo de Soja e Oleo de Colza | 2011 - 2021
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Figura 168 - Precos da matéria-prima de biodiesel | Internacional
Fonte - Bloomberg

O prego dos biocombustiveis em Portugal era, em novembro de 2020, superior ao valor a maio
de 2015. No entanto o preco do FAME nacional registou volatilidade substancial no decorrer
da segunda metade da uUltima década, ultrapassando a barreira dos 1 000€ em abril para um
valor maximo de 1 289€ em junho de 2021.
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Preco de biodiesel (FAME) em Portugal
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Figura 169 - Preco do FAME em Portugal | 2015-2021
Fonte - ENSE

O preco do biocombustivel produzido em Portugal, como se pode observar pela analise da

figura 168, segue o mesmo perfil das matérias-primas utilizadas na sua producao, atingindo
maximos historicos em 2021.

Este preco é influenciado pela cotacao internacional das matérias-primas, do mix das mesmas

no processo de produgdo e da disponibilidade de matéria-prima, principalmente no que diz
respeito aos 6leos alimentares usados.

As politicas adotadas na UE e transpostas para a lei nacional portuguesa tiveram um impacto
notavel no setor, no que diz respeito a utilizacdo de matéria-prima. O biodiesel produzido
através de matérias-primas residuais, como é o caso dos 6leos alimentares usados, € bonificado
através do sistema de dupla contagem previsto na legislacdo nacional.

Assim, o perfil de utilizacdo de matérias-primas para a produg¢do nacional de FAME foi alterado

a partir de 2016, atingindo atualmente um valor de aproximadamente 60-70% de utilizagdo de
matéria residual e de 40-30 % de 6leos virgens (colza e soja).
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4.2.3 Consumo de Eletricidade

No que diz respeito ao mercado elétrico, o consumo por habitante, em Portugal, reduziu de
2010 a 2013 e desde entdo tem vindo a recuperar. E frequente existir uma correlagdo entre o
consumo de energia e a atividade econdmica.

Portugal kWh/ hab
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Figura 170 - Consumo de eletricidade total

Fonte: PORDATA | INE

Numa perspetiva financeira, o pre¢o da eletricidade (para consumidores domésticos, ligados a
rede de baixa tensao) subiu desde o inicio da década até 2017, quando atingiu o seu maximo
historico. Desde entdo, os precos para os consumidores domésticos tém vindo a reduzir, apesar
de atualmente, sobretudo a partir de final de 2020 e inicios de 2021, estar a sentir-se
novamente uma pressao em alta, fruto de uma escalada internacional dos precos da energia.
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Precos de eletricidade (céntimos €/kWh)
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Figura 171 - Precos de eletricidade doméstica | 2012-2020 | céntimos por kWh
Fonte — DGEG

Na figura 172, os precos de eletricidade doméstica e industrial sdo apresentados, bem como o
indicador de preco genérico IPC — indice de Precos ao Consumidor.
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Figura 172 - Precos de eletricidade & IPC | 1990 — 2020
Fonte — DGEG

A unidade de grafico trata-se de um valor normalizado, em que 1990 corresponde a 100, para
que se reflita a evolucdo estandardizada nos precos de ano para ano. Assim é percetivel que o
preco da eletricidade seguiu uma tendéncia descendente enquanto o nivel de precos subiu. No
entanto, com a liberalizacdo do mercado elétrico esta situagao regularizou-se.
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Portugal registou, durante a ultima década, um preco final superior ao preco na Unidao Europeia
em todos os anos.

Precos médios da eletricidade doméstica |€/kWh
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Figura 173- Precos médios de energia elétrica no setor doméstico (Euros/kWh)
Fonte — DGEG

Ndo obstante, o pregco médio da eletricidade em Portugal, excluindo impostos, foi inferior a
média da Unido Europeia com a exce¢do do ano de 2010 e 2012.

Precos médios ponderados de eletricidade doméstica excl. impostos (€/kWh)
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Figura 174 - Precos médios de energia elétrica no setor domeéstico, excluindo taxas e impostos (Euros/kWh)
Fonte — DGEG
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O consumo de eletricidade tem variado de ano para ano em Portugal. Este indicador esta
bastante relacionado com os ciclos econdomicos. Como percetivel pela figura 175, o consumo
de eletricidade atingiu o sei pico em 2010 e tomou uma trajetéria descendente até 2013.

Desde entdo, o consumo elétrico tem vindo a recuperar.
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Figura 175 - Consumo de eletricidade por uso final | Doméstico
Fonte: PORDATA | INE
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Figura 176 - Consumo de eletricidade por uso final | Industria
Fonte: PORDATA | INE
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As iluminagdes tém apresentado elevados valores de eficiéncia energética em todo o mundo
gragas a adocao de tecnologias LED. Estima-se uma poupanca de cerca de 75% no consumo
de eletricidade.

Numa perspetiva de consumo, o setor dos servicos tem registado o crescimento mais notavel
nas ultimas décadas.

De acordo com o EUROSTAT, em 2019, 24,4% dos portugueses viviam em habitacbes com
infiltracoes, humidade ou apodrecimentos, sendo a média da UE 13,1%. Em 2018, apenas 28,2%
da energia consumida nas habita¢des portuguesas foi usada em aquecimento, tendo a média
da UE sido 63,6%. Em 2019, 189% dos portugueses foi incapaz de manter a casa
adequadamente quente por razdes financeiras, sendo a média da UE 7%.

De acordo com a informagao prestada pela ADENE, em 2021, 69,5% das habitaces avaliadas
em Portugal tiveram uma classificacdo energética entre C e F (as classes menos eficientes).

Segundo o INE, em 2015/16, 78,7% das familias portuguesas no 1° quintil de rendimentos (mais
baixos) utilizavam gas de botija. Ademais, o niumero de habita¢cbes portuguesas com ar
condicionado tem aumentado rapidamente, embora fosse bastante baixo (15,7% em 2015).

PORTUGAL:Consumo de Eletricidade por setor de atividade | TWh
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Figura 177 - Consumo de eletricidade por sector | 1995-2019
Fonte — PORDATA | DGEG

A IndUstria e o setor doméstico sdo onde a eficiéncia energética pode desempenhar um papel
mais importante num futuro proximo. Isto verifica-se pelos niveis constantes de consumo
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apresentados desde o século passado. Por outro lado, os transportes apresentam um consumo
relativamente reduzido no total do consumo elétrico e inclui transportes ferroviarios.
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Figura 178 - Sistema elétrico portugués a 8 de junho 2021
Fonte — REN Data Hub
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Em fevereiro de 2021, a capacidade instalada do sistema elétrico portugués totalizava os 19.271
MW, segundo a REN, como representado na figura 179. A centrais hidroelétricas representam
o tipo de geragdo com maior capacidade com 6.69MW (39,04%), seguida das turbinas edlicas
que totalizavam 5.45MW (31,78%) e centrais termoelétricas com 3,23MW ou 18,83%.

Produgéo 1908 000 19,271 MW instalada - REN FEV 2021 17.15 K 825

: : Poténcia instalada Poténcia Instalada IMW]

Central
N .
N° Centrais por Tecnologia Tecnologia Tecnologia @EBiogas @Biomassa @Cogeracdo @Edlica »
®Central ®Poténcia Instalada [MW] 009K Grande Hidrica ~REINO UNIDO
. 0,53 K (3.0..) (053%) 669 K i S . Douglas
300 __(‘3E ) (3904%) @Edlica e
- 3.23K ! i IRLANDA
(18,83%) @ Termoelétrica
200 @ Pequena Hidrica an:m
4K @ Fotovoltaico 2
® Cogeragio sl
2K ®Biomassa F
Baia
®RSU de Biscaia
0K .
545 K (31,78%) @®Biogas
@ Geotermia
ESPANHA
a f . POR
R Poténcia entrada em servigo por tecnologia Q -
Poténcia entrada em servigo B braity
B 4 @Geoter... ®Grande ... ®Pequena ... ®RSU @ Termoel...
2.000 Rabat 1
@ MARROCOS |
1.500 40
,,,,,,,, § A
1.000 S
I ™
20 . 1 ™
500 — ‘ :
MAURITANIA \
Nuakchott ‘ LI
0 0 ’ b & i, PR
1900 1950 2000 1900 1950 2000 ng o 2021 T 9.2081 Mhorosot Corporstion Tee” T

Figura 179 - Producdo de eletricidade em Portugal
Fonte: REN

4.2.4 Gas Natural

O peso do consumo de gas natural aumentou de 8.2%, em 2000, para 19.5% e 23.6%, em 2010
e 2019, respetivamente. No primeiro trimestre de 2021, este montante era 10.71% B,

Segundo a informacdo disponibilizada pela REN, os mercados de gas natural sdo operados
numa base de mercado aberto, estando sujeitos a autorizacdo concedida pelo Estado
Portugués.

Em meédia, no periodo compreendido entre 2008 e 2018, o preco de aquisicao de gas natural

liquefeito (GNL) foi de 19,95 €/MWh, 3,73 €/MWh inferior ao preco médio de aquisi¢do de gas

natural proveniente por gasoduto a partir de Espanha (valor médio de 23,68 €/MWh),

sinalizando uma maior competitividade em preco do gas natural liquefeito face ao gas

natural importado por gasoduto. Em média, o custo unitario global associado ao

aprovisionamento de gas natural na importacao, durante o periodo observado foi de 21,96
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€/MWh, tendo atingido o seu valor maximo em 2014, com um preco de 29,67 €/MWh, e
atingindo o seu valor minimo em 2016, com um preco de 16,75 €/ MWh. Em 2014, o custo
unitario associado ao aprovisionamento de gas natural liquefeito (29,71 €/MWh) esteve
bastante alinhado com o custo unitario associado ao aprovisionamento de gas natural por
gasoduto (29,61 €/MWh).

Consumo de gas em Portugal | Mil Milhdes de m3
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Figura 180 - Consumo de gds em Portugal
Fonte: DGEG

4.2.5 Carvao

Em 2019, o peso do carvao no mix de consumo de energia final atingiu o seu minimo, desde o
inicio do milénio, com apenas 5.6% de todo o consumo de energia final. Em 2000, o carvao
representava 15.1% deste consumo e 7.2% em 2010. Relembre-se que o carvao é utilizado
maioritariamente para a geragao de eletricidade em centrais termoelétricas, e que, em 2020, a
central termoelétrica de Sines, com uma capacidade de 1 256MW, encerrou ao fim de 35 anos
de operacées [, Esta central chegou a fornecer um terco do consumo de eletricidade nacional,
no inicio da década de 90, no entanto forneceu apenas 4% em 2020,
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Fiscalidade no setor energético em Portugal

Tabela 14 - Fiscalidade nos combustiveis | DGEG
Fonte - DGEG

Taxas 2021

Produtos Energéticos Unidade CSR Carbono
Gasolina €/litro 0.52664 0.08700 0.05434| 0.66798 23
Gasoleo rodoviario €/litro 0.34315| 0.11100 0.05920 | 0.51335 23
Gasodleo colorido €/litro 0.10751 - 0.05920 | 0.16671 13
Gasoéleo aquecimento €/litro 0.33000 - 0.05920 | 0.38920 23
GPL Auto €/kg 0.13356 0.12300 0.06943 0.32599 23
Gas Natural Carburante (para Veiculos) €/Gj 1.15000 - 1.34000 | 2.49000 23
Combustiveis Gasosos (Butano e
Propano) €/kg 0.00799 - 0.06943 | 0.07742 23
Fuel6leo (Combustiveis Industriais)

Fuel (teor de enxofre <1%) €/kg 0.01565 - 0.07406 | 0.08971 13

Fuel (teor de enxofre >1%) €/kg 0.02992 - 0.07406 | 0.10398 13
Coque de petréleo €/kg 0.00426 - 0.06449 0.06875 23
Carvao

Carvdo e coque €/kg 0.00426 - 0.05420 | 0.05846 23

Carvéao para producao de Energia
elétrica €/kg 0.00213 - 0.00850 | 0.01063 23
Gas Natural combustivel €/Gj 0.30700 - 1.34000| 1.64700 23
Eletricidade €/MWh 1.00000 - - 1.00000 23
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Fiscalidade nos produtos energéticos | €/1 | €/kg
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Figura 181 - Total de Impostos sobre combustiveis em Portugal (continente)
Fonte: DGEG
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Figura 182 -Total de Impostos sobre gds natural em Portugal (continente)
Fonte: DGEG
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Sintese Conclusiva

Portugal, termina a década com um indice de dependéncia energética mais baixo e, gracas a
sua industria competitiva no setor petrolifero, com balancas comerciais positivas (no caso dos
produtos acabados como a gasolina). Infelizmente, a mesma industria tem falhado no
cumprimento das metas de incorporacao de biocombustiveis de forma recorrente.

Em 2018, a eletrificacdo do setor energético ainda tinha um longo caminho a percorrer com
apenas 25,1% do setor eletrificado.

O abandono do carvao na geracao elétrica, foi uma histéria de sucesso em Portugal, uma vez
que, durante o ano de 2020 e 2021 ndo existiram importagdes desta matéria prima. Por
contraste, no setor dos transportes, ndo existem tantas altera¢des a registar na ultima década.

A eletricidade representava no final da década apenas 0,68% do consumo e o gas 0,3%.

O gasoleo continua a representar o maior consumo no setor dos transportes. Finalmente, o
consumo de biocombustiveis terminou a década com valores inferiores aos registado a meio
da década em 2015.

Resulta claro que, apesar de continuar a ser uma ambicgao civilizacional desencadear-se o
processo de transicdo energética, com a fundamental descarbonizacao da economia e da nossa
sociedade, este € um processo longo que mesmo durante a década em analise nao permitiu,
salvo a questdo identificada do carvao, diminuir de forma acentuada a ainda vincada
dependéncia de combustiveis fosseis, pelo que sera um caminho necessariamente de
médio/longo prazo.
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