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1.1 Principais destaques GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO £PE

mm Introducdes ao Consumo

A O consumo mensal de combustivel em marco de 2023 (considerando a gasolina e
o gasdleo, mas sem jet) diminuiu 12,99% face ao més homologo de 2022.

A O consumo mensal da gasolina foi de 100 115 toneladas, - 8,96% face a margo de
2022.

A O consumo mensal de gasoéleo foi de 454 587 toneladas, -13,83% face a margo de
2022.

A O consumo mensal de Jet foi de 124 601 toneladas, +28,02%, face a marco de
2022, superior em 434,56% face a margo de 2021, e j& superior em 12,71%
comparando com margo de 2019.

Preco
|

A Em relac@o ao PMVP do gasdleo, registou-se, em marco, uma reducéo de 3,4
cents/l (-2,08%) face ao més anterior.

A O PMVP da gasolina registou, em marco, uma descida de 1,5 cents/| (-0,84%),
face ao més anterior.

A Comparando com valores de marco de 2022, verificou-se um decréscimo do
PMVP do gasoéleo em 30,9 cents/I (-16,1%) e uma reducdo de 26,0 cents/I (-13,1%)
na gasolina.

A O preco do Biodiesel (FAME), em marco de 2023, desceu 16,47€ (-1,31%), face ao
valor verificado em fevereiro de 2023.

A Portugal foi, em marco de 2022, o 20° pais dos 27 da Uni&o Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo e o 20° no preco apds
impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

A Portugal foi, em margo de 2022, o 7° pais dos 27 da Uni&o Europeia com PMAI
mais elevado na gasolina, sendo o 11° considerando o preco apds impostos
(PMVP).

Diferenca entre PMAI e Cotagdes Internacionais

A A diferenca entre o Preco Médio Antes de Impostos (PMAI) e as Cotacdes
Internacionais apresentava, a 31 de margo de 2023, em Portugal, um valor de 30,7
cents/| para o gasdleo e de 26,3 cents/| para a gasolina 95.



AIE - Oil Market Report

1.2 ,
Enquadramento Internacional

A A procura mundial de petréleo aumentard 2 milhdes/barris dia (mb/d) em 2023, atingindo um valor
recorde de 101,9 mb/d. Os paises fora da OCDE, refletindo a crescente disparidade entre as regides e
impulsionados por uma China em recuperacdo, serdo responsdveis por 90% do crescimento. A procura
da OCDE, prejudicada pela fraca atividade industrial e pelo clima quente, contraiu 320 mil barris por dia
(kb/d) no 1° Trimestre de 2023 em relagdo ao periodo homoélogo do ano anterior, o seu 2° trimestre
consecutivo de quedas. O combustivel de aviagdio/querosene é responsavel por 57% dos ganhos de
2023,

A Os cortes suplementares da OPEP+ empurrardo para baixo a oferta mundial de petréleo em 400 kb/d
até ao final de 2023. De margo a dezembro, os ganhos de 1 mb/d da n&o-OPEP+ nd&o conseguirdio
compensar uma queda de 1,4 mb/d do bloco produtor. No computo geral do ano, o crescimento da
producdo mundial de petréleo ird desacelerar para os 1,2 mb/d, contra os 4,6 mb/d de 2022. A ndo-
OPEP+, liderada pelos EUA e Brasil, impulsiona a expans@o de 2023, subindo 1,9 mb/d. Espera-se que a
OPEP+ caia em 760 kb/d.

A Estima-se que o rendimento da refinaria mundial se situe em média nos 82 mb/d este ano, 0,1 mb/d a
menos do que no relatério da AIE do més passado, devido aos valores mais fracos do 1° Trimestre de
2023. Os ganhos anuais irdio duplicar para os 2,1 mb/d do 1° para o 2° Trimestre de 2023, com o volume
de crude consumido pelas refinarias nos EUA a ser normalizado e com a atividade chinesa a ser
materialmente mais alta do que a fraca base de referéncia do 2° Trimestre de 2022. Em média, o volume
de crude consumido pelas refinarias em 2023 ird aproximar-se dos niveis pré-covid, mas permanecerd
0,3 mb/d abaixo dos rendimentos médios de 2019.

A Em marco, as exportacdes de petréleo da Russia atingiram o seu nivel mais alto desde abril de 2020,
gracas ao aumento dos fluxos de produtos, que regressaram a niveis verificados pela ultima vez antes
de a Russia invadir a Ucréania. Os carregamentos totais de petrdleo aumentaram 0,6 mb/d para os 8,1
mb/d, com os produtos a subir 450 kb/d em relacd&o ao més anterior, para os 3,1 mb/d. As receitas
estimadas da exportacdo de petroleo recuperaram em $ 1 mil milhdes, para os $ 12,7 mil milhdes, mas
foram ainda assim 43% menores do que no ano anterior.

A Os inventdrios globais mantiveram-se praticamente estaveis em fevereiro, apds um aumento de 58 mb
no més anterior. O petroleo sobre as daguas e os stocks da ndo-OCDE cairam 11,5 mb e 2,1 mb
respetivamente, ao passo que os inventdrios totais da OCDE aumentaram 8,8 mb. Os stocks comerciais
da OCDE acumularam em 9,6 mb, estreitando o défice em relagdo a média quinquenal para os 7,5 mb.
Os dados preliminares para os EUA, Europa e Japdo mostram um forte declinio de 38,9 mb em marco.

A Os contratos futuros de petréleo ICE Brent cairam para o seu valor minimo em 15 meses, situando-se nos
$ 71/bbl em meados de marco devido & instabilidade do mercado financeiro, tendo recuperado quando
o stress bancdrio esmoreceu e as expectativas de cortes nas taxas de juro da Reserva Federal, mais
tarde ainda este ano, aumentaram. Os cortes inesperados na producdo da OPEP+ anunciados no inicio
de abril deram mais impulso a recuperacdo. No momento da redagdo deste relatdrio, os futuros de Brent

eram negociados a § 87/bl. Fonte: AIE - Oil Market Report
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2. Mercado




2.1 Introducdes ao Consumo

Introdu¢des ao Consumo mensal de Gasodleo, Gasolina e Jet

Em marco de 2023, o consumo mensal de gasolina e gasdleo (sem JET) registou as
seguintes variagdes:

[,

u +18,78% face a fevereiro de 2023

U Rl -12,99 face a marco de 2022

c:

Il +29,93% face a margo de 2021

i [l +33,34% face a marco de 2020

Evolucdo do consumo mensal de gasoéleo e gasolina (ton)
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--------- 2021 - = =202 —0—2023
Consumo Mensal (ton)
Combustivel mar/23 mar/22 Variacdo
Gasoleo 454 587 527 551 -13,83%
Gasolina 100 115 109 967 -8,96%
Total 554 702 637 518 -12.99%
Fonte: ENSE

Em margo de 2023, o consumo mensal de JET foi de 124 601 toneladas. Face ao
més anterior e ao més homologo, registou as seguintes variacdes:

u +14,52% face a fevereiro de 2023

U SNl +28,02% face a margo de 2022
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2.1 Introducdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO £PE
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Consumo Mensal (ton)
Combustivel mar/23 mar/22 Variagdo
Jet 124 601 97 329 28,02%
Consumo anual acumulado (kTons)
1508 1501
1443
1358
245 255 265
170
1236
2019 2020 2021 2022 2023
Gasdleo m Gasolina Total
Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel mar/23 mar/22 Variagdo
Gasodleo 1236273 1252 216 -1,27%
Gasolina 264785 255 319 3,71%
Total 1501058 1507 535 -0,43%

Fonte: ENSE



Introdugées ao Consumo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

Consumo anual acumulado (kTons)

350
l

2019 2020 2021 2022 2023

Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel mar/23 mar/22 Variagdo
Jet 350 21 254746 37.47%

O ano movel, & data de margo, considera o periodo compreendido entre abril do
ano anterior e margo do préprio ano. Face ao ano moével que terminou em marco
de 2023, registaram-se as seguintes variagoes:

u +0,53% no gasodleo
u +5,74% na gasolina
U +61,61% no jet

Consumo Ano Movel (ton)

Combustivel mar/23 mar/22 Variagao
Gasoleo 4896737 4870973 0,53%
Gasolina 1101042 1041286 574%
Total 5997 779 5912258 145%
Fonte: ENSE
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Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGE

Consumo acumulado do ano mével de gaséleo e gasolina (ton)

TICO £PE

Consumo Ano Movel (ton)

Combustivel mar/23 mar/22 Variagdo
Jet 1592707 985518 61,61%
Consumo acumulado do ano mével de jet (ton)
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3.1 Evolugcdo do preco do Biodiesel

Para o cdlculo do preco real do biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturac&o
mensal ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos
produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao
qual se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de
janeiro e fevereiro de 2023, bem como os valores provisdérios do FAME para margo e abril
de 2023 (tendo como base o valor mensal dos leos vegetais virgens).

O preco do Biodiesel registou as seguintes variagdes:

i B - 23166 € em janeiro 2023 1-1,59 %
U ,__j;l__, - 181,83€ em fevereiro 2023 | - 12,67 %
i M -16,47€ em margo 2023 |-131%
i U - 67,09€ em abril 2023 |- 5,42 %

L

O histdrico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do site da
ENSE.

Preco FAME - provisério Pre¢co FAME - real

(€/md) (€/m?3)

Janeiro 143510 € 1289,68 €
Fevereiro 1253,27 € 124771 €
Marco 1236,80 €
Abril 169,71 €

Fonte: ENSE
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https://www.ense-epe.pt/biocombustiveis/preco-dos-biocombustiveis-em-portugal/

3.2 Evolugdo da cotagdo e prego do FAME @ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Para a andlise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gasoleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

O spread do FAME versus o Gasdleo, de margo 2023, registou as seguintes variagdes:

u {,L - 2,91€ face a fevereiro 2023 | - 0,50%

i Il +70,71€ face a marco 2022 | +13,09%

Evolucdo cotacdo Gasoéleo e preco do FAME (€/m3)
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Fonte: Argus e ENSE

13



3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo @ense

ENTIDADE NACION
O SETOR ENERGETICO EPE

Preco de Referéncia ENSE

Os pregos de referéncia sdo calculados todos os dias Uteis, pela ENSE, com base nos valores de cotagdo
internacional dos produtos refinados, considerando ainda os custos com incorporagdio de biocombustiveis e
0s custos operacionais no mercado nacional.

As componentes do Preco de Referéncia ENSE, sdo as seguintes:

Cotacgdio internacional — Cotagdo didria de cada um dos produtos defivados do petrdleo, emitida
intemacionalmente pela Argus Media.

Frete — Custo do transporte do produto petrolifero paral Lisboa.

Biocombustiveis — Custo de incorporagdo dos substitutos de gasdleo e gasoling, responsdveis pela redugéo
de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE). A sua incorporagdio nos combustiveis fésseis € responsdivel
pelo cumprimento da obrigagdo nacional anual prevista no n° 8 do Decreto-Lei n® 84/2022, de 9 de
dezembro.

Reservas Estratégicas — Custos para a parte dos reservas de seguranca constituida e controlada
diretamente pela entidade central de armazenagem — a ENSE.

Descarga e armazenagem — Custos com operacdes logisticas de rececéio de petrdleo bruto ou produtos
derivados de petrdleo e respetiva armazenagem tempordria.

Enchimento — Custos com a atividade de enchimento de garrafas com gds propano ou butano, efetuado
em instalagdes destinadas a esse efeito.

ISP — Impostos sobre todos os produtos petroliferos e energéticos, se forem consumidos ou vendidos para
uso carburante ou combustivel. Nesta pdgina, o ISP + Qutros incorpora cinda o valor da Taxa de
Contribuig&o Rodovidria e da Taxa de Carbono.

IVA — Imposto sobre o valor acrescentado aplicado a todas as componentes que compdem O prego,
incluindo o ISP+ Outros.

Nos pprecos de referéncia excluem-se as componentes de retalho, tais como distribuigdio para os pontos de
venda, margem de comercializag&o nem o respetivo imposto sobore o valor acrescentado respetivo. No caso
do GPL Butano e GPL Propano, também o custo com as garrafas se encontra excluido dos pregos
apresentados.

A metodologia de cdlculo dos Pregos de Referéncia ENSE, bem como a sua respetiva evolugdo, encontram-
se disponiveis no site da ENSE. Sobre a metodologia, aconselhamos a leitura do Regulomento do
Mecanismo do Cdllculo e Publicacéio dos Precos de Referéncia, de 29 de aloril de 2017.

14


https://www.ense-epe.pt/precos-de-referencia/
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolucdo do Preco de Referéncia

Em margo de 2023, comparando com o més anterior, os precos desceram em todos o0s
combustiveis, sendo que a maior variacdo foi no GPL Propano (-10,64%).

Quando comparado com o més homdlogo, o preco de referéncia desceu igualmente em todos
os combustiveis. Na Gasolina desceu -20,33%, no Gasdleo -23,83%, no GPL Auto -20,51%, no GPL
Butano -25,21% e no GPL Propano -23,79.

Média: Precos Referéncia Evolugdo Mensal Média: Precos Referéncia Evolugdo Ano-a-Ano

Combustivel mar/23 fev/23 Variacdo Combustivel mar/23 mar/22 Variagdo
Gasolina 1,427 1,440 -0,87% Gasolina 1,427 1,791 -20,33%
Gasodleo 1,361 1,362 -0,09% Gasdleo 1,361 1,786 -23,83%
GPL Propano 1,005 1,125 -10,64% GPL Propano 1,005 1,319 -23,79%
GPL Butano 1,041 1162 -10,44% GPL Butano 1,041 1,392 -25,21%
GPL Auto 0,621 0,683 -8,96% GPL Auto 0,621 0,782 -20,51%

Fonte: ENSE
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25¢€
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Fonte: ENSE
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Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @GnSG

ENERGETICO

Gasodleo
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3.3
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Preco de Referéncia | Componentes e evolugcdo @ense

O SETOR ENERGETICO £PE

GPL Butano

m CIF+Frete mEnchimento = Descarga, Reserva, Armazenagem ISP + Outros ®IVA

e

abr/22 mai/22  jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23  fev/23 mar/23

10€

09¢€

0,6€

04€

0,0€

GPL Auto

B ClF+Frete Descarga, Reserva, Armazenagem |SP + Outros IVA

abr/22  mai/22 jun/22 jul/22 ago/22  set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23  mar/23

Fonte: ENSE 17



3.4 Prego médio de venda ao publico em Portugal @ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Neste capitulo, é utilizado o PMVP ENSE, retirado do Balcé@o Unico da Energia com base nos
dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN).

Gasodleo rodovidrio

Entre margo de 2022 e margo de 2023, o prego médio de venda ao publico (PMVP) do
gasdleo desceu 30,9 cents/I (-16,1%), sustentado pela reducdio de 13,3 cents/I (-12,4%) do PST
(Preco sem Taxas) e de 11,8 cents/l na componente ISP+Outros. Entre fevereiro e margo de
2023, o PMVP do gasdleo desceu 3,4 cents/| (uma variagdo de -2,08%).

Gasoéleo Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0133€ -018€ -0,309 €
% -12,4% -24,2% -16,1%
Gasoéleo
Variagdo desde inicio ano -0,088€
Variagdo desde inicio ano (%) -5,20%
Variagdo face ao més anterior -0,034 €
Variagdo face ao més anterior (%) -2,08%
2,40 €
2,056
210€ + 1,980 — 2,004 1947
1,916 B 1,891 - 1856 1877 ' 1,887
180€ - ' - . : 1693 169 144 L 0a
1,50 € - 0,33 033 0
_ 0.49 0,47 0,34 0,33 0,33 ' 0,31
Q 1,20 € - 0,34 0,36 0,36 037
090 € -
1,34 130
0,60 € 1,20 ' 1,19 [ 1,25 B 1,23
1,07 [ 114 118 1 104 02 o s Il .,
0,30 € -
0,00 € -
s O N I N L L | S R A
\\ \\ \\ \ \\ \ &\ \,\ A\ \ \ 4\ \\
& S O - O N RS ¢S @@
mPST  mISP+OQutros IVA - PMVP ENSE
3,00€
250 €
2,00€
1,50 €
1,00 €
Diferenga
0,50 € Preco de Referéncia
— PMVP ENSE
0,00€

mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23
Fonte: ENSE 18



3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal

Gasolina 95

Entre margo de 2022 e margo de 2023, o prego médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 diminuiu 26,0 cents/| (-13,1%), refletindo a descida de 23,8 cents/| (-21,2%) do PST
(Preco sem Taxas). Quanto ao preco médio de venda ao publico da gasoling, entre fevereiro
e marco de 2023, desceu 1,5 cents/| (uma variagdo de -0,84%).

Variagdo PST
-0,238 €
-21,2%

Gasolina

€
%

240€
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2,002

0,37

jun/22

2,176

0,41

Var. ISP+ Outros

2,053

0,38

Qells

O SETOR ENERGET

Variagdo (a-1) PMVP ENSE

0,027 € -0,260 €
5,5% -13,1%
Gasolina

Variagdo desde inicio ano -0,006 €

Variag&o desde inicio ano (%) -0,35%

Variagdo face ao més anterior -0,015€

Variagdo face ao més anterior (%) -0,84%
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Fonte: ENSE
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3.4 Prego médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Butano

Entre marco de 2022 e marco de 2023, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano subiu 4,5 cents/kg (+1,9%), sustentada pelo aumento de 3,7 cents/kg no PST (Preco
sem taxas). Entre fevereiro e marco de 2023, o GPL Butano registou um aumento de 2,3
cents/kg (+0,96%).

€ 0,037 € 0,000€ 0,045 €
% 2,0% 0,0% 1,9%
Garrafa Butano
Variagdo desde inicio ano 0,019€
Variagdo desde inicio ano (%) 0,79%
Variagdo face ao més anterior 0,023 €
Variagdo face ao més anterior (%) 0,96%
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2,L0€ - i o 2245 2217
2,00¢€ 8.3; 5,050 oo o= B O OO RO Ol
' OOl N ' 0.0 ' 0.08
_ 0,0 0.0l o8 0,08 0,0 0,08 0,08
Q 1,60 €
1,20 €
1,99 1,99
osoc | B8 196 : B B8 FE A Y d S B 5
0,40 € -
0,00 € -
2 92 1% 92 1% 2 92 9% 2 92 ) 7 5
\V Vv NG \V \\’1/ \V Vv \V \V Vv \V Vv \V
@o‘ o) &> i §>0 N OQo I S 004 & _ \o° @ ((\o*
mPST m |[SP+Qutros =IVA - PMVP ENSE
300€
250 €
2,00€
150 €
1,00 €
050 ¢ m Diferenga
' Preco de Referéncia
Séried
0,00€

mar/22 abr/22 mai/22 jun/22  jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23  fev/23 mar/23

Fonte: ENSE
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3.4 Prego médio de venda ao publico em Portugal @ense

O SETOR ENERGETICO £PE

GPL Propano

Entre marco de 2022 e marco de 2023, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 6,3 cents/| (+2,3%), explicado pela subida de 5,1 cents/| (+2,4%) do PST
(Preco sem Taxas). Entre fevereiro e margo de 2023, o prego médio de venda ao publico do
GPL Propano registou um aumento de 1,8 cents/kg (0,63%).

GPL Propano Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variacao (a-1) PMVP ENSE
€ 0,051€ 0,000€ 0,063 €
% 2,4% 0,0% 2,3%
Garrafa Propano
Variagdo desde inicio ano 0,013 €
Variag&o desde inicio ano (%) 0,46%
Variagdo face ao més anterior 0,018 €
Variagdo face ao més anterior (%) 0,63%
360€ -
320€ - 2,990 2,967 2,952
2 751 2'9_50 - _ ! _5 2,838 2732 2793 2,801 2796 2,814
280€ -+ - - 2643 2601 “ . - _ -
' B e e B . - ! 052 052 052 053
2,40 € - O opeisi SRS eRus  (emes 049 049 0.57 ! ' ! !
008 £ : U,US - ! 008 0,08 0,03 U, 03] U,Uo
= 200€ | I 0, 0C0,08 '
$ ,
= 1,60 € -
LA - 1 B 232 [ 2 35 [ 2. 34 2 52 0 03 207> o, 2.4 N 2.9 2. 20 2,20 [ 2,21
0,80€ -
0,40 €
0,00€ -+
R 1 S SN JR R AR B (e
\\ \\ \ \ \\ \ \ \ 4\ \ \ \\\ \\
S X S S Ny £ o O ¥ & @ <&
mPST m |ISP+Outros IVA - PMVP ENSE
350€
2,50€
2,00€
1,50 €
1,00 €
Diferenca
050 € Preco de Referéncia
0.00¢€ e PMVP ENSE
Vv 92 92 Vv 9% 9% Vv 9% 92 92 H o) 93
V V AV V % YV YV % V % V V V
@o‘\ 60"\ @O\\ . é‘\ Q\\ OQO\ %0}\ O&\ (\o“\ éé"\ \o(\\ eﬁ\ @o‘\
Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

O SETOR ENERGETICO £

GPL Auto

Entre marco de 2022 e marco de 2023, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Auto sofreu alteragdes minimas. Entre fevereiro e margo de 2023, o preco médio de venda ao
publico do GPL Auto registou um aumento de 2,4 cents/| (+2,60%).

GPL Auto Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variag&o (a-1) PMVP ENSE
€ 0,000 € 0,000 € 0,000 €
% 0,0% 0,0% 0,0%
GPL Auto
Variagdo desde inicio ano 0,043 €
Variag&o desde inicio ano (%) 4L76%
Variagdo face ao més anterior 0,024 €
Variagdo face ao més anterior (%) 2,60%
1,60 €
120€ - 1066 1024
0,956 . _20 0,984 0,979 0,969 0,962 0,958 0,956 0,939 O 912 0,931 0,955
E ' 019 018 018 011
= 0, 18 1
$ 080€ - 0,18 0,18 0 18 0,18 ) 0’17 0, 18
0,40 € -
0,00 € -
R I L A A R A C s
AL (N U AN U N N U LA U N O
& & &0 . §§\ N OQO @ N e @ \o(\ 9 &
mPST u |SP+Outros VA - PMVP ENSE
140 €
120 €
1,00 € /f_m\
w
0,80€
0,60 €
0,40 €
' Diferenca
020€ Preco de Referéncia
e PMVP ENSE
0,00 €

mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

Fonte: ENSE
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais @ GnSG

O SETOR ENERGETICO £PE

Para esta andlise, considerou-se a diferenca entre o preco médio antes de imposto (PMAI) e
a cotagdo internacional do produto, considerando assim a logistica de transporte, o

armazenamento, o adicional por incorporagdio de biocombustivel.

Gasodleo rodovidrio

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal e a cotacdo internacional
desceram 29,5 cents/| e 22,8 cents/|, respetivamente entre final de marco de 2022 e margo de
2023, representando uma reducdo de -24,3% e -27,2%.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o preco médio antes de imposto (PMAI) do
gasdleo sofreu uma reducdo de 11,1 cents/I (-10,8%), em linha com a cotacdo internacional que
desceu 13,7 cents/| (-18,4%). A diferenca entre o PMAI e a cotacdo internacional era de 30,7
cents/l a 31 de margo de 2023 (variagdo de +2,7 cts/I, ou seja, +9,6%, desde o inicio do ano).

03/01/2023 31/03/2023 Variagdo (€) Variagdo
PMAI 1,027 € 0,916 € -0Mme€ -10,8%
Cotacdo 0,747 € 0,609 € -0137€ -18,4%
Diferenca 0,280€ 0,307 € 0,027 € 9.6%
Gasodleo 31/03/2022 31/03/2023 Variacdo (€) Variacéo
PMAI 1211€ 0,916 € -0,295€ -24,3%
Cotacdo 0,837€ 0,609 € -0,228 € -27.2%
Diferenca 0,374 € 0,307 € -0,067 € -17,9%

Evolucgdo didria da cotag¢do internacional, PMAI e margem bruta da gaséleo

(€/1)

1,600 € +
1,400 € -
1,200 € -
1,000 € -
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N \ \ \ \ N \
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Diferenca PMAI Cotagdo Internacional

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais @ GnSG

O SETOR ENERGETIC

Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 32,4 cents/I (-
26,9%) entre final de margo de 2022 e margo de 2023, tendo-se registado uma redugdo da
cotacdo internacional de 14,3 cents/I (-18,7%).

Desde o inicio de janeiro de 2022, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina subiu
4,6 cents/I (+5,4%), e a cotagdo internacional aumentou 1,8 cents/| (+3,0%). A diferenca entre
o PMAI e a Cotacdo internacional era de 26,3 cents/l a 31 de margo de 2023 (um aumento de
2,8 cents/l, +11,8%, desde o inicio do ano).

03/01/2023 31/03/2023 Variacdao (€) Variagéo
PMAI 0,837 € 0,883€ 0,046 € 5,4%
Cotacdo 0,602€ 0,619€ 0,018€ 3,0%
Diferenca 0,235€ 0,263 € 0,028 € 11,8%

31/03/2022 31/03/2023 Variagao (€) Variagao
PMAI 1,207 € 0,883 € -0,324 € -26,9%
Cotacdo 0,762 € 0,619€ -0,143 € -18,7%
Diferenca 0,445 € 0,263€ -0,182 € -40,8%

Evolugdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da gasolina

(€/1)

1,600 € -

1,400 € -

1,200 € -

1,000 € -
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Fonte: Argus e Comissdo Europeia
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A\
3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE ense

ENTIDADE NACIONAL
O SETOR ENERGETICO £PE

Para esta andlise, s&io considerados os precos médios relativos a Unidio Europeia e Zona Euro
ponderados de acordo com o volume de vendas, informacéo disponibilizada semanalmente
pela Comissdo Europeia.

Gasébleo rodovidrio

Em margo de 2023, o PMAI do gasdleo em Portugal estava 2,5 cent/| abaixo do pregco médio
da Unidio Europeia (-2,7%) e 1,8 cent/I abaixo do preco médio da Zona Euro (-2,0%).

De margo de 2022 a margo de 2023, o PMAI do gasdleo em Portugal sofreu uma redugdo de
19,2 cent/| (-18,0%), acompanhando a tendéncia da Unido Europeia e da Zona Euro, que
desceram 24,8 cent/I (-21,5%) e 26,3 cent/| (-22,7%), respetivamente.

Analisando a evolu¢gdo do mercado entre fevereiro e margo de 2023, podemos constatar
que o PMAI do gasoleo em Portugal desceu 2,2 cents/I (-2,5%) nesse periodo, alinhado com
a EU e a Zona Euro em que desceu 3,7 cents/| e 3,4 cents/|, respetivamente.

Evolugdo do Preco Antes de Imposto do Gasoleo (€/1)
1,500 € 4
1,400 € -

1,300 € - \_//—\\
1,200€ - / ‘ )
1100 € \\/\’ \V/\

1,000 € - \f‘

0900 € - /\/\_\/\
0,800 € -
0,700 € -
0,600 € -

O,SOO€ T T T T T T T T T T T T
abr/22 mai/22  jun/22  jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23

= PMAI Portugal == PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro
Fonte: Comiss&o Europeia

O PVP do gasdéleo em Portugal em marco de 2023 estd 14,6 cent/| abaixo do prego médio
da Unido Europeia (-8,7%) e 17,6 cent/| abaixo do prego médio da Zona Euro (-10,3%). De
margo de 2022 a margo de 2023, o PVP do gasdleo em Portugal sofreu uma reducdo de 37,3
cent/l (-19,6%) em linha com a Uni&o Europeia e a Zona Euro que diminuiram 24,9 cent/| (-
12,9%) e 28,1 cent/| (-14,1%), respetivamente.

Analisando a evolugdo do mercado entre fevereiro e margo de 2023, podemos constatar
gue o PVP do gasdleo em Portugal desceu 0,8 cent/| (-0,5%) nesse periodo, acompanhando
a tendéncia da UE e da Zona Euro em gue o PVP desceu 4,2 cents/l e 3,7 cents/|,
respetivamente.
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Evolugdo do Prego de Venda ao Publico do Gaséleo (€/1)
2,200 € +
2,100 € -
2,000 €
1,900 €
1,800 €
1,700 €
1,600 €

1,500 €
1,400 € -

1,300 € . . . . . . . . : : : :
abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23

= PMVP Portugal ~ ==———PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

Portugal PMVP PMAI

Preco mensal (m-1) 1,543 € 0,899 €

Varia¢éo € -0,008€ -0,022¢€

Variacéo (%) -0,5% -25%

Pregco mensal ano(a-1) 1,908 € 1,070 €

Variagéo anual € -0,373 € -0,192 €

Variacdo anual (%) -19.6% -18,0%
UE PMVP PMAI Zona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1723€  0,939€ Preco mensal (m-1) 1748€ 0,929€
Variacéo € -0,042€ -0,037€ Variacéo € -0,037€ -0,034€
Variacdo (%) -24% -3,9% Variacdo (%) -21% -3,6%
Prego mensal ano(a-1) 1,930 € 1150 € Preco mensal ano(a-1) 1,992 € 1158 €
Variagéo anual € -0249€ -0248¢€ Variagdo anual € -0,281€ -0,263€
Variacdo anual (%) -12.9% -215% Variacdo anual (%) -14,1% -227%
PT vs. EU PMVP PMAI PT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) -0,146€ -0,025€ Actual (m) -0,176€ -0,018€
Diferenca (%) -8,7% -2.7% Diferenca (%) -10,3% -20%
Més anterior (m-1) -0,180 € -0,039€ Més anterior (m-1) -0,205€ -0,029€
Diferenca (%) -10,44% -4,20% Diferenca (%) -11.73% -3,15%
Ano anterior (a-1) -0,022€ -0,080€ Ano anterior (a-1) -0,084€ -0,089€
Diferenca (%) -115% -6,98% Diferenca (%) -4,21% -7.65%

Fonte: Comiss&o Europeia
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i
3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ense

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO £PE

Gasolina 95

Em margo de 2023, o PMAI da gasolina em Portugal estava 2,7 cent/l acima do preco
médio da Unidio Europeia (+3,3%) e 2,8 cent/| do preco médio da Zona Euro (+3,4%).

De marcgo de 2022 a margo de 2023, o PMAI da gasolina em Portugal sofreu uma queda de
12,3 cent/I (-12,7%) tal como na Uni@io Europeia e na Zona Euro que cairam 20,4 cent/l e 23,0
cent/1(-19,9% e -22,0%) respetivamente.

Analisando a evolugcdo do mercado entre fevereiro e margo de 2023, podemos constatar
que o PMAI da gasolina em Portugal sofreu uma reducdo de 0,8 cents/l (-0,9%) nesse
periodo, acompanhando a tendéncia da Unido Europeia e da Zona Euro em quem ambas
desceu 0,2 cents/| (-0,3%).

Evolugcdo do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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e PMAI Portugal = e PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

No mesmo més, o PVP da gasolina em Portugal era inferior 5,0 cent/l (-2,9%) ao prego
médio da Unidio Europeia e 10,1 cent/| (-5,7%) inferior ao preco médio da Zona Euro.

De margo de 2022 a marco de 2023, o PVP da gasolina em Portugal sofreu uma redugéo
de 30,1 cent/I (-15,2%) acompanhando a tendéncia da Unidio Europeia que diminuiu 21,7
cent/l (-11,2%) e da Zona Euro que desceu 26,0 cent/| (-12,8%).

Analisando a evolugdo do mercado entre fevereiro e margo de 2023 de 2023, podemos
constatar que o PVP da gasolina em Portugal diminuiu 0,1 cents/I (-0,1%), tal como a EU
e a Zona Euro em que o PVP desceu 0,2 cents/| (-0,1%) em ambos.
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @Gnse

O SETOR ENERGETICO Pt

Evolugdo do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
2,300 € +
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2,100 € - /_\
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= PMVP Portugal == PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro
Fonte: Comiss&o Europeia
Portugal PMVP PMAI
Prego mensal (m-1) 1,675€ 0,855 €
Variagdo € -0,001€ -0,008€
Variagéo (%) -0,1% -0,9%
Preco mensal ano{a-1) 1,975 € 0,970 €
Variagdo anual € -0,301€ -0,123 €
Variacdo anual (%) -15,2% -12.7%
UE PMVP PMAImE/ona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1726€ 0,822€ Preco mensal (m-1) 1777€  0,821€
Variacéo € -0,002€ -0,002€ Variagdo € -0,002€ -0,002¢€
Variacao (%) -0,1% -0,3% Variacao (%) -0,1% -0,3%
Preco mensal ano(a-1) 1941€ 1,023€ Preco mensal anola-1) 2035€ 1,049€
Variagdo anual € -0,217€ -0,204€ Variagéo anual € -0,260€ -0,230€
Variacdo anual (%) -11.2% -199%  Variacao anual (%) -12.8% -22,0%
PT vs. EU PMVP PMAImEPT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual {m) -0,050€ 0,027€ Actual (m) -0,701€ 0,028 €
Diferenca (%) -2,9% 3,3% Diferenca (%) -5,7% 3,4%
Més anterior (m-1) -0,051€ 0,033€ Més anterior (m-1) -0,102€ 0,034¢€
Diferenca (%) -3,0% 4,0% Diferenca (%) -5,8% 4,1%
Ano anterior (a-1) 0,034 € -0,053€ Ano anterior (a-1) -0,060€ -0,079€
Diferenca (%) 18% -52% Diferenca (%) -2.9% -7.5%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Gasobleo Rodovidrio

Relativamente ao gasdleo, Portugal foi, durante o més de margo de 2023, o vigésimo (20°)
pais da Unid@o Europeia, em termos de preco médio antes de imposto, com o valor de
0,877€/1. Com os impostos aplicados, Portugal posicionou-se igualmente como o vigésimo

(20°) preco de venda europeu, registando o valor médio de 1,535€/I.

Gasoleo PMAI (€/1)

Suécia
Finléndia
Esténia
Chipre
Hungria
Grécia
Dinamarca
Espanha
Roménia
Franca
Alemanha
UE - 27
Crodécia
Lituania
Irlanda
Zona Euro
Republica Checa
Luxemburgo
Eslovaquia
Polénia
Bélgica
Portugal
Austria
Letonia
ltalia
Bulgdaria
Eslovénia
Holanda
Malta

1,243 €

Gasdoleo PMVP (€/1)

Suécia
Finléndia
Franca
Itdlia
Dinamarca
Alemanha
Zona Euro
Bélgica
Grécia

UE - 27
Irlanda
Esténia
Holanda
Austria
Letdnia
Hungria
Espanha
Crodcia
Chipre
Eslovaquia
Litunia
Portugal
Luxemburgo
Eslovénia
Republica Checa
Polonia
Roménia
Bulgaria
Malta

2,007 €

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Gasolina 95

Na gasolina, Portugal ficou, durante o més de marco de 2023, em sétimo lugar (7°) no
conjunto de paises da Uni@o Europeia com um preco médio antes de imposto de 0,847€/1.
Com os impostos em vigor, Portugal ficou em décima primeira posicéo (11°) com um preco de

venda da UE, com o valor médio de 1,674€/1.

Gasolina PMAI (€/1)

Dinamarca
Hungria
Franca
Espanha
Suécia
Estonia
Portugal
Finlandia
Holanda
UE - 27
Zona Euro
Grécia
Irlanda
Alemanha
Bélgica
Chipre
Polénia
ltdlia
Luxemburgo
Lituénia
Roménia
Letdnia
Crodcia
Republica Checa
Austria
Eslovaquia
Eslovénia
Bulgdria
Malta

0,944 €

0,879 €

0,847 €

0,819 €
0,818 €

0,586 €

Gasolina PMVP (€/1)

Dinamarca
Finléndia
Franca
Grécia
Italia
Alemanha
Holanda
Zona Euro
Suécia

UE -27
Estonia
Bélgica
Portugall
Espanha
Irlanda
Letonia
Austria
Republica Checa
Hungria
Luxemburgo
Eslovaquia
Litu@nia
Crodcia
Polénia
Chipre
Eslovénia
Roménia
Malta

Bulgdria

1,976 €

1,775 €

1,724 €

1,674 €
1,635 €

1,297 €

Fonte: Comiss&o Europeia

30



Evolucdo do PMAI e das Cotacgdes de Portugal,

3.7 /Zona Euro e UE

Neste capitulo faz-se uma andlise || do
do .
de margo de 2022 a de 2023, a
o (

Gasoleo rodovidrio
1 a 1 I
cents/| .8 cents/I

Em marco de 2023, a diferenca unitdria do gasodleo, em Portugal, registou as seguintes
variagdes:

0] - 1,0 cents face a fevereiro 2023 | -4,0%

i I + 7.6 cents face a margo 2022 | +48,0%

2 v 92 92 Vv 14 2 1% 92 1% 1o o AP 7
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