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1. Introducgado




1.1 Principais destaques

mm Introdugdes ao Consumo

A O consumo mensal de combustivel em fevereiro de 2024 (considerando a
gasolina e o gaséleo, mas sem jet) diminuiu 1,80% face ao més homologo de 2023,
e ainda 1,76% abaixo do verificado no més homologo de 2019.

A O consumo mensal da gasolina foi de 86 879 toneladas, +8,19%, face a fevereiro
de 2023.

A O consumo mensal de gasdleo foi de 371 735 toneladas, -3,87%, face a fevereiro
de 2023.

A O consumo mensal de Jet foi de 116 790 toneladas, +7,34%, face a fevereiro de
2023, e também superior em 27,89% comparando com fevereiro de 2019.

Preco
]

A Em relagc&o ao PMVP do gasoleo, registou-se, em fevereiro um aumento de 6,7
cents/| (+4,08%) face ao més anterior.

A O PMVP da gasolina registou, em fevereiro, uma subida de 5,5 cents/| (+3,23%),
face ao més anterior.

A Comparando com valores de fevereiro de 2023, verificou-se um aumento do
PMVP do gasdleo em 6,7 cents/| (+4,1%) e de 2,0 cents/I (+1,1%) na gasolina.

A O preco do Biodiesel (FAME), em fevereiro, desceu face ao valor verificado em
janeiro, de 1042,99 € para 980,10 €.

A Portugal foi, em fevereiro de 2024, o 15° pais dos 27 da Uni&o Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 14° no preco
apos impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

A Portugal foi, em fevereiro de 2023, o 7° pais dos 27 da Uni&io Europeia com PMAI
mais elevado na gasolina, sendo o 8° considerando o prego apds impostos
(PMVP).

__
Diferenca entre PMAI e Cotagdes Internacionais

A A diferenca entre o Pregco Médio Antes de Impostos (PMAI) e as Cotacdes
Internacionais apresentava, a 29 de fevereiro de 2024, em Portugal, um valor de
28,7 cents/| para o gasdleo e de 25,2 cents/| para a gasolina 95.



AIE - Oil Market Report

Enquadramento Internacional

A Prevé-se que a procura global de petrdleo aumente 1,7 mb/d no 1° Trimestre de 2024, mais do que o
estimado, devido a uma melhoria das perspetivas para os EUA e co aumento do abastecimento de
combustivel. Embora o crescimento em 2024 tenha sido revisto em alta em 110 kb/d em relagdo ao
relatério do més passado, o ritmo de expans&o estd em vias de abrandar de 2,3 mb/d em 2023 para 1,3
mb/d, uma vez que o crescimento da procura regressa & sua tendéncia historica, enquanto os ganhos
de eficiéncia e os veiculos elétricos reduzem a utilizagdo.

A Prevé-se que a produc&o mundial de petréleo caia 870 kb/d no 1° Trimestre de 2024 em comparacdo
com o 4° Trimestre de 2023 devido a fortes paragens relacionadas com o clima e a novas restrigdes do
cartel OPEP+. A partir do segundo trimestre, o cartel ndo-OPEP+ deverd dominar os ganhos, depois de
alguns membros da OPEP+ terem anunciado que iriam alargar os cortes voluntdrios adicionais para
apoiar a estabilidade do mercado. Prevé-se que a oferta global para 2024 aumente 800 kb/d para
102,9 mb/d, incluindo um ajustamento em baixa da produgdo da OPEP+.

A Prevé-se que o consumo de crude nas refinarias aumente de um minimo de 81,4 mb/d em fevereiro para
um pico de verdo de 85,6 mb/d em agosto. Para o ano como um todo, prevé-se que os fornecimentos
aumentem 1,2 mb/d para uma média de 83,5 mb/d, impulsionados pelo Médio Oriente, Africa e Asia. As
margens de refinagdo melhoraram até meados de fevereiro, antes de recuarem, com o Midcontinent dos
EUA e a Costa do Golfo, bem como a Europa, a liderarem os ganhos.

A Os inventdrios globais de petréleo observados aumentaram 47,1 mb em fevereiro. As existéncias offshore
dominaram os ganhos, uma vez que as exportagdes maritimas atingiram um maximo histdrico e as
interrupcdes no transporte maritimo através do Mar Vermelho retiveram volumes significativos de
petréleo na dgua, enquanto as existéncias onshore diminuiram. As existéncias globais cairam 48,1 mb em
janeiro, com as existéncias da industria da OCDE a atingirem um minimo de 16 meses.

A Os futuros do ICE Brent subiram 2 délares por barril em fevereiro, com os continuos ataques dos Houthi
ao transporte maritimo no Mar Vermelho a manterem os precos do crude estdaveis. Com os petroleiros a
fazerem a rota mais longa em torno de Africa, mais petréleo foi mantido na dgua, apertando ainda mais
o mercado da Bacia do Atlntico e fazendo com que a estrutura de precos a prazo do crude se tornasse
mais atrasada. No momento em que este artigo foi escrito, o Brent estava a ser negociado a $83/bbl.

Fonte: AIE - Oil Market Report
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2. Mercado




2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO EPE

Introducdes ao Consumo mensal de Gasodleo, Gasolina e Jet

Em fevereiro de 2024, o consumo mensal de gasolina e gasdleo (sem JET) registou as
seguintes variagdes:

u W -6,91% face ajaneiro de 2024

u -1,80 face a fevereiro de 2023

>

U Nl +3.77% face a fevereiro de 2022
U Il +34,98% face a fevereiro de 2021
Evolucdo do consumo mensal de gaséleo e gasolina (ton)
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Consumo Mensal (ton)

Combustivel fev/24 fev/23 Variagdo
Gasodleo 371735 386 700 -3,87%
Gasolina 86 879 80 304 8,19%
Total 458 614 467 004 -180%
Fonte: ENSE

Em fevereiro de 2024, o consumo mensal de JET foi de 116 790 toneladas. Face ao
més anterior e ao més homologo, registou as seguintes variagdes:

i R -3,98% face ajaneiro de 2024

U ‘ﬁ’ +7,34% face a fevereiro de 2023



2.1 Introdugdes ao Consumo @Gnse

SETOR ENERGETICO

Evolugdo do consumo mensal de jet (ton)
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Consumo Mensal (ton)
Combustivel fev/24 fev/23 Variagcdo
Jet 116 790 108 801 7,34%
Consumo anual acumulado (kTons)
Q42 QL6 951
870
180
713
771
2020 2021 2022 2023 2024
n Gasodleo m Gasolina Total
Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel fev/24 fev/23 Variagao
Gasodleo 771026 781686 -1,36%
Gasolina 180 255 164 670 9.46%
Total 951281 Q46 356 0,52%
Fonte: ENSE



2.1 Introdugdes ao Consumo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

Consumo anual acumulado (kTons)

215 226 238
157

2020 2021 2022 2023 2024

Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel fev/24 fev/23 Variacdo
Jet 238 421 225 610 5,68%

O ano moével, & data de fevereiro, considera o periodo compreendido entre margo
do ano anterior e fevereiro do préprio ano. Face ao ano mdével que terminou em
janeiro de 2024, registaram-se as seguintes variagdes:

a +1,67% no gasdleo
0 [l +845% na gasolina

U Il +12.28% no jet

Consumo Ano Movel (ton)

Combustivel fev/24 fev/23 Variagdo
Gasoleo 5052709 4969702 1,67%
Gasolina 1204 748 1110 894 8,45%
Total 6 257 458 6 080 595 291%
Fonte: ENSE
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O SETOR ENERGETIC

Consumo acumulado do ano mével de gasoleo e gasolina (ton)
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Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel

Jet

fev/24 fev/23 Variagdo
1757 651 1565 434 12,28%
Fonte: ENSE
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3.1 Evolugdo do preco do Biodiesel @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Para o cdlculo do preco real do biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturac&o
mensal ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos
produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao
qual se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de
dezembro de 2023 e janeiro de 2024 , bem como os valores provisoérios do FAME para e
fevereiro e margo de 2024 (tendo como base o valor mensal dos dleos vegetais virgens).

O preco do Biodiesel registou as seguintes variagdes:

1] ,_{’l._, - 34,54 € em dezembro 2023 |-315%
1] ,_11, -19,52€ € em janeiro 2024 | -184 %
i R - 6289€ em fevereiro 2024 |- 6,03 %
U r.{,l.: - 32,19€ em marco 2024 | - 3,28 %

O histérico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do site da
ENSE.

Preco FAME - provisério Preco FAME - real

(€/m3) (€/m3)

Dezembro 1062,51€ 1099,99 €
Janeiro 1042,99 € 1048,38 €
Fevereiro 980,10 €
Marco QLT NE

Fonte: ENSE
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https://www.ense-epe.pt/biocombustiveis/preco-dos-biocombustiveis-em-portugal/

3.2 Evolugdo da cotacdo e preco do FAME

O SETOR ENERGETICO EP:

Para a andlise em causa considerdmos o prego de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gasoleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

O spread do FAME versus o Gasodleo, de fevereiro 2024, registou as seguintes variagdes:

i BRI - 117,78€ face a janeiro 2024 | - 29,28%

i UM - 299,62€ face a fevereiro 2023 | - 62,50%

Evolucdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m?3)
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo @ense

ENE‘?GEYIC PE

Preco de Referéncia ENSE

Os pregos de referéncia séo calculados todos os dias Uteis, pela ENSE, com base nos valores de cotagdo
internacional dos produtos refinados, considerando ainda os custos com incorporagéo de biocombustiveis e
0s custos operacionais no mercado nacional.

As componentes do Preco de Referéncia ENSE, s&o as seguintes:

Cotacgdo internacional — Cotagdo didria de cada um dos produtos derivados do petrdleo, emitida
internacionalmente pela Argus Media.

Frete — Custo do transporte do produto petrolifero para Lisboa.

Biocombustiveis — Custo de incorporacdo dos substitutos de gasdleo e gasolina, responsdveis pela reducdo
de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE). A sua incorporacdo nos combustiveis fosseis € responsével
pelo cumprimento da obrigagdo nacional anual prevista no artigo 8° do Decreto-Lei n° 84/2022 de 9 de
dezembro.

Reservas Estratégicas — Custos para a parte das reservas de seguranca constituida e controlada
diretamente pela entidade central de armazenagem — o ENSE.

Descarga e armazenagem — Custos com operagdes logisticas de rece¢do de petrdleo bruto ou produtos
derivados de petrdleo e respetiva armazenagem tempordria.

Enchimento — Custos com a atividade de enchimento de garrafas com gds propano ou butano, efetuado
em instalacdes destinadas a esse efeito.

ISP — Impostos sobre todos os produtos petroliferos e energéticos, se forem consumidos ou vendidos para
uso carburante ou combustivel. Nesta pdgina, o ISP + Outros incorpora ainda o valor da Taxa de
Contribuicéio Rodovidria e da Taxa de Carbono.

IVA - Imposto sobre o valor acrescentado aplicado a todas as componentes que compdem o prego,
incluindo o ISP+ Outros.

Nos precos de referéncia excluem-se as componentes de retalho, tais como distribuicdio para os pontos de
venda, margem de comercializagdo nem o respetivo imposto sobore o valor acrescentado respetivo. No caso
do GPL Butano e GPL Propano, também o custo com as garrafas se encontra excluido dos pregos
apresentados.

A metodologia de cdlculo dos Pregos de Referéncia ENSE, bem como a sua respetiva evolugdo, encontram-
se disponiveis no site da ENSE. Sobre a metodologia, aconselhamos a leitura do Regulomento do
Mecanismo do Cdlculo e Publicacdio dos Precos de Referéncia, de 29 de alboril de 2017.

14


https://www.ense-epe.pt/precos-de-referencia/
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf

3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EP:

Evolucdio do Preco de Referéncia

Em fevereiro de 2024, comparando com o més anterior, os pre¢os subiram em todos os
combustiveis. O maior aumento registou-se no GPL Butano (9,56%) .

Quando comparado com o més homologo, o preco de referéncia desceu no GPL Auto e no GPL
Propano, -0,76% e -0,91%, respetivamente. Na Gasolina subiu 7,31%, no Gasdleo 6,77% e 0,70% no
GPL Butano.

Média: Precos Referéncia Evolugdo Mensal Média: Precos Referéncia Evolugdo Ano-a-Ano

Combustivel fev/24 jan/24 Variagdo Combustivel fev/24 fev/23 Variagdo

Gasolina 1,545 1,471 5,05% Gasolina 1,545 1,440 7,31%
Gasodleo 1,454 1,399 3,92% Gasodleo 1,454 1,362 6,77%
GPL Propano 1,15 1,040 7,25% GPL Propano 1,115 1125 -0,91%
GPL Butano 1,170 1,068 9.56% GPL Butano 1,170 1,162 0,70%
GPL Auto 0,677 0,639 6,03% GPL Auto 0,677 0,683 -0,76%
Fonte: ENSE
Gasolina
25€
m CIF+FRETE Incorporagdo de Biocombustiveis
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IVA
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15€ A B . A
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00¢€
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Fonte: ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @GnSG

Gasodleo
25€
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16€
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Fonte: ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @Gns

RGETI

GPL Butano
18€
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Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

O SETOR ENERGET

Neste capitulo, & utilizado o PMVP ENSE, retirado do Balcé@o Unico da Energia com base nos
dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN).

Gasodleo rodovidrio

Entre fevereiro de 2023 e fevereiro de 2024, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gasoleo subiu 6,7 cents/l (+4,1%), justificado pelo acréscimo de 8,8 cents/l na componente
ISP+Outros. Entre janeiro e fevereiro de 2024, o PMVP do gasdleo aumentou 6,7 cents/| (uma
variac@o de +4,08%).

fev/24
Gasoleo Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,033€ 0,088 € 0,067 €
% -3,4% 24.7% 4,1%
Gasodleo
Variagdo desde inicio ano 0,067 €
Variagao desde inicio ano (%) 4,08%
Variagdo face ao més anterior 0,067 €
Variagdo face ao més anterior (%) 4,08%
240€
210 € -
1,825
180€ | 100 1745 o 180T gg, 1662 1enp 1709
> 1,6_08 1,5_65 1509 1,545 1,5_91 - - > > -
1,50€ - i

Q 1,20€
090¢€
0,60€
0,30 €
0,00€
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
mPST mISP+Qutros IVA - PMVP ENSE
3,00€
250€
2,00€
150€ W
1,00€
Diferenca
0,50€ ———Prego de Referéncia
— PMVP ENSE
0,00€

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23  jun/23 jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal

Gasolina 95

SIS

O SETOR ENERGET!

Entre fevereiro de 2023 e fevereiro de 2024, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 subiu 2,0 cents/l (+11%), refletindo o aumento de 6,8 cents/| na componente
ISP+Outros, mas contrabalangado pela descida de 5,2 cents/I (-5,8%) do PST (Preco sem
Taxas). Quanto ao preco médio de venda ao publico da gasolina, entre janeiro e fevereiro de

2024, subiu 5,5 cents/I (uma variagdo de +3,23%).

fev/24
Gasolina Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,052¢€ 0,068€ 0,020 €
% -5,8% 13,4% 11%
Gasolina
Variagdo desde inicio ano 0,055 €
Variagdo desde inicio ano (%) 3,23%
Variagdo face ao més anterior 0,055 €
Variagao face ao més anterior (%) 3,23%
240€ -
2,10 € 1,874 1908 1847
goe | V38 1723 1743 1697 1734 1739 - : - 185 1902 1703 1758
' - - - - - i 035 036 (35 - - -
1s0€ | 033 032 033 3 032 033 035 4532 o032 033
Q 1,20 € -
0,90 € -
0,60€ -
0,30 € -
0,00 € -
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
mPST mISP+Qutros IVA - PMVP ENSE
300€
250¢€
e M
150 € . vaapa—
100¢€ Diferenga
Prego de Referéncia
0,50€ ——PMVP ENSE
0,00€
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23  jun/23  jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24  fev/24
Fonte: ENSE
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3.4  Prego médio de venda ao publico em Portugal GnSG

SETOR ENERGETICO

GPL Butano

Entre fevereiro de 2023 e fevereiro de 2024, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Butano subiu 8,0 cents/kg (+3,3%), sustentada pelo aumento de 9.4 cents/kg no
ISP+Qutros. Entre janeiro e fevereiro de 2024, o GPL Butano registou uma ligeira subida de 0,2
cents/kg (+0,08%).

fev/24
€ -0,029 € 0,094 € 0,080€
% -1,6% 121,2% 3,3%
Garrafa Butano
Variagdo desde inicio ano 0,002€
Variagdo desde inicio ano (%) 0,08%
Variagdo face ao més anterior 0,002 €
Variagao face ao més anterior (%) 0,08%
320€
280€ - 2,474 2,476 2478
2,398 2421 2,429 2409 3357 2308 2313 2367 2,443 2470 2, ; :
240€ - ' '
2,00 €
Q 1,60 € -
1,20 € -
0,80€ -
0,40 € -
0,00 € -
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
mPST m [SP+Outros =IVA - PMVP ENSE
3,00€
250¢€

2,00€

150€

100€

mm Diferenca

0,50 €

Preco de Referéncia
=== PMVP ENSE
0,00€
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jon/24 fev/24

Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @ense

O SETOR ENERGETICO EP:

GPL Propano

Entre fevereiro de 2023 e fevereiro de 2024, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Propano aumentou 6,5 cents/| (+2,3%), explicado pela subida de 9,4 cents/kg no ISP
Outros. Entre janeiro e fevereiro de 2024, o prego médio de venda ao publico do GPL
Propano registou um ligeiro aumento de 0,3 cents/I (+0,09% ).

fev/24
GPL Propano Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,041€ 0,094 € 0,065€
% 1.9% 121,2% 2:3%
Garrafa Propano
Variagdo desde inicio ano 0,003 €
Variagao desde inicio ano (%) 0,09%
Variagdo face ao més anterior 0,003 €
Variagao face ao més anterior (%) 0,09%

3,60€ -
320€ -

280€ & - - - - = " . - - i i i i
052 053 053 053 052 05 o051 052 0855 053 053 053 054
0,08 J,1C )

240 € -
200€
1,60€
120€
0,80€
0,40¢€
0,00€

€/

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

350€

300€

250¢€
200€
150 €

1,00€
Diferenca
050€ Preco de Referéncia

e PMVP ENSE
0,00€
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23  jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

Fonte: ENSE

21



P‘%;
3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal GnS

O SETOR ENERGET £

GPL Auto

Entre fevereiro de 2023 e fevereiro de 2024, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Auto diminuiu 3,1 cents/I (-3,3%), explicado pelo decréscimo de 7,3 cents/I (-12,3%) do PST
(Preco sem Taxas). Entre janeiro e fevereiro de 2024, o preco médio de venda ao publico do
GPL Auto registou uma leve reducdo de 0,3 cents/I (-0,36%).

fev/24
GPL Auto Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variagao (a-1) PMVP ENSE
€ -0,073€ 0,048 € -0,031€
% -12,3% 29.3% -3,3%
GPL Auto
Variagdo desde inicio ano -0,003 €
Variagdo desde inicio ano (%) -0,36%
Variagdo face ao més anterior -0,003 €
Variagdo face ao més anterior (%) -0,36%

1,60 € -
1,20 € -
0.931 0,955 0921 0899 g4 0gss 0878 0910 0926 0928 0,912 0,904 0,900
= 177 018 E 8 - : E k E p
Q 0,80 € - 0, 0,17 0,17 016 01 016 0,17 017 017 0,17 0,17 0,17
0,40€ -
0,00€ T T T T T T T T T T T T 1
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
140 €
120€
1,00€
0,80€
0,60€
0,40€ .
Diferenga
020€ Preco de Referéncia
PMVP ENSE
0,00€

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23  jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

Fonte: ENSE
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais @ GnSG

O SETOR ENERGETIC

Para esta andlise, considerou-se a diferenga entre o preco médio antes de imposto (PMAI) e
a cotacdo internacional do produto, considerando assim a logistica de transporte, o
armazenamento, o adicional por incorporacéo de biocombustivel.

Gasodleo rodovidrio

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal registou uma ligeira subida
de 0,1 cents/I (+0,1%), enquanto a cotagdo internacional desceu 1,7 cents/l (-2,5%) entre final
de fevereiro de 2023 e fevereiro de 2024.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o prego médio antes de imposto (PMAI) do
gasdleo sofreu um aumento de 4,9 cents/I (+5,4%), aliado & cotacdo internacional que subiu
6,5 cents/I (+11,0%). A diferenca entre o PMAI e a cotacdo internacional era de 28,7 cents/l a 29
de fevereiro de 2024 (variagcdo de -1,7 cts/I, ou seja, -5,5%, face ao inicio do ano).

Gasobleo 02/01/2024 29/02/2024 Variagao (€) Variagdo

PMAI 0,897 € 0,946 € 0,049 € 54%
Cotacdo 0,593 € 0,659 € 0,065 € 1,0%
Diferenca 0,304 € 0,287 € -0,017 € -5,5%

28/02/2023 29/02/2024 Variagdo (€) \el{lelelele)
PMA| 0,945 € 0946 € 0,001€ 0.1%
Cotacdo 0,676 € 0,659 € -0,017 € -2,5%
Diferenca 0,269 € 0,287 € 0,018 € 6,6%

Evolucdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da gaséleo

(€/1)

1600€ -
1400€ -
1200€ -
1,000 € W
0,800€ -

0,600€ -

0,400€ -

0,200 € -

0,000 € T T T T T T T T T T T T )
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

Diferenga PMA| Cotagdo Internacional

Fonte: Argus e Comiss@o Europeia
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais GnSG

O SETOR ENERGE

Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 2,8 cents/I (-3,2%)
entre final de fevereiro de 2023 e fevereiro de 2024, tendo-se registado uma subida da
cotacdo internacional de 0,6 cents/I (+1,0%).

Desde o inicio de janeiro de 2024, o prego médio antes de imposto (PMAI) da gasolina subiu 6,3
cents/l (+7,8%), tal como a cotacdo internacional que aumentou 9,1 cents/l (+17,5%). A
diferenca entre o PMAI e a Cotagdo internacional era de 25,2 cents/l a 29 de fevereiro de 2024
(um decréscimo de 2,8 cents/I, -10,1%, desde o inicio do ano).

02/01/2024 29/02/2024 Variagao (€) Variagdo
PMAI 0,800 € 0,863 € 0,063 € 7,8%
Cotacdo 0,519€ 0,610 € 0,091€ 17,5%
Diferenca 0,281€ 0,252€ -0,028 € -10,1%

28/02/2023 29/02/2024 Variagdo (€) Variagdo
PMAI 0,891€ 0,863 € -0,028 € -3,2%
Cotacdo 0,604 € 0,610 € 0,006 € 1,0%
Diferenca 0,287 € 0,252 € -0,034 € -1,9%

Evolugdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da gasolina

(€/1)

1,600€
1400 € -
1200€ -
1,000€ -

0,800 € W
0,400€ -

0,400 € -

0,200 €

0,000 € T T T T T T T T T T T T :
fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

Diferenga PMAI Cotagdo Internacionall

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE ense

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Para esta andlise, sGio considerados os precos médios relativos & Unido Europeia e Zona Euro
ponderados de acordo com o volume de vendas, informagdo disponibilizada semanalmente
pela Comiss&o Europeia.

Gasodleo rodovidrio

Em fevereiro de 2024, o PMAI do gasoleo em Portugal estava 0,2 cent/| abaixo do prego
médio da Uni&io Europeia (-0,2%) e 0,1 cent/| abaixo do preco médio da Zona Euro (-0,1%) .

De fevereiro de 2023 a fevereiro de 2024, o PMAI do gasdleo em Portugal sofreu uma
redugdo de 0,5 cent/I (-0,6%), acompanhando a tendéncia da Unidio Europeia e da Zona
Euro, que desceram 4,3 cent/| (-4,6%) e 3,4 cent/I (-3,7%), respetivamente.

Analisando a evolugdo do mercado entre janeiro e fevereiro de 2024, podemos constatar
que o PMAI do gasdleo em Portugal subiu 5,8 cents/| (+7,0%) nesse periodo, alinhando com a
EU e a Zona Euro em que aumentou 4,9 cents/|.

Evolucd@o do Preco Antes de Imposto do Gasodleo (€/1)

1200 € +
1100 € -
1,000 € - P
0,900€ = \/§
0,700 € -
0,600 € \ \ \ \ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
@d\\’{p éo&\’{‘? &@\{ﬂ) K Q\'ﬂ’ . §>\\'1//\3 Oqo\'{p 4 &\"C’ S &\'{? (\04\,{\? & x\’f’ S <\\’1,\>‘ s\(7:\\'1,\% d\\’l,v
e PMAI Portugal = e PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

O PVP do gasoleo em Portugal estd 5,1 cent/| abaixo do preco médio da Unido Europeia (-
3,0%) e 8,2 cent/l abaixo do preco médio da Zona Euro (-4,7%). De fevereiro de 2023 a
fevereiro de 2024, o PVP do gaséleo em Portugal sofreu um aumento de 10,1 cent/I (+6,5%)
contrariando a tendéncia da Unido Europeia e da Zona Euro que registou uma reducdo de
2,8 cent/| (-1,6%) e 2,2 cent/| (-1,3%), respetivamente.

Analisando a evolug@o do mercado entre janeiro e fevereiro de 2024, podemos constatar
que o PVP do gasdéleo em Portugal subiu 7,2 cents/| (+4,6%) nesse periodo, acompanhando a
tendéncia da UE e da Zona Euro em que o PVP aumentou 5,6 cents/l e 55 cents/I,
respetivamente.
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @ense

O SETOR ENERGETICO EP:

Evolugd@o do Preco de Venda ao Publico do Gaséleo (€/1)
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1,250 € T
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= PMVP Portugal

e PMVP UE - 27

PMVP Zona Euro

Fonte: Comiss&io Europeia

Portugal PMVP PMAI

Preco mensal (m-1) 1,573€ 0,836 €

Variagéo € 0,072€ 0,058€

Variacéo (%) 4.6% 7.0%

Prego mensal ano(a-1) 1,543€ 0,899€

Variagéo anual € 0,7101€ -0,005€

Variacao anual (%) 6,5% -0,6%
UE PMVP PMAImM7ona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1639€ 0,847€ Prego mensal (m-1) 1,671€ 0,846 €
Variagcéo € 0,056 € 0,049€ Variacéo € 0,055€ 0,049€
Variacéo (%) 3,4% 57% Variacéo (%) 33% 58%
Prego mensal ano(a-1) 1723€ 0,939 € Preco mensal ano(a-1) 1748€ 0,929€
Variagéo anual € -0,028 € -0,043€ Variagdo anual € -0,022 € -0,034¢€
Variacdo anual (%) -16% -4,6% Variacdo anual (%) -13% -37%
PT vs. EU PMVP PMAImMPT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) -0,051€ -0,002€ Actual (m) -0,082€ -0,001€
Diferenca (%) -3,0% -0,2% Diferenca (%) -4,7% -0,1%
Més anterior (m-1) -0,066 € -0,011€ Més anterior (m-1) -0,098 € -0,010€
Diferenca (%) -4,03% -1,33% Diferenca (%) -587% -121%
Ano anterior (a-1) -0,580€ -0,039€ Ano anterior {a-1) -0,205€ -0,029¢€
Diferenca (%) -10,44% -420% Diferenca (%) -11,73% -3,15%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ense

ENTIDADE NACIONAL
O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina 95

Em fevereiro de 2024 o PMAI da gasolina em Portugal estava 2,2 cent/l acima do preco
médio da Unidio Europeia (+2,8%) e 2,7 cent/l do preco médio da Zona Euro (+3,4%).

De fevereiro de 2023 a fevereiro de 2024, o PMAI da gasolina em Portugal sofreu uma
redugdo de 3,8 cent/l (-4,5%) acompanhando a tendéncia da Unido Europeia e da Zona
Euro que desceram 2,7 cent/| (-3,3%) e 3,1 cent/| (-3,8%), respetivamente.

Analisando a evolugdo do mercado entre janeiro e fevereiro de 2024, podemos constatar
que o PMAI da gasolina em Portugal sofreu um aumento de 4,8 cents/l (+6,3%) nesse
periodo, alinhado com a Uni@io Europeia em que subiu 3,9 cents/| (+5,1%) e com a Zona Euro
em que o PMAI subiu 3,8 cents/l (+5,0%).

Evolucéo do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)

1,050 € -

0,950 € -

0850€ "\
N~

0,750 €
0,650€
0,550 € \ \ ‘ ‘ ‘
@‘\qj) o‘\ch @‘5@3 \0(\@) ?\\rﬂj OQO\rﬂD @é“\rﬁa OS‘\% oo\\\'ﬁ’ oe?\rﬁj '{)Q\%V K@\\\q,\" &\W\)
= PMA| Portugal == PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

No mesmo més, o PVP da gasolina em Portugal era inferior 0,8 cent/I (-0,5%) ao prego
médio da Uni&io Europeia e 5,7 cent/I (-3,2%) inferior ao preco médio da Zona Euro.

De fevereiro de 2023 a fevereiro de 2024, o PVP da gasolina em Portugal sofreu um
aumento de 4,1 cent/l (+2,4%) contrariando a Uniéio Europeia e a Zona Euro que
desceram 0,2 cent/I (-0,1%) e 0,4 cent/I (-0,2%), respetivamente.

Analisando a evolug&o do mercado entre janeiro e fevereiro de 2024, podemos
constatar que o PVP da gasolina em Portugal aumentou 5,9 cents/I (+3,6%), tal como na
UE, em que o PVP subiu 4,5 cents/I (+2,7%) e na Zona Euro 4,3 cents/| (+2,5%).
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3.6 Prego dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

O SETOR ENERGETICO

Evolugdo do Prego de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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= PMVP Portugal
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Portugal PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,656 € 0,768 €
Variacéo € 0,059€ 0,048€
Variacéo (%) 3,6% 6,3%
Preco mensal ano(a-1) 1,675€ 0,855 €
Variagéo anual € 0,041€ -0,038€
Variacéo anual (%) 24% -4.5%

PMVP Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

UE PMVP PMAI@Zona Euro PMVP PMAI

Preco mensal {(m-1) 1,679€ 0,756 € Preco mensal (m-1) 1730€ 0,752€
Variacéo € 0,045€ 0,039 € Variagdo € 0,043€ 0,038¢€
Variacéo (%) 2,7% 5,1% Variacdo (%) 2.5% 50%
Preco mensal ano{a-1) 1726 € 0,822 € Preco mensal ano(a-1) 1,777€  0,821€
Variagdo anual € -0,002 € -0,027 € Variagdo anual € -0,004€ -0,031€
Variacdo anual (%) -0,1% -3.3% Variacdo anual (%) -0,2% -38%
PT vs. EU PMVP PMAIRPT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) -0,008 € 0,022 € Actual (m) -0,057€ 0,027€
Diferenca (%) -0,5% 28% Diferenca (%) -3,2% 34%
Més anterior (m-1) -0,023€ 0,013 € Més anterior (m-1) -0,074€ 0,016 €
Diferenca (%) -13% 1,7% Diferenca (%) -4,3% 22%
Ano anterior (a-1) -0,051€ 0,033€ Ano anterior (a-1) -0,102€ 0,034€
Diferenca (%) -3,0% 4,0% Diferenca (%) -58% 4,1%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

SETOR ENERGETICO £PE

Gasobleo Rodovidrio

Relativamente ao gasdleo, Portugal ficou, durante o més de fevereiro de 2024, em décimo
quinto (15°) lugar no ranking dos paises da Uni@io Europeia, em termos de preco médio antes
de imposto, com o valor de 0,894€/1. Com os impostos aplicados, Portugal posicionou-se
como o décimo quarto (14°) prego de venda europeu, registando o valor médio de 1,644€/1.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/I)

Finladndia 1,024 € Finlandia 1,902 €
Suécia Holanda
Holanda ltalia
Esténia Franca
Dinamarca Dinamarca
Grécia Bélgica
Hungria Alemanha
Eslovaquia Zona Euro
Litudnia Grécia
Luxemburgo Austria
Crodcia Irlanda
Chipre Suécia
Austria UE - 27
Franca Hungria
UE - 27 Letdnia
Zona Euro Portugal
Portugal Crodcia
Espanha Litu@nia
Polénia Esténia
Letdnia Eslovaquia
Bélgica Luxemburgo
Alemanha Polénia
Roménia Espanha
Itdlia Republica Checa
Republica Checa Roménia
Irlanda Eslovénia
Bulgdria Chipre
Eslovénia Bulgaria
Malta Malta

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina 95

Na gasolina, Portugal ficou, durante o més de fevereiro de 2024, em sétimo lugar (7°) no
conjunto de paises da Unido Europeia com um preco médio antes de imposto, apresentando
um valor de 0,817€/1. Com os impostos em vigor, Portugal posicionou-se como o oitavo (8°)
preco de venda da UE, com o valor médio de 1,716€/I.

Gasolina PMAI (€/1)

Dinamarca
Franca
Espanha
Holanda
Hungria
Poldnia
Portugal
Esténia
Grécia
Suécia

UE - 27
Eslovaquia
Zona Euro
Letonia
ltalia
Roménia
Luxemburgo
Chipre
Alemanha
Bélgica
Irlanda
Lituénia
Bulgdaria
Finléndia
Crodcia
Austria
Republica Checa
Eslovénia
Malta

0,920 €

0,837 €

Gasolina PMVP (€/1)

Dinamarca
Holanda
Grécia
Franca
ltdlia
Alemanha
Finléndia
Zona Euro
UE -27
Portugal
Irlanda
Letdnia
Estonia
Bélgica
Suécia
Eslovaquia
Austria
Espanha
Hungria
Luxemburgo
Poldnia
Republica Checa
Crodcia
Lituania
Eslovénia
Roménia
Chipre
Malta

Bulgdria

2,007 €

Fonte: Comissdo Europeia
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Evolugdo do PMAI e das Cotagdes de Portugal, en S

3.7
Zona Euroe UE cyioApe Nacionat oA

Neste capitulo faz-se uma andlise através da subtracdo do PMAI pela Cotagéo
Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta avaliagdo foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de fevereiro de 2022 a fevereiro de 2023, bem
como a cotacdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado
nacional (CIF, NWE — “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasodleo rodovidrio

No més de fevereiro a diferenca média do gaséleo em Portugal foi de 21,3 cents/l, 0,2
cents/l inferior & média europeia e 0,1 cents/l & média da Zona Euro.

Em fevereiro de 2024, a diferenga unitdria do gasodleo, em Portugal, registou as seguintes
variacdes:

U - 0,1 cents face a janeiro 2024 | -0,4%

U - 3,5 cents face a fevereiro 2023 | -14,1%

Evolucdo do PMAI e Cotagdes do gasdleo em Portugal, UE e na
Zona Euro (€/1)

0,450 € +
0,400 € -
0,350 €
0,300 €
0,250 €
0,200 €
0,150 €
0,100 € -
0,050 € -
0,000 € T T T T T T T T T T T T T
-0,050 € -

-0,100 € -
R

-0,150 € -
A\r{): «\q/'b 5 © S o S A\rﬂj 1;{/5 (\q})‘ i «\ry
ERP S R N Y S Y- P A S

Dif. Portugal - EU 27

fev/24 Valor médio mensal

Portugal = = =Zona Euro —EU 27

PMAI Cotagdo . PMAI . PMAI _. Diferenga PT
Carrlimoy (Earlt DRI e s g RUECI e ) RARLCIER T
Mésatual  0gos€  0681€ 0213€| 0895€ 0213€| 08%€ 0214€| -0002€
Var. prego ano anterior -0 005€  0,030€ -0,035€| -0,044€ -0,064€| -0043€ -0073€ 0,038€
% 06% 45% 1% 48%  -229% 4% -253% ~95,6%

Variagdo prego més
passado  oos71€  0,0527€ -0,001€| 0,0481€ -0,0045€| 0,0379€ -0,0046€ 0,0090€
% 6,82% 8,38% -0,4% 569%  -2,09% L47%  -2,09% -83,93%

Fonte: Argus e Comiss@o Europeia
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37 Evolugdo do PMAIe Cotagdes de Portugal, @ ense

Zona Euro e UE

Gasolina 95

No més de fevereiro a diferenca unitdria média da gasolina 95 em Portugal foi de 22,1 cents/],
2,2 cents/| superior & média europeiae 7 cents/|

Em fevereiro de 2024, a diferenca unitdria de Portugal registou as seguintes variagdes:

u - 0,5 cents face a janeiro 2024 | -22%
u - 4,0 cents face a fevereiro 2023 | -154%
€/1)
0,400 -
€ A
0,050 - A
0150 -
9o 9o 9o 9o 9o 9o 9 9o 9o 9o 9o \x \x \x
v v 2N % % v V V v % % v vV

fev/24

Cotagdo e Dif
Gasolina ferenca
€ € € €
€ - € - €
% - 4,8%
passado B € €
% -
Fonte: e Comiss&o Europeia

O SETOR ENERGETICO EPE
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