Relatdorio mensal
sobre combustiveis

em Portugal

Abril de 2024

. Pnrtugal
¢9 REPUBLICA
2 PORTUGUESA e/ Energis



oellse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE.

Com energua., senpre

Indice

1. Introducdo

1.1 Principais destaques 4
1.2 Enquadramento Internacional (AIE - Oil Market Report) 5
2. Mercado

2.7 Introducgdes ao Consumo 7
3. Preco

3.1 Evoluc&o do Prego do Biodiesel 12
3.2 Evolugé&o da Cotacdo e Preco do FAME 15
3.3 Prego de Referéncia — Componentes e Evoluc&o 14
3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal 18
3.5 PMAl em Portugal e cotagdo internacional 23
3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE 25

3.7 Evolugdo das Diferencas entre PMAI e Cotagdes de Portugal, Zona Euro e UE 31

4. Reservas

4.1 Reservas Estratégicas 34

Conceitos e notas metodoldgicas 37



1. Introducgado




1.1 Principais destaques

mm Introdugdes ao Consumo

A O consumo mensal de combustivel em marco de 2024 (considerando a gasolina e
o gasdleo, mas sem jet) diminuiu 10,28% face ao més homdlogo de 2023, mas j&
0,38% acima do verificado no més homaologo de 2019.

A O consumo mensal da gasolina foi de 96 584 toneladas, -3,53%, face a margo de
2023.

A O consumo mensal de gasdleo foi de 401076 toneladas, -11,77%, face a margo de
2023.

A O consumo mensal de Jet foi de 134 450 toneladas, +7,90%, face a marco de
2023, e também superior em 21,62% comparando com marco de 2019.

Preco
]

A Em relagcéo ao PMVP do gasdleo, registou-se, em margco um decréscimo de 1,6
cents/I (-0,95%) face ao més anterior.

A O PMVP da gasolina registou, em margo, uma subida de 2,8 cents/| (+1,61%), face
Qo més anterior.

A Comparando com valores de marco de 2023, verificou-se um aumento do PMVP
do gasoleo em 8,5 cents/I (+5,3%) e de 6,3 cents/I (+3,7%) na gasolina.

A O preco do Biodiesel (FAME), em marco, desceu face ao valor verificado em
fevereiro, de 980,10 € para 947,91 €.

A Portugal foi, em marco de 2024, o 20° pais dos 27 da Unidio Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 15° no preco
apos impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

A Portugal foi, em marco de 2023, o é° pais dos 27 da Uni&o Europeia com PMAI
mais elevado na gasolina, sendo o 8° considerando o prego apds impostos
(PMVP).

__
Diferenca entre PMAI e Cotagdes Internacionais

A A diferenca entre o Pregco Médio Antes de Impostos (PMAI) e as Cotacdes
Internacionais apresentava, a 28 de margo de 2024, em Portugal, um valor de
28,8 cents/| para o gasoleo e de 23,9 cents/| para a gasolina 95.



AIE - Oil Market Report

Enquadramento Internacional

A O crescimento da procura mundial de petréleo continua a perder ritmo, com um crescimento de 1,6 mb/d
no 1° Trimestre de 2024, 120 kb/d abaixo da previséio anterior, devido a entregas excecionalmente fracas
da OCDE. Com a recuperacdo pds-Covid j& em grande parte concluida, e com a eficiéncia dos veiculos
e a expansdo da frota de veiculos elétricos a atuarem como novos entraves & procura de petrdleo, o
crescimento em 2024 e 2025 abranda para 1,2 mb/d e 1,1 mb/d, respetivamente.

A O sector n&o-OPEP+, liderado pelos EUA, deverd impulsionar o crescimento da oferta mundial até ao fim
de 2025. Para 2024, estima-se que a produgdc mundial aumente em 770 kb/d para os 102,9 mb/d. A
produgdo ndo-OPEP+ registard uma expansdo de 1,6 mb/d, enquanto que a oferta da OPEP+ poderd
cair em 820 kb/d se os cortes voluntdrios se mantiverem em vigor. Em 2025, o crescimento global poderd
subir para os 1,6 mb/d. Prevé-se que o sector n&o-OPEP+ lidere os ganhos, aumentando em 1,4 mb/d,
enquanto que a produgdo da OPEP+ poderd aumentar em 220 kb/d se as restrigbes se mantiverem em
vigor.

A Prevé-se que o rendimento mundial das refinarias aumente em 1 mb/d para os 83,3 mb/d em 2024,
menos 160 kb/d do que no Relatdrio do més passado, devido a um menor volume de crude consumido
pelas refinarias russas, a interrupgdes ndo planeadas na Europa e a uma atividade chinesa ainda
emergente. Estima-se que os rendimentos aumentem em 830 kb/d para os 84,2 mb/d em 2025, com o
crescimento de 1,1 mb/d fora da OCDE a mais do que compensar as quedas na OCDE.

A Os inventdrios globais de petréleo observados aumentaram 43,3 mb em fevereiro, atingindo o seu valor
mais alto em sete meses, com o petrdleo sobre as dguas a atingir o seu nivel mais elevado em 15 meses.
Em contrapartida, as existéncias em terra cairam para o seu valor mais baixo desde pelo menos 2016. Os
stocks da industria da OCDE diminuiram em 7,6 mb em fevereiro, permanecendo 65,1 mb abaixo da
média quinquenal. Dados preliminares indicam que aumentaram 22 mb em margo.

A Os futuros do ICE Brent atingiram o seu valor maximo em seis meses, registando $90/bbl no inicio de
abril, no contexto da escalada de tensdes no Médio Oriente, dos ataques ds refinarias russas e de uma
extens@o dos cortes de produgdo da OPEP+ até ao final de junho. A forga do preco do crude foi
sustentada por uma tendéncia otimista por parte dos investidores, com as posi¢des liquidas dos fundos
de troca no Brent a subirem para o seu nivel mais elevado no espaco de um ano.

Fonte: AIE - Oil Market Report
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2. Mercado




2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO EPE

Introducdes ao Consumo mensal de Gasodleo, Gasolina e Jet

Em marco de 2024, o consumo mensal de gasolina e gasdleo (sem JET) registou as
seguintes variagdes:

)

u +8,51% face a fevereiro de 2024
U r..lln -10,28 face a marco de 2023
i S -21,94% face a margo de 2022
U Il +16,57% face a margo de 2021
Evolucdo do consumo mensal de gaséleo e gasolina (ton)
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Consumo Mensal (ton)
Combustivel mar/24 mar/23 Variacdo
Gasodleo 401076 454 587 -1,77%
Gasolina 96 584 100 115 -3,53%
Total 497 660 554 702 -10,28%
Fonte: ENSE

Em margo de 2024, o consumo mensal de JET foi de 134 450 toneladas. Face ao més
anterior e ao més homologo, registou as seguintes variagdes:
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u B +1512% face a fevereiro de 2024

i Il +7,.90% face a marco de 2023



2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO EP:
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Consumo Mensal (ton)
Combustivel mar/24 mar/23 Variagdo
Jet 134 450 124 601 7,90%
Consumo anual acumulado (kTons)
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— Ed
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2020 2021 2022 2023 2024
Gasdleo m Gasolina Total
Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel mar/24 mar/23 Variagdo
Gasoleo 1172102 1236273 -5,19%
Gasolina 276 839 264785 4,55%
Total 1448 941 1501058 -3,47%
Fonte: ENSE



Introdug6es ao Consumo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

Consumo anual acumulado (kTons)

350 373
288
255
2020 2021 2022 2023 2024
Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel mar/24 mar/23 Variagcdo
Jet 372 871 350 21 6,47%

O ano moével, & data de marco, considera o periodo compreendido entre abril do
ano anterior e margo do proéprio ano. Face ao ano moével que terminou em margo de
2024, registaram-se as seguintes variacdes:

a +2,09% no gasoleo
i I +9,70% na gasolina

U I +10,97% no jet

Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel mar/24 mar/23 Variagdo
Gasoleo 4999199 4896737 2,09%
Gasolina 1201217 1101042 9.10%
Total 6 200 416 5997779 3,38%
Fonte: ENSE



2.1
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Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETIC

Consumo acumulado do ano mével de gasoleo e gasolina (ton)
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Combustivel
Jet

mar/24 mar/23 Variagdo
1767 499 1592 707 10,97%
Fonte: ENSE
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3.1 Evolugdo do preco do Biodiesel @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Para o cdlculo do preco real do biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturac&o
mensal ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos
produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao
qual se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de
janeiro e fevereiro de 2024 , bem como os valores provisérios do FAME para marco e abril
de 2024 (tendo como base o valor mensal dos éleos vegetais virgens).

O preco do Biodiesel registou as seguintes variagdes:

1] ,_{’l._, - 19,52€ € em janeiro 2024 | - 1,84 %
U ,_{L, - 62,89€ em fevereiro 2024 | -6,03%
i M - 32,19€ em margo 2024 |-328%
i Il -+ 18,75€ em abril 2024 | +1,98 %

O histérico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do site da
ENSE.

Preco FAME - provisério Preco FAME - real

(€/m3) (€/m3)

Janeiro 1042,99 € 1048,38 €
Fevereiro 980,10 € 1006,55 €
Marco QL4791 €
Abril 966,66 €

Fonte: ENSE
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https://www.ense-epe.pt/biocombustiveis/preco-dos-biocombustiveis-em-portugal/

3.2 Evolugdo da cotacdo e preco do FAME

O SETOR ENERGETICO EP:

Para a andlise em causa considerdmos o prego de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gasoleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

O spread do FAME versus o Gasdleo, de margo 2024, registou as seguintes variagdes:

u - 7,36€ face a fevereiro 2024 | - 2,59%

"o

i UM - 304,07€ face a margo 2023 | - 56,28%

Evolucdo cotagdo Gasdleo e preco do FAME (€/md)
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo @ense

ENE‘?GEYIC PE

Preco de Referéncia ENSE

Os pregos de referéncia séo calculados todos os dias Uteis, pela ENSE, com base nos valores de cotagdo
internacional dos produtos refinados, considerando ainda os custos com incorporagéo de biocombustiveis e
0s custos operacionais no mercado nacional.

As componentes do Preco de Referéncia ENSE, s&o as seguintes:

Cotacgdo internacional — Cotagdo didria de cada um dos produtos derivados do petrdleo, emitida
internacionalmente pela Argus Media.

Frete — Custo do transporte do produto petrolifero para Lisboa.

Biocombustiveis — Custo de incorporacdo dos substitutos de gasdleo e gasolina, responsdveis pela reducdo
de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE). A sua incorporacdo nos combustiveis fosseis € responsével
pelo cumprimento da obrigagdo nacional anual prevista no artigo 8° do Decreto-Lei n° 84/2022 de 9 de
dezembro.

Reservas Estratégicas — Custos para a parte das reservas de seguranca constituida e controlada
diretamente pela entidade central de armazenagem — o ENSE.

Descarga e armazenagem — Custos com operagdes logisticas de rece¢do de petrdleo bruto ou produtos
derivados de petrdleo e respetiva armazenagem tempordria.

Enchimento — Custos com a atividade de enchimento de garrafas com gds propano ou butano, efetuado
em instalacdes destinadas a esse efeito.

ISP — Impostos sobre todos os produtos petroliferos e energéticos, se forem consumidos ou vendidos para
uso carburante ou combustivel. Nesta pdgina, o ISP + Outros incorpora ainda o valor da Taxa de
Contribuicéio Rodovidria e da Taxa de Carbono.

IVA - Imposto sobre o valor acrescentado aplicado a todas as componentes que compdem o prego,
incluindo o ISP+ Outros.

Nos precos de referéncia excluem-se as componentes de retalho, tais como distribuicdio para os pontos de
venda, margem de comercializagdo nem o respetivo imposto sobore o valor acrescentado respetivo. No caso
do GPL Butano e GPL Propano, também o custo com as garrafas se encontra excluido dos pregos
apresentados.

A metodologia de cdlculo dos Pregos de Referéncia ENSE, bem como a sua respetiva evolugdo, encontram-
se disponiveis no site da ENSE. Sobre a metodologia, aconselhamos a leitura do Regulomento do
Mecanismo do Cdlculo e Publicacdio dos Precos de Referéncia, de 29 de alboril de 2017.
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https://www.ense-epe.pt/precos-de-referencia/
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf

3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EP:

Evolucdio do Preco de Referéncia

Em fevereiro de 2024, comparando com o més anterior, 0os precos aumentaram na Gasolina e
no GPL Butano . Nos restantes verificou-se uma redugdo.

Quando comparado com o més homodlogo, o prego de referéncia subiu em todos os
combustiveis, na Gasolina 10,81%, no Gasdleo 4,54%. no GPL Auto 8,16%, no GPL Butano 15,86% e
no GPL Propano 2,86%.

Média: Precos Referéncia Evolugdo Mensal Média: Precos Referéncia Evolu¢gdo Ano-a-Ano

Combustivel mar/24 fev/24 Variagdo  Combustivel mar/24 mar/23 Variagao
Gasolina 1,581 1,545 2,36% Gasolina 1,581 1,427 10,81%
Gasodleo 1,422 1,454 -2,18% Gasodleo 1,422 1,361 4,54%
GPL Propano 1,705 1,15 -0,93% GPL Propano 1,705 1,005 9,86%
GPL Butano 1,206 1,170 3,04% GPL Butano 1,206 1,041 15,86%
GPL Auto 0,672 0,677 -0,78% GPL Auto 0,672 0,621 8,16%
Fonte: ENSE
Gasolina
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Fonte: ENSE
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Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @GnSG
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Fonte: ENSE
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3.3
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Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @Gns

GPL Butano

u CIF+Frete mEnchimento = Descarga, Reserva, Armazenagem ISP + Outros = IVA

abr/23 mai/23  jun/23  jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24  fev/24 mar/24

10€

09¢€

08¢€

07¢€

06€

05€

04€

03€

02¢€

01€

00€

GPL Auto

ClIF+Frete = Descarga, Reserva, Armazenagem ISP + Outros =IVA

%"/MW_VM

abr/23  mai/23  jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24  fev/24 mar/24

Fonte: ENSE 17



3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

O SETOR ENERGET

Neste capitulo, & utilizado o PMVP ENSE, retirado do Balcé@o Unico da Energia com base nos
dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN).

Gasodleo rodovidrio

Entre marco de 2023 e marco de 2024, o pregco médio de venda ao publico (PMVP) do
gasoleo subiu 8,5 cents/| (+5,3%), justificado pelo acréscimo de 7,4 cents/I na componente
ISP+Outros. Entre fevereiro e marco de 2024, o PMVP do gasodleo desceu 1,6 cents/l (uma
variac@o de -0,95%).

mar/24
Gasdleo Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,005€ 0,074€ 0,085€
% -0,5% 20,1% 5,3%
Gasdleo
Variagdo desde inicio ano 0,051€
Variagdo desde inicio ano (%) 3,09%
Variagdo face ao més anterior -0,016 €
Variagao face ao més anterior (%) -0,95%
240€ -
210 € -
1,825 1,807
1,745 ' 1,734 1,709 1693
1,80 € - . : - ’ 1,662 1642 ’
1.6_08 1,565 1,509 1,545 1,5_91 - _ B - =
150 € : - -
Q 1,20€
0,90¢€
0,60 €
0,30€
0,00€
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300€
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150€ W
100€ Diferenca
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0,50€
——PMVP ENSE
0,00€
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Fonte: ENSE
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ﬁ;
3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal GnS

O SETOR ENERGET! £

Gasolina 95

Entre marco de 2023 e marco de 2024, o pregco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 subiu 6,3 cents/| (+3,7%), refletindo o aumento de 6,5 cents/l na componente
ISP+Outros, mas contrabalancado pela descida de 1,4 cents/l (-1,5%) do PST (Preco sem
Taxas). Quanto ao prego médio de venda ao publico da gasolina, entre fevereiro e margo de
2024, subiu 2,8 cents/l (uma variagdo de +1,61%).

mar/24
Gasolina Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,014€ 0,065€ 0,063€
% -1,5% 12,6% 3,7%
Gasolina
Variagdo desde inicio ano 0,083 €
Variagdo desde inicio ano (%) 4,89%
Variagdo face ao més anterior 0,028 €
Variagdo face ao més anterior (%) 1,61%

2,40 € ~

210€ -
1723 1743 1497 1734 1739 - ~ 178 1900 1703 1758 1,7_86
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Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

SETOR ENERGETICO

GPL Butano

Entre marco de 2023 e marco de 2024, o prego médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano subiu 6,6 cents/kg (+2,7%), sustentada pelo aumento de 9,4 cents/kg no ISP+QOutros.
Entre fevereiro e margo de 2024, o GPL Butano registou uma ligeira subida de 0,9 cents/kg
(+0,37%).

mar/24
€ -0,040€ 0,094 € 0,066 €
% -2,1% 121,2% 27%
Garrafa Butano
Variagdo desde inicio ano 0,0M€
Variag&o desde inicio ano (%) 0,45%
Variagdo face ao més anterior 0,009 €
Variagdo face ao més anterior (%) 0,37%
320€ 4
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2,421 2,429 2,409 2357 2308 2313 2367 2,443 2,470 2474 2476 2,478 2,487
240€ - ' '
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Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Propano

Entre marco de 2023 e marco de 2024, o prego médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 6,0 cents/| (+2,1%), explicado pela subida de 9,4 cents/kg no ISP+QOutros.
Entre fevereiro e margo de 2024, o prego médio de venda ao publico do GPL Propano
registou um aumento de 1,2 cents/I (+0,43% ).

mar/24
GPL Propano Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,045€ 0,094 € 0,060 €
% -2,1% 121,2% 2,1%
Garrafa Propano
Variagdo desde inicio ano 0,015€
Variag&o desde inicio ano (%) 0,52%
Variagdo face ao més anterior 0,012€
Variagdo face ao més anterior (%) 0,43%

3,60€ -
320€ -
280 € -
2,40 € -
200€
1,60 €
1,20€
080¢€
0,40€
0,00€

2814 2824 2810 2775 2734 2741 2782 2834 2856 2859 2858 2861 2873

053 053 0853 052 05 05 052 053 053 053 053 054 054
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€/
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mPST = ISP+Qutros IVA - PMVP ENSE

350¢€

300€

250€
2,00€
150€

1,00€
Diferenca
050€ Preco de Referéncia

e PMVP ENSE
0,00€
mar/23 abr/23 mai/23  jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal GnS

O SETOR ENERGET £

GPL Auto

Entre marco de 2023 e marco de 2024, o prego médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Auto diminuiu 4,8 cents/l (-5,0%), explicado pelo decréscimo de 8,7 cents/I (-14,2%) do PST
(Preco sem Taxas). Entre fevereiro e marco de 2024, o prego médio de venda ao publico do
GPL Auto registou uma ligeira subida de 0,7 cents/I (+0,77%).

mar/24
GPL Auto Variagdo PST Var. ISP+ Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,087€ 0,048 € -0,048€
% -14.,2% 29,3% -5,0%
GPL Auto
Variagdo desde inicio ano 0,004 €
Variagdo desde inicio ano (%) 0,41%
Variagdo face ao més anterior 0,007 €
Variagdo face ao més anterior (%) 0,77%

1,60€ -

1,20 € -

0.955 0,921 g 0910 0926 0928 0912 0904 0900 0,907

0899 0,861 0,856 0.87

= 018 0o - - p E E p : p p
@ 080€ - 017 017 g1 o1 o0l 07 0V 0V 017 o7 o017 0V
0,40 €
0,00 € T T T T T T T T T T T T 1
> H % % % % % ™ \x \x \x
v v v v V v V v V V v v Vv
@O &* 6\0\ §§\ ¥ OQO e o & bé\’ .QQ KQ,A @é
PST ISP+Outros IVA - PMVP ENSE
140€
1,20€
1,00 €
0,80€
0,60€
040€ Diferenga
020€ Preco de Referéncia
PMVP ENSE
0,00€

mar/23 abr/23 mai/23 jun/23  jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

Fonte: ENSE
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais @ GnSG

O SETOR ENERGETIC

Para esta andlise, considerou-se a diferenga entre o preco médio antes de imposto (PMAI) e
a cotacdo internacional do produto, considerando assim a logistica de transporte, o
armazenamento, o adicional por incorporacéo de biocombustivel.

Gasodleo rodovidrio

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal registou uma subida de 2,1
cents/I (+2,2%), em linha com a cotagdo internacional que aumentou 4,0 cents/| (+6,5%) entre
final de margo de 2023 e margo de 2024.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o prego médio antes de imposto (PMAI) do
gasoleo sofreu um aumento de 4,0 cents/| (+4,4%), aliado & cotacdo internacional que subiu
5,6 cents/| (+9,4%). A diferenca entre o PMAl e a cotacdo internacional era de 28,8 cents/l a 28
de margo de 2024 (variacdo de -1,6 cts/I, ou seja, -5,2%, face ao inicio do ano).

02/01/2024 28/03/2024 Variacao (€) Variagdo
PMAI 0,897 € 0,937 € 0,040 € 4,4%
Cotacdo 0,593€ 0,649 € 0,056 € 9.4%
Diferenca 0,304 € 0,288 € -0,016 € -5,2%

31/03/2023 28/03/2024 Variacao (€) Variagdo
PMAI 0,916 € 0,937 € 0,021€ 2,2%
Cotacdo 0,609 € 0,649 € 0,040 € 6,5%
Diferenca 0,307 € 0,288 € -0,019 € -6,2%

Evolugdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da gaséleo

(€/1)

1,600 € +
1,400 € -
1,200 € -
1000€ W
0,800 € -
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Diferenga PMAI Cotagdo Internacional

Fonte: Argus e Comiss@o Europeia
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais GnSG

O SETOR ENERGE PE

Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal aumentou 2,0 cents/I (+2,2%)
entre final de margco de 2023 e margo de 2024, tendo-se registado uma subida da cotagdo
internacional de 4,4 cents/| (+7,0%).

Desde o inicio de janeiro de 2024, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina subiu
10,2 cents/I (+12,8%), tal como a cotagdo internacional que aumentou 14,4 cents/I (+27,7%). A
diferenca entre o PMAI e a Cotacgdo internacional era de 23,9 cents/l a 28 de marco de 2024
(um decréscimo de 4,2 cents/|, -14,8%, desde o inicio do ano).

02/01/2024 28/03/2024 Variacao (€) Variagdo
PMAI 0,800 € 0,902€ 0,102€ 12,8%
Cotacdo 0519€ 0,663 € 0144 € 27,7%
Diferenca 0,281€ 0,239 € -0,042 € -14,8%

31/03/2023 28/03/2024 Variagdo (€) Variagdo
PMAI 0,883 € 0,902€ 0,020 € 2,2%
Cotacao 0,619€ 0,663€ 0,044 € 7,0%
Diferenca 0,263€ 0,239€ -0,024 € -91%

Evolugdo didria da cotac¢do internacional, PMAI e margem bruta da gasolina

(€/1)
1,600€ |

1,400 € -
1,200 € A
1,000 € -

0800€ AW

0,600 € -

7 % 4 % 7 5 H % % W > W W
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Diferenga PMAI Cotagdo Internacional

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE ense

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Para esta andlise, sGio considerados os precos médios relativos & Unido Europeia e Zona Euro
ponderados de acordo com o volume de vendas, informagdo disponibilizada semanalmente
pela Comiss&o Europeia.

Gasodleo rodovidrio

Em margo de 2024, o PMAI do gasdleo em Portugal estava 0,9 cent/l abaixo do prego
médio da Uni&io Europeia (-1,0%) e 0,8 cent/I abaixo do preco médio da Zona Euro (-1,0%) .

De margo de 2023 a marco de 2024, o PMAI do gasdleo em Portugal sofreu uma ligeira
redugdo de 0,1 cent/l (-0,1%), acompanhando a tendéncia da Uniéio Europeia e da Zona
Euro, que desceram 1,7 cent/I (-1,9%) e 1,0 cent/| (-1,1%), respetivamente.

Analisando a evolug&o do mercado entre fevereiro e margo de 2024, podemos constatar
que o PMAI do gasoleo em Portugal desceu 1,8 cents/I (-2,0%) nesse periodo, alinhando com
a EU e a Zona Euro em que diminuiu 1,0 cents/I.

Evolucd@o do Preco Antes de Imposto do Gasodleo (€/1)

1,200€ -

1100 € ~

1000€ - s

0.900€ - ; \N
0800¢€ .—\/\//\/

0,700 €

0,600 € \ \ \ \ \ \ \ \ : : : :
abr/23 mai/23  jun/23  jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jon/24 fev/24 mar/24 abr/24

e PMAI Portugal = e PMA| UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

O PVP do gasoleo em Portugal estd 6,1 cent/| abaixo do preco médio da Unido Europeia (-
3,6%) e 9,0 cent/l abaixo do preco médio da Zona Euro (-5,3%). De fevereiro de 2023 a
fevereiro de 2024, o PVP do gasdleo em Portugal sofreu um aumento de 8,7 cent/| (+5,7%) tal
como a Unid&o Europeia e a Zona Euro que registaram ligeiros acréscimos de 0,2 cent/|
(+0,1%) e 0,1 cent/I (+0,1%), respetivamente.

Analisando a evolug@o do mercado entre janeiro e fevereiro de 2024, podemos constatar
que o PVP do gasoleo em Portugal desceu 2,2 cents/I (-1,3%) nesse periodo, acompanhando
a tendéncia da UE e da Zona Euro em que o PVP sofreu uma redugdo de 1,2 cents/l e 1,4
cents/|, respetivamente.
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @ense

O SETOR ENERGETICO EP:

Evolugdo do Preco de Venda ao Publico do Gaséleo (€/1)
1,950 € -

1,850 € -
1750 € -
1,650 € -
1,550 € -
1450 € -

1350 € -

1,250 € T T T T T T T T T T T T
abr/23 mai/23  jun/23  jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24  abr/2L

= PMVP Portugal == PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro

Fonte: Comiss&io Europeia

Portugal PMVP PMAI

Preco mensal (m-1) 1,644€ 0,894 €

Variagéo € -0,022€ -0,018¢€

Variacéo (%) -13% -2.0%

Preco mensal ano(a-1) 1,535€ 0,877€

Variagdo anual € 0,087€ -0,001€

Variacao anual (%) 57% -0,1%
UE PMVP PMAImMZona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,695€ 0,896€ Preco mensal (m-1) 1726 € 0,895€
Variagcéo € -0,012€ -0,010€ Variacdo € -0,014 € -0,010 €
Variacdo (%) -0,7% -1.2% Variacéo (%) -0,8% -11%
Prego mensal ano(a-1) 1681€ 0,902€ Prego mensal ano{a-1) 1,71€ 0,895€
Variagéo anual € 0,002€ -0,017€ Variagdo anual € 0,001€ -0,010€
Variacdo anual (%) 0,1% -19% Variacdo anual (%) 0,1% -11%
PT vs. EU PMVP PMAIREPT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) -0,061€ -0,009€ Actual (m) -0,090 € -0,008 €
Diferenca (%) -3,6% -1,0% Diferenca (%) -5,3% -1,0%
Més anterior {m-1) -0,051€ -0,002€ Més anterior (m-1) -0,082€ -0,001€
Diferenca (%) -2,99% -0,19% Diferenca (%) -4,73% -0,08%
Ano anterior (a-1) -0,146 € -0,025€ Ano anterior (a-1) -0176 € -0,018 €
Diferenca (%) -8.71% -274% Diferenca (%) -10,30% -197%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Prego dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ens

ENTIDADE NACIONAL
O SETOR ENERGETICO £PE

Gasolina 95

Em margo de 2024 o PMAI da gasolina em Portugal estava 3,0 cent/l acima do prego
médio da Unidio Europeia (+3,7%) e 3,1 cent/l do preco médio da Zona Euro (+3,9%).

De marco de 2023 a margo de 2024, o PMAI da gasolina em Portugal sofreu uma reducdo
de 0,5 cent/I (-0,8%) acompanhando a tendéncia da Unido Europeia e da Zona Euro que
desceu em ambos 0,9 cent/I (-1,1%).

Analisando a evolugdo do mercado entre fevereiro e margo de 2024, podemos constatar
que o PMAI da gasolina em Portugal sofreu um aumento de 2,5 cents/l (+3,0%) nesse
periodo, alinhado com a Uniéio Europeia em que subiu 1,6 cents/| (+2,0%) e com a Zona Euro
em que o PMAI subiu 2,0 cents/I (+2,5%).

Evolugcd@o do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)

1,050 € -
0,950 € -

0,850€ ///\X'/

0,750 €

X

0,650 € -

0,550 € \ \ \ \ \ \ \ \ : : : :
abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24

e PMA| Portugal = e PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comissdo Europeia

No mesmo més, o PVP da gasolina em Portugal era superior 0,1 cent/I (+0,1%) ao prego
médio da Uni&io Europeia e 5,0 cent/I (-2,8%) inferior ao preco médio da Zona Euro.

De marco de 2023 a marco de 2024, o PVP da gasolina em Portugal sofreu um aumento
de 7,2 cent/| (+4,3%) alinhado com a da Uni&o Europeia e da Zona Euro que subiu 2,1
cent/l (+1,2%) em ambas.

Analisando a evolugdo do mercado entre fevereiro e margo de 2024, podemos
constatar que o PVP da gasolina em Portugal aumentou 3,0 cents/I (+1,8%), tal como na
UE, em que o PVP subiu 2,1 cents/I (+1,2%) e na Zona Euro 2,3 cents/I (+1,3%).
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3.6 Prego dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

O SETOR ENERGETICO

Evolucd@o do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)

2,050€ -
1,950 € -
1,850 € -
1,750 € -
1,650 € -
1,550 €
1,450 € : : : : : : : : : : : :
abr/23 mai/23  jun/23  jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/2L
= PMVP Portugal = == PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro
Fonte: Comiss&o Europeia
Portugal PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,716 € 0,817 €
Variagéo € 0,030€ 0025€
Variacéo (%) 18% 3,0%
Preco mensal ano(a-1) 1,674€ 0,847 €
Variagéo anual € 0,072€ -0,005¢€
Variacdo anual (%) 4,3% -0,6%
UE PMVP PMAI /ona Euro PMVP PMAI
Prego mensal (m-1) 1724€ 0,795€  Prego mensal (m-1) 1,773€ 0,790 €
Variacdo € 0,021€ 0,016 € Variacéo € 0,023€ 0,020¢€
Variacéo (%) 12% 20% Variacéo (%) 13% 25%
Preco mensal ano(a-1) 1724€ 0819€  Preco mensal ano(a-1) 1,775€ 0,818 €
Variagdo anual € 0,021€ -0,009€  Variacdo anual € 0,021€ -0,009 €
Variacao anual (%) 12% -11% Variacao anual (%) 12% -11%
PT vs. EU PMVP PMAI PT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) 0,001€ 0,030 € Actual (m) -0,050 € 0,031€
Diferenca (%) 0,1% 3,7%  Diferenca (%) -28% 3.9%
Més anterior (m-1) -0,008€ 0,022€  Més anterior (m-1) -0,057€ 0,027€
Diferenca (%) -0,5% 28%  Diferenca (%) -32% 34%
Ano anterior (a-1) -0,050€ 0,027 € Ano anterior (a-1) -0,101€ 0,028€
Diferenca (%) -2.9% 33%  Diferenca (%) -5.7% 34%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

SETOR ENERGETICO £PE

Gasobleo Rodovidrio

Relativamente ao gasdleo, Portugal ficou, durante o més de marco de 2024, em vigésimo
(20°) lugar no ranking dos paises da Uniéilo Europeia, em termos de prego médio antes de
imposto, com o valor de 0,876€/I. Com os impostos aplicados, Portugal posicionou-se como
o décimo quinto (15°) preco de venda europeu, registando o valor médio de 1,622€/1.

Gasodleo PMAI (€/1) Gasoleo PMVP (€/I)

Finlandia 1,020 € Finlandia 1,897 €
Holanda ltdlia
Estonia Holanda
Grécia Bélgica
Suécia Franca
Chipre Dinamarca
Eslovaquia Irlanda
Crodcia Alemanha
Hungria Grécia
Dinamarca Zona Euro
Letonia Letonia
Litudnia UE - 27
Espanha Austria
Roménia Suécia
Luxemburgo Hungria
UE - 27 Crodcia
Zona Euro Portugal
Polénia Esténia
Austria Eslovaquia
Franca Litunia
Bélgica Polénia
Portugal Luxemburgo
Alemanha Eslovénia
Republica Checa Espanha
Irlanda Republica Checa
[talia Chipre
Bulgdria Roménia
Eslovénia Bulgaria

Malta

Malta

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina 95

Na gasolina, Portugal ficou, durante o més de margo de 2024, em sexto lugar (6°) no conjunto
de paises da Uni&o Europeia com um preco médio antes de imposto, apresentando um valor
de 0,841€/1. Com os impostos em vigor, Portugal posicionou-se como o oitavo (8°) preco de
venda da UE, com o valor médio de 1,746€/1.

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)

Dinamarca 0,939 €

Dinamarca

Franca Holanda
Espanha 0,861€ Grécia
Holanda Franca

Estonia Finl&ndia
Portugal ltalia

Hungria Alemanha

Grécia Zona Euro

Letdnia Portugal
Roménia UE - 27

UE - 27 Irlanda

Suécia Esténia

Zona Euro Letonia
Polonia Bélgica
Chipre Suécia
Eslovaquia Eslovaquia
Luxemburgo Espanha
[tdlia Austria
Alemanha Luxemburgo
Crodcia Hungria
Finldndia Crodcia
Bélgica Republica Checa
Irlanda Polénia
Litudnia

Republica Checa
Bulgdria

Austria

Eslovénia

Malta

Litudnia
Eslovénia
Roménia
Chipre
Malta

Bulgdria

2,030 €

Fonte: Comissdo Europeia

30



37 Evolucdo do PMAI e das Cotacdes de Portugal,

Zona Euro e UE

Oellse

O SETOR ENERGE

Neste capitulo faz-se uma andlise através da subtracdo do PMAI pela Cotagéo
Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta avaliagdo foram considerados os
Precos Meédios Antes de Imposto dos meses de margo de 2023 a margo de 2024, bem como a
cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF,
NWE - “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasodleo rodovidrio

No més de marco a diferenca média do gasdleo em Portugal foi de 21,7 cents/l, 0,9 cents/I
inferior & média europeia e 0,8 cents/l & média da Zona Euro.

Em margo de 2024, a diferenga unitdria do gasdleo, em Portugal, registou as seguintes

variacdes:
u + 0,1 cents face a fevereiro 2024

U - 1,7 cents face a margo 2023

+0,6%

-7,3%

Evolugcdo do PMAI e Cotagdes do gasdleo em Portugal, UE e na

Zona Euro (€/1)

&\’1/»5 \\"C’ \\’ﬂ’ (\\'1/\? \\’14/’ O\"ll/b &\'1/19 &\’1/:3 4\'1/)3 /\/\'1/19 (\\‘L\)‘
O . R
& F &YYo f 9 F e
Dif. Portugal - EU 27 Portugal — — =Zona Euro
mar/24 Valor médio mensal
PMAI Cotagdo Diferenca PMAI Diferenca PMAI
Gasodleo PT  Gasodleo < Gasodleo ZE $AGasoleo EU
Mésatual  0,876€ 0,659 € 0,217€ 0,885€ 0,225€ 0,885€
Var. prego ano anterior -0,001€ 0,016 € -0,017€¢ -0,006€ -0,026 € -0,017€
% -0,1% 2,5% -7,.3% -0,6% -10,5% -19%
Variagdo prego més
passado -0,0179€ -0,0221€ 0,001¢ -0,0101€ 0,0120€ -0,0060€
% -2,00% -3,25% 0,6% -1,13% 5,61% -0,67%

R
S
—EU 27

. Diferenga PT

Diferencq e UE 27
0,226 § -0,009 €
-0,033¢ 0,016 €
-12,7% -63,0%
0,0Mmé6 ¢ -0,0074€
5,43% 429,86%

Fonte: Argus e Comiss@o Europeia
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Evolucdo do PMAI e Cotagdes de Portugal,

Oellse

3.7 Zona Euro e UE

O SETOR ENERGE PE

Gasolina 95

No més de marco a diferenca unitdria média da gasolina 95 em Portugal foi de 21,2 cents/I, 3,0
cents/| superior & média europeia e 3,1 cents/| & média da Zona Euro.

Em margo de 2024, a diferenca unitdria de Portugal registou as seguintes variagdes:
U - 0,9 cents face a fevereiro 2024

u - 4,9 cents face a margo 2023

Evolucdo do PMAI e Cotagbdes da gasolina em Portugal, UE e na
Zona Euro (€/1)
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Dif. Portugal - EU 27 - — =/Zona Euro —EU 27

mar/24 Valor médio mensal

Portugal

G::?)ﬁ:]a (G:Zi(:)(liig Diferenca G:s;lflna Diferenca Ggs;:l)l?lna Diferenca DierSE(;;; PT
Mésatual  og41€ 0629€ 0212€ 0,810€ 0,180€ 0,811€ 0,181€ 0,030 €
Var.prego ano anterior  _0005€  0,043€ -0,049€ -0,015€ -0,052€ -0,009€ -0,052€ 0,003 €
% -0,6% 7,4% -18,7% -1,8% -22,4% -11% -22,3% 1,8%

Variagdo prego més
passado  §yuse  0,0335€ -0,009€ 00200€ -00136€ 0010€ -0,0173¢ 0,0084 €
% 3,01% 5,63% -4,0% 2,53% -6,99% 1,39% -8,70% 37.94%

Fonte: Argus e Comiss@o Europeia
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4. Reservas




