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1.1 Principais destaques GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO £PE

mm Introdugdes ao Consumo

A O consumo mensal de combustivel em setembro de 2024 (considerando a
gasolina e o gasdleo, mas sem jet) aumentou 7,81% face ao més homologo de

2023.

A O consumo mensal da gasolina foi de 108 092 toneladas, +12,19%, face a
setembro de 2023.

A O consumo mensal de gasdleo foi de 418 223 toneladas, +6,73%, face a setembro
de 2023.

A O consumo mensal de Jet foi de 169 707 toneladas, -1,42%, face a setembro de
2023, mas superior em 5,27% comparando com setembro de 2019.

Preco
]

A Em relac&o ao PMVP do gasodleo, registou-se, em setembro um decréscimo de 0,9
cents/l (-0,56%) face ao més anterior.

A O PMVP da gasolina registou, em setembro, uma reducéo de 4,0 cents/| (-2,27%),
face ao més anterior.

A Comparando com valores de setembro de 2023, verificou-se uma descida do
PMVP do gasdleo em 22,4 cents/| (-12,3%) e de 20,3 cents/I (-10,7%) na gasolina.

A O preco do Biodiesel (FAME), em setembro, subiu face ao valor verificado em
agosto, de 1148,28 € para 1162,17 €.

A Portugal foi, em setembro de 2024, o 11° pais dos 27 da Uni&io Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 14° no prego
apos impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

A Portugal foi, em setembro de 2024, o 9° pais dos 27 da Uni&o Europeia com PMAI
mais elevado na gasolina, sendo o 10° considerando o prego apds impostos
(PMVP).

_
Diferenca entre PMAI e Cotagoes Internacionais

A A diferenca entre o Prego Médio Antes de Impostos (PMAI) e as Cotacdes
Internacionais apresentava, a 30 de setembro de 2024, em Portugal, um valor de
29,3 cents/| para o gasdleo e de 26,1 cents/| para a gasolina 95.



AIE - Oil Market Report

Enguadramento Internacional

A A procura mundial de petréleo deverd aumentar em quase 900 kb/d em 2024 e perto de 1 mb/d em 2025, o
que representa um forte abrandamento em relag@io aos cerca de 2 mb/d registados no periodo pds-
pandémico de 2022-2023. A China estd na base da desaceleragdo do crescimento, sendo responsdvel por
cerca de 20% dos ganhos globais tanto neste ano como no préximo, em comparagdo com quase 70% em
2023.

A A oferta mundial caiu a pique em 640 kb/d em setembro, para os 102,8 mb/d, com a complicada situacdo
politica na Libia a perturbar a produgdo e as exportagdes de petrdleo do pais, e com os trabalhos de
manutengdo dos campos no Cazaquist@io e na Noruega a reduzirem a produgdo. O crescimento da oferta
n&o-OPEP+ de cerca de 1,5 mb/d este ano e no préximo é liderado pelas Américas, que representam 80% dos
ganhos.

A As margens da refinac&o voltaram a cair em setembro, com a deteriorac@io dos cracks da gasolina, do
combustivel de aviagdo e do gasdleo, enquanto que os pregos do crude melhoraram num mercado
relativamente mais apertado. Consequentemente, as estimativas do volume de crude consumido pelas
refinarias a nivel mundial véem-se novamente reduzidas em 180 kb/d para os 82,8 mb/d em 2024 e em 210
kb/d para os 83,4 mb/d em 2025, representando ganhos anuais de 540 kb/d e de 610 kb/d, respetivamente.

A Os inventdrios mundiais de petréleo observados diminuiram 22,3 mb em agosto, liderados por uma reducdo de
16,5 mb nos stocks de crude. Os stocks da industria da OCDE cairam 13,4 mb contra sazonalmente para os 2
811 mb, 102,7 mb abaixo da média quinquenal. Os dados preliminares sugerem que os stocks de petréleo
voltaram a cair em setembro. Uma atividade de refinagdo relativamente robusta e os cortes de fornecimento
da OPEP+ estiveram na base de uma redug¢do de 135 mb nos stocks de crude desde maio, enquanto que os
stocks de produtos aumentaram em 35 mb ao longo do mesmo periodo.

A Os futuros de crude Brent recuperaram $8/bbl no inicio de outubro, com os mercados em suspense
relativamente & resposta de Israel ao atagque com misseis do Irdo. O desanuviar do posicionamento em baixa
dos investidores nas bolsas contribuiu para a recuperagdo dos pregos. Os pregos tinham caido para o seu
valor minimo em vdrios anos em setembro, devido d perspetiva de um mercado abundantemente abastecido
em 2025. No momento da redacdo deste Relatério, o Brent estava a ser negociado a cerca de $78/bbl.

Fonte: AIE - Oil Market Report
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2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO Pt

Introducdes ao Consumo mensal de Gasodleo, Gasolina e Jet

Em setembro de 2024, o consumo mensal de gasolina e gaséleo (sem JET) registou
as seguintes variagdes:

u -8,45% face a agosto de 2024

P

u (@l +7,81 face a setembro de 2023

c:

+4,04% face a setembro de 2022

5

U [l +4.85% face a setembro de 2021

Evolugcdo do consumo mensal de gasdleo e gasolina (ton)
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Combustivel set/24 set/23 Variagao
Gasodleo 418 223 391844 6,73%
Gasolina 108 092 96 350 12,19%
Total 526 315 488 194 7,81%
Fonte: ENSE

Em setembro de 2024, o consumo mensal de JET foi de 169 707 toneladas. Face ao
més anterior e ao més homaologo, registou as seguintes variagdes:

0 W -437% face a agosto de 2024

0 S -142% face a setembro de 2023



2.1 Introducdes ao Consumo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolugdo do consumo mensal de jet (ton)
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Consumo Mensal (ton)
Combustivel set/24 set/23 Variacdo
Jet 169 707 172144 -1,42%
Consumo anual acumulado (kTons)
4,733 4713
4 514
3954 4055
820 795
3694 3758
2020 2021 2022 2023 2024
1 Gasodleo E Gasolina Total
Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel set/24 set/23 Variacdo
Gasoleo 3758 086 3834100 -1,98%
Gasolina 955 206 898 844 6,27%
Total 4713 292 4732 944 -0,42%
Fonte: ENSE



2.1 Introdugdes ao Consumo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EP:

Consumo anual acumulado (kTons)

1329 1371
1126

2020 2021 2022 2023 2024

Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel set/24 set/23 Variagdo
Jet 1370 935 1328 978 3,16%

O ano movel, & data de setembro, considera o periodo compreendido entre
outubro do ano anterior e setembro do préprio ano. Face ao ano mdvel que
terminou em agosto de 2024, registaram-se as seguintes variagdes:

U B -1,29% no gasodleo

0 WM +6,42% na gasolina

U K@ +5.10% no jet

Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel set/24 set/23 Variagdo
Gasodleo 4 987 356 5052432 -1,29%
Gasolina 1245 525 1170 427 6,42%
Total 6232 881 6222 859 0,16%
Fonte: ENSE



2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO £PE

Consumo acumulado do ano mével de gasoleo e gasolina (ton)
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Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel set/24 set/23 Variagdo
Jet 1786797 1700 104 5,10%
Fonte: ENSE

10






x;
3.1 Evolugcdo do prego do Biodiesel ense

O SETOR ENERGETICO Pt

Para o cdlculo do preco real do biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturac&o
mensal ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos
produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao
qual se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de julho
e agosto de 2024 , bem como os valores provisérios do FAME para setembro e outubro de
2024 (tendo como base o valor mensal dos oleos vegetais virgens).

O preco do Biodiesel registou as seguintes variagdes:

0 [l +123,15€ em julho 2024 |+ 11,91 %
U :__{,L - 9,12 € em agosto 2024 | - 0,79 %
i Il +13.89€ em setembro 2024 |+121%

i M - 3.63€em outubro 2024 |-0,31%

O histdérico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do site da
ENSE.

Preco FAME - provisorio Preco FAME - redl

(€/md) (€/m?3)

Julho 157,40 € 179,05 €
Agosto 148,28 € 121,38 €
Setembro N62,17 €
Setembro 1158,4 €

Fonte: ENSE
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https://www.ense-epe.pt/biocombustiveis/preco-dos-biocombustiveis-em-portugal/

3.2 Evolugdo da cotagdo e prego do FAME @ense

O SETOR ENERGETICO EP:

Para a andlise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

O spread do FAME versus o Gasdleo, de setembro 2024, registou as seguintes variagdes:

0 el + 59,84€ face a agosto 2024 | +10,71%

U f[ + 345,51€ face a setembro 2023 | + 64,09%

Evolugdo cotagdo Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
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Fonte: Argus e ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo GnSG

Preco de Referéncia ENSE

Os pregos de referéncia séo calculados todos os dias Uteis, pela ENSE, com base nos valores de cotagdo
internacional dos produtos refinados, considerando ainda os custos com incorporagéo de biocombustiveis e
0s custos operacionais no mercado nacional.

As componentes do Preco de Referéncia ENSE, s&o as seguintes:

Cotacgdo internacional — Cotagdo didria de cada um dos produtos derivados do petrdleo, emitida
internacionalmente pela Argus Media.

Frete — Custo do transporte do produto petrolifero para Lisboa.

Biocombustiveis — Custo de incorporacdo dos substitutos de gasdleo e gasolina, responsdveis pela reducdo
de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE). A sua incorporacdo nos combustiveis fosseis € responsével
pelo cumprimento da obrigacdio nacional anual prevista no artigo 8° do Decreto-Lei n° 84/2022 de 9 de
dezembro.

Reservas Estratégicas — Custos para a parte das reservas de seguranca constituida e controlada
diretamente pela entidade central de armazenagem — o ENSE.

Descarga e armazenagem — Custos com operagdes logisticas de rececdo de petrdleo bruto ou produtos
derivados de petrdleo e respetiva armazenagem tempordria.

Enchimento — Custos com a atividade de enchimento de garrafas com gds propano ou butano, efetuado
em instalacdes destinadas a esse efeito.

ISP — Impostos sobre todos os produtos petroliferos e energéticos, se forem consumidos ou vendidos para
uso carburante ou combustivel. Nesta pdagina, o ISP + Outros incorpora cinda o valor da Taxa de
Contribuicéio Rodovidria e da Taxa de Carbono.

IVA — Imposto sobre o valor acrescentado aplicado a todas as componentes que compdem o prego,
incluindo o ISP+ Outros.

Nos precos de referéncia excluem-se as componentes de retalho, tais como distribuigdio para os pontos de
venda, margem de comercializagdo nem o respetivo imposto sobore o valor acrescentado respetivo. No caso
do GPL Butano e GPL Propano, também o custo com as garrafas se encontra excluido dos pregos
apresentados.

A metodologia de cdlculo dos Pregos de Referéncia ENSE, bem como a sua respetiva evolugdo, encontram-
se disponiveis no site da ENSE. Sobre a metodologia, aconselhamos a leitura do Regulomento do
Mecanismo do Cdilculo e Publicacdio dos Precos de Referéncia, de 29 de alboril de 2017.

14


https://www.ense-epe.pt/precos-de-referencia/
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf

3.3

Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo

Evolucdo do Preco de Referéncia

QOellse

O SETOR ENERGETICO EP:

Em setembro de 2024, comparando com o0 més anterior, 0s precos aumentaram em todos os
combustiveis exceto na Gasolina em que desceu 2,08%.

Quando comparado com o més homodlogo, os precos de referéncia cairam na Gasolina 14,39%,
no Gasdleo 15,39%, tendo subido no GPL Auto 2,89%, no GPL Butano 1,79% e no GPL Propano

3,445%.

Média: Pregos Referéncia Evolugdo Mensal Média: Pregos Referéncia Evolugdo Ano-a-Ano

= Descarga, Armazenagem e Reservas

Combustivel set/24
Gasolina 1,470
Gasodleo 1,347
GPL Propano 1144
GPL Butano 1,130
GPL Auto 0,692

25€

= CIF+FRETE
IVA

20€

15€

1,0€

05¢€

0,0€
out/23

nov/23 dez/23

ago/24
1,501
1,341
1,123
1,078
0,682

jan/24

Variagdo  Combustivel set/24
-2,08% Gasolina 1,470
0,42% Gasodleo 1,347
1,85% GPL Propano 1144
4,86% GPL Butano 1,130
156% GPL Auto 0,692
Gasolina

Incorporagdo de Biocombustiveis

ISP + Outros

set/23
1,717
1,592
1,106
1m
0,673

fev/24 mar/24 abr/24 mai/24

jun/24

jul/24

ago/24

Variagcdo
-14,39%
-15,39%

3,44%
1,72%
2,89%

Fonte: ENSE

set/24

Fonte: ENSE
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Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @Gnse

Gasodleo
25€
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Fonte: ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @GnSG

ENER

GPL Butano
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Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Neste capitulo, & utilizado o PMVP ENSE, retirado do Balcéo Unico da Energia com base nos
dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN).

Gasodleo rodovidrio

Entre setembro de 2023 e setembro de 2024, o preco meédio de venda ao publico (PMVP) do
gasoleo desceu 22,4 cents/I (-12,3%). Entre agosto e setembro de 2024, o PMVP do gasoleo
sofreu uma reducdo de 0,9 cents/I (uma variacdo de -0,56%).

set/24
Gasoleo Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,216 € 0,034 € -0,224 €
% -211% 7.4% -12,3%
Gasdleo
Variagdo desde inicio ano -0,041€
Variagdo desde inicio ano (%) -2,49%
Variagdo face ao més anterior -0,009 €
Variagdo face ao més anterior (%) -0,56%

240 €
210 €
1825 1,807 1734
180€ | - TN 1662 qeup V707 1693 1694 400 1606 1656 1610 1601
150 € - :
= 0,460 44
o 120€ 4 g 0.44
) ] 0,440 4,00 4,
0440 4.4, 0,44880 +. N0 4.0 /5 0,49
090€ -
060€ T INM e
' ' 0,97
, 0,91 0,89 C. 7S 0.3 0,93 IO 89 0,350,900 36 0,81
0,30 € -
0,00€ -~
set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24 ago/24 set/24
mPST mISP+Qutros IVA - PMVP ENSE
300€
250€
2,00€

—_ f
150 € MWW

1,00€ Diferenca
Preco de Referéncia
0,50 €
—— PMVP ENSE
0,00€

set/23 out/23 nov/23 dez/23 joan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24

Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal

Gasolina 95

Entre setembro de 2023 e setembro de 2024, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 caiu 20,3 cents/l (-10,7%). Quanto ao prego médio de venda ao publico da
gasoling, entre agosto e setembro de 2024, desceu 4,0 cents/| (uma variaco de -2,27%).

set/24
Gasolina Variagdo PST Var. ISP+QOutros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,203 € 0,038€ -0,203€
% -21,0% 6,4% -10,7%
Gasolina
Variagdo desde inicio ano 0,002€
Variagdo desde inicio ano (%) 0,10%
Variagdo face ao més anterior -0,040€
Variagdo face ao més anterior (%) -2.27%
2,40 €
2]0€ 1 1908
’ 1,847 1854 1818
180€ | 00 - M85 4702 1703 1758 1786 - M769 1782 744 705
’ 0,36 - - - ) ” a
' 0,35 035 0z
150€ 0335 032 o032 033 033 ~t 033 033 033 o3
Q 1,20 €
0,90¢€
0,60 €
0,30€
0,00€
set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24
mPST ®mISP+Qutros IVA - PMVP ENSE
3,00 €
250¢€
150 € —_— S
1,00€ .
Diferenca
Preco de Referéncia
0,50€ ——PMVP ENSE
0,00€

set/23  out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24

Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

SETOR ENERGETICO EPE

GPL Butano

Entre setembro de 2023 e setembro de 2024, o preco meédio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Butano subiu 15,0 cents/kg (+6,3%). Entre agosto e setembro de 2024, o GPL Butano
registou um aumento de 3,3 cents/kg (+1,31%).

set/24
€ 0,063 € 0,059 € 0,150 €
% 3.6% 34.2% 6,3%
Garrafa Butano
Variagdo desde inicio ano 0,041€
Variagdo desde inicio ano (%) 1,66%
Variagdo face ao més anterior 0,033€
Variagdo face ao més anterior (%) 1,31%
3.20€ -
2B0€ 7 (7 2443 2470 2474 2476 2478 2487 2497 2498 2489 2475 2484 257
240€ |
2,00€
Q 1,60 €
1,20 €
0,80€
0,40€
0,00€
set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24
mPST u |SP+Outros wIVA - PMVP ENSE
3,00€
250€
2,00 €
150 €
1,00€
n Diferenga
050€ Preco de Referéncia
e PMVP ENSE
0,00€

set/23  out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24

Fonte: ENSE
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3.4  Prego médio de venda ao publico em Portugal ense

O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Propano

Entre setembro de 2023 e setembro de 2024, o preco meédio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Propano aumentou 11,7 cents/| (+4,2%). Entre agosto e setembro de 2024, o prego médio
de venda ao publico do GPL Propano registou uma subida de 2,9 cents/I (+1,01% ).

set/24
GPL Propano Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagao (a-1) PMVP ENSE
€ 0,036 € 0,059€ on7€
% 1,7% 34,2% 4.2%
Garrafa Propano
Variagdo desde inicio ano 0,041€
Variagdo desde inicio ano (%) 1,43%
Variagdo face ao més anterior 0,029 €
Variagdo face ao més anterior (%) 1,01%

3,60€
320€ 1 g 2834 2856 2,859 2,858 2861 2873 2885 2886 2879 2867 2870 2899
280€ 1 - - - . - - . . . . . . .

240€ -
200€
160€
120€
080€
040€
0,00€

052 053 053 053 053 054 054 054 054 054 054 054 054

€/

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24

mPST m |SP+Qutros IVA - PMVP ENSE

350€

3,00€ m—

250€
2,00€
150€

1,00€
Diferenca
050¢€ Prego de Referéncia

e PMVP ENSE
0,00€
set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 dbr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24

Fonte: ENSE
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3.4  Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gns

O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Auto

Entre setembro de 2023 e setembro de 2024, o preco meédio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Auto aumentou 3,3 cents/| (+3,6%). Entre agosto e setembro de 2024, o preco médio de
venda ao publico do GPL Auto registou um acréscimo de 2,6 cents/| (+2,82%).

set/24
GPL Auto Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,003€ 0,030€ 0,033€
% -0,6% 14.1% 3,6%
GPL Auto
Variagdo desde inicio ano 0,039 €
Variagdo desde inicio ano (%) 4,29%
Variagdo face ao més anterior 0,026 €
Variagdo face ao més anterior (%) 2,82%
1,60 € -
1,20 € -

0910 0926 0,928 0912 0904 0900 0,907 0912 0907 0,902 0906 0917 0.942

$O,SO€A 077 07 07 o017 o017 o0 017 017 0177 01 017 017 018

040€ -

0,00€ T T T T T T T T T T T T 1
) ) o) ) \x \x \x \x \x \x \x \x \x
SO LEEN LA LA LA LA LA LR\ LA LA LA LA L
£ O& (\OQ éé\/ '\C’Q @ é\d\ 60‘\ o N Ay OQO &

PST ISP+Outros IVA - PMVP ENSE

140€

1,20€

1,00€

0,80€

0,60€

040€ Diferenca

0.20€ Preco de Referéncia

PMVP ENSE
0,00 €

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24  ago/24 set/24

Fonte: ENSE
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3.5 PMAIl em Portugal e Cotagdes internacionais GnSG

O SETOR ENERGETICO Pt

Para esta andlise, considerou-se a diferenga entre o preco médio antes de imposto (PMAI) e
a cotacgdo internacional do produto, considerando assim a logistica de transporte, o
armazenamento, o adicional por incorporacéo de biocombustivel.

Gasodleo rodovidrio

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal registou uma reducdo de 26,1
cents/| (-24,7%), acompanhando a tendéncia da cotacdo internacional que diminuiu 30,0
cents/| (-37,2%) entre final de setembro de 2023 e setembro de 2024.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o prego médio antes de imposto (PMAI) do
gasoleo sofreu um decréscimo de 9,9 cents/l (-11,1%), alinhado com a cotagdo internacional
que desceu 8,8 cents/| (-14,9%). A diferenca entre o PMAI e a cotacdo internacional era de 29,3
cents/l a 30 de setembro de 2024 (variagdo de -1,1 cts/|, ou seja, -3,7%, desde o inicio do ano).

02/01/2024 30/09/2024 Variagao (€) Variagdo
PMAI| 0,897€ 0,798 € -0,099 € -11,1%
Cotacdo 0,593€ 0,505 € -0,088 € -14,9%
Diferenca 0,304 € 0,293 € -0,011€ -3,7%

29/09/2023 30/09/2024 Variagdo (€) Variagdo
PMAI 1,059 € 0,798 € -0,261€ -24,7%
Cotacdo 0,805€ 0,505 € -0,300 € -37,2%
Diferenca 0,254 € 0,293 € 0,038 € 151%

Evolugdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da gaséleo

(€/1)

J

1400 €
1,200 €
1000¢ Aw
0,800 €

0,600 €

0,400 € -

0,200 € -

0,000 € T T T T T T T T T T T T :
set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24

Diferenga PMAI Cotagdo Internacionall

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.5 PMAIl em Portugal e Cotagdes internacionais @ ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal diminuiu 21,9 cents/| (-22,5%)
entre final de setembro de 2023 e setembro de 2024, tendo-se registado uma queda da
cotacdo internacional de 15,5 cents/I (-24,0%).

Desde o inicio de janeiro de 2024, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina registou
um decréscimo de 4,8 cents/I (-6,0%), em linha com a cotagdo internacional que desceu 2,8
cents/I (-5,5%). A diferenca entre o PMAI e a Cotagdo internacional era de 26,1 cents/l a 30 de
setembro de 2024 (uma reducdo de 2,0 cents/l, -7,0%, desde o inicio do ano).

02/01/2024 30/09/2024 Variagao (€) Variagao
PMAI 0,800 € 0,752 € -0,048 € -6,0%
Cotacdo 0,519 € 0,491€ -0,028 € -55%
Diferenca 0,281€ 0,261€ -0,020 € -7,0%

29/09/2023 30/09/2024 Variagao (€) Variagao
PMAI 0,971€ 0,752 € -0,219 € -22,5%
Cotacdo 0,645 € 0,491€ -0,155 € -24.0%
Diferenca 0,325 € 0,261€ -0,064 € -19,8%

Evolucdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da gasolina

(€/1)

1400€ -
1200€ -
1000€ -

0800€ W
0,600€ -

0,400 € -

0,200 €

0,000€ T T T T T T T T T T T T :
set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24

Diferenga — PMA| Cotagéo Internacional

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia

24



3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE @Gnse

O SETOR ENERGETICO E£PE

Para esta andlise, sGo considerados os precos médios relativos & Unido Europeia e Zona Euro
ponderados de acordo com o volume de vendas, informagdo disponibilizada semanalmente
pela Comiss&o Europeia.

Gasodleo rodovidrio

Em setembro de 2024, o PMAI do gasodleo em Portugal era 0,6 cent/I (+0,8%) superior ao da
Unido Europeia e 1,2 cent/l acima do prego médio da Zona Euro (+1,6%) .

De setembro de 2023 a setembro de 2024, o PMAI do gasdleo em Portugal sofreu uma
redugdo de 22,9 cent/I (-23,3%), acompanhando a tendéncia da Uniéio Europeia e da Zona
Euro, que desceram 22,2 cent/| (-22,9%) e 24,1 cent/| (-24,5%), respetivamente.

Analisando a evolugdo do mercado entre agosto e setembro de 2024, podemos constatar
que o PMAI do gasdleo em Portugal desceu 4,3 cents/| (-5,4%) nesse periodo, alinhando com
a EU e a Zona Euro em que caiu 4,9 cents/l e 4,8 cents/|, respetivamente.

Evolucdo do Preco Antes de Imposto do Gaséleo (€/1)

1200€ -
1100 € -
1,000€
0900€ - \/\’\/J

\
0,800 € - -

0,700 €

0,600 € T T T T T T T T \ \ \ \
out/23 nov/23 dez/23 jon/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24 set/24  out/2L

e PMAI Portugal = e PMA| UE - 27 PMAI Zona Euro
Fonte: Comiss&o Europeia

O PVP do gasoleo em Portugal estd 1,3 cent/l acima do prego médio da Unidio Europeia
(+0,8%) e 0,9 cent/l abaixo do prego médio da Zona Euro (-0,6%). De setembro de 2023 a
setembro de 2024, o PVP do gasdleo em Portugal sofreu uma reducgdio de 23,7 cent/I (-13,4%)
tal como a Unid@io Europeia que registou um decréscimo de 24,8 cent/I (-14,0%) e na Zona
Euro de 27,8 cent/| (-15,3%).

Analisando a evolugcdo do mercado entre agosto e setembro de 2024, podemos constatar
que o PVP do gasdleo em Portugal sofreu um ligeiro acréscimo de 0,1 cents/| (+0,1%) nesse
periodo, contrariando a tendéncia da UE e da Zona Euro em que o PVP sofreu uma reducdo
de 5,5 cents/l e 5,4 cents/|, respetivamente.
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolucdo do Preco de Venda ao Publico do Gasodleo (€/1)
1,950 € 4

1850 €

!

1750 € -

1650 € -

1,550 € - —_—

1450 € -

1,350 € -

1250 € T T T T T T : : - - - -
out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24  out/2L

= PMVP Portugal = == PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro

Fonte: Comiss&io Europeia

Portugal PMVP PMAI

Preco mensal (m-1) 1533€ 0,796 €

Variagéo € 0,001€ -0,043¢€

Variacéo (%) 0,1% -54%

Preco mensal ano{a-1) 1,771€ 0,982 €

Variagéo anual € -0,237€ -0,229€

Variacdo anual (%) -13,4% -233%
UE PMVP PMAI Zona Euro PMVP PMAI
Prego mensal (m-1) 1577€ 0,795€  Prego mensal (m-1) 1597€ 0,789 €
Variacéo € -0,055€ -0,049€ Variagcéo € -0,054 € -0,048 €
Variacéo (%) -35% -6,1% Variacéo (%) -34% -6,1%
Preco mensal ano{a-1) 1769€ 0,969 €  Preco mensal ano(a-1) 1,821€ 0,981€
VariagcGo anual € -0,248€ -0,222€ Variagdo anual € -0,278 € -0,241€
Variacdo anual (%) -14,0% -22 9% Variacéo anual (%) -15,3% -24,5%
PT vs. EU PMVP PMAI PT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual {m) 0,013€ 0,006€  Actual (m) -0,009€ 0,012€
Diferenca (%) 0.8% 08%  Diferenca (%) -0,6% 16%
Més anterior (m-1) -0,044€ 0,000€  Més anterior (m-1) -0,065€ 0,007€
Diferenca (%) -2,79% 0,04%  Diferenca (%) -4,06% 0,91%
Ano anterior (a-1) 0,001€ 0,013€  Ano anterior (a-1) -0,051€ 0,001€
Diferenca (%) 0,08% 132%  Diferenca (%) -2.79% 0,07%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @Gnse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina 95

Em setembro de 2024 o PMAI da gasolina em Portugal estava 0,4 cent/I (+0,5%) acima do
preco médio da Uni&io Europeia e 0,8 cent/I (+1,1%) do preco médio da Zona Euro.

De setembro de 2023 a setembro de 2024, o PMAI da gasolina em Portugal sofreu um
decréscimo de 20,8 cent/| (-22,4%) tal como na Unido Europeia e na Zona Euro em que
desceu 18,2 cent/I (-20,3%) e 20,1 cent/I (-22,0%), respetivamente .

Analisando a evolugdo do mercado entre agosto e setembro de 2024, podemos constatar
que o PMAI da gasolina em Portugal sofreu uma redugdo de 7,0 cents/I (-8,9%) , tal como
na Unidio Europeia e na Zona Euro em que desceu 5,5 cents/l e 5,4 cents/|, respetivamente.

Evolucdo do Prego Antes de Imposto da Gasolina (€/1)

1,050 € -

0,950 € +

0,850 € +

0,750 €

0,650 € -

0,550 € \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/2L

= PMA| Portugal == PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

No mesmo més, o PVP da gasolina em Portugal era superior 2,0 cent/| (+1,2%) ao prego
médio da Uni&io Europeia e inferior 2,7 cent/| (-1,6%) ao preco médio da Zona Euro.

De setembro de 2023 a setembro de 2024, o PVP da gasolina em Portugal sofreu uma
reducdo de 20,6 cent/l (-11,1%) alinhando com a Uni&o Europeia e a Zona Euro em que
desceu 20,0 cent/I (-10,9%) e 22,8 cent/I (-11,9%), respetivamente.

Analisando a evolugc&o do mercado entre agosto e setembro de 2024, podemos
constatar que o PVP da gasolina em Portugal registou um decréscimo de 3,6 cents/I (-
2,1%), tal como na UE, em que o PVP caiu 6,8 cents/| (-4,0%) e na Zona Euro 6,6 cents/I (-
3,8%).
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolugd@o do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
2,050 € -

1950 €

!

1,850 €
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1,750 €

1,650 € -
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out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24  ago/24 set/24 out/2L

e PMVP Portugal = e PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

Portugal PMVP PMAI

Preco mensal (m-1) 1,693€  0,791€

Variagéo € -0,036€ -0,070¢€

Variacdo (%) -21% -8,9%

Preco mensal ano{a-1) 1,863€ 0,929€

Variagéo anual € -0,206 € -0208¢€

Variacgo anual (%) -11% -224%
UE PMVP PMAI Zona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,705€ 0,773 € Preco mensal (m-1) 1,751€ 0,767 €
Varia¢éo € -0,068 € -0,055¢€ Varia¢éo € -0,066 € -0,054 €
Variacéo (%) -4.0% -7.2% Variacéo (%) -3,8% -7.0%
Preco mensal ano(a-1) 1837€ 0,900¢€ Preco mensal ano(a-1) 1912€ 0914€
Variag@o anual € -0,200€ -0182¢€ VariagGo anual € -0,228€ -0,201¢€
Variacao anual (%) -10,9%  -20,3% Variacao anual (%) -11.9%  -220%
PT vs. EU PMVP PMAI PT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual {m) 0,020€ 0,004¢€ Actual (m) -0,027€ 0,008¢€
Diferenca (%) 12% 0,5% Diferenca (%) -16% 11%
Més anterior (m-1) -0,012€ 0,019¢€ Més anterior (m-1) -0,058€ 0,024 €
Diferenca (%) -0,7% 24% Diferenca (%) -3,3% 32%
Ano anterior (a-1) 0,027€ 0,029€ Ano anterior (a-1) -0,049€ 0,015€
Diferenca (%) 15% 3.3% Diferenca (%) -25% 16%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Prego dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Gasobleo Rodovidrio

Relativamente ao gasodleo, Portugal ficou, durante o més de setembro de 2024, em décimo
quarto (14°) lugar no ranking dos paises da Unidio Europeia, em termos de preco médio antes
de imposto, com o valor de 0,752€/I. Com os impostos aplicados, Portugal posicionou-se
como décimo primeiro (11°) prego de venda europeu, registando o valor médio de 1,534€/1.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasdoleo PMVP (€/1)

Finléandia 0,870 € Finlandia 1,71 €
Estonia Irlanda
Chipre Bélgica
Grécia Itdlia
Suécia Holanda

Hungria Franca
Holanda Dinamarca
Crodcia Zona Euro
Dinamarca Eslovénia
Polénia Alemanha
Eslovaquia Grécia

Espanha Portugal
Bélgica UE-27

Portugal Crodcia

Roménia Austria
Irlanda Hungria

Luxemburgo Letdnia
UE - 27 Suécia
Zona Euro Chipre
Letonia Estonia
Austria Polénia
Republica Checa Eslovéquia
ltdlia Roménia
Franga Luxemburgo
Alemanha Espanha
Bulgdria Republica Checa
Lituania Lituénia
Eslovénia Bulgdria
Malta Malta

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Precgo dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Gasolina 95

Na gasolina, Portugal ficou, durante o més de setembro de 2024, em décimo lugar (10°) no
conjunto de paises da Unido Europeia com um prego médio antes de imposto, apresentando
um valor de 0,721€/1. Com os impostos em vigor, Portugal posicionou-se como o nono (9°)

preco de venda da UE, com o valor médio de 1,657€/I.

Gasolina PMAI (€/1)

Dinamarca
Espanha
Hungria
Esténia
Holanda
Franca
Chipre
Poldnia
Finl&éndia
Portugal
UE - 27
ltalia
Irlanda
Zona Euro
Roménia
Grécia
Crodcia
Bélgica
Luxemburgo
Bulgdria
Eslovdquia
Suécia
Letonia
Alemanha
Republica Checa
Lituénia
Austria
Eslovénia
Malta

0,841
0,776

Gasolina PMVP (€/1)

Dinamarca
Holanda
Finl&éndia
Grécia
ltalia
Franca
Irlanda
Alemanha
Zona Euro
Portugal
UE - 27
Estonia
Bélgica
Crodcia
Letonia
Espanha
Eslovénia
Austria
Eslovaquia
Hungria
Suécia
Luxemburgo
Polonia
Republica Checa
Roménia
Chipre
Lituénia
Malta

Bulgdria

1,906 €

Fonte: Comiss&o Europeia
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37 Evolucdo do PMAI e das Cotacdes de Portugal, Gnse

Zonq Euro e UE O SETOR ENERGETICO Ert

Neste capitulo faz-se uma andlise através da subtracdo do PMAI pela Cotacgéo
Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta avaliagdo foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de setembro de 2023 a setembro de

(

Gasébleo rodovidrio
do de , 0,

Em setembro de 2024, a diferenca unitdria do gasdleo, em Portugal, registou as seguintes
variagdes:

U - 0,2 cents face a agosto 2024 | -0,8%

U "f["’ + 3,9 cents face a setembro 2023 | +18,6%

o3 \x \x \x \x \x \x \x \x \x \x
V \V v v Vv \V v \V V V
& o 9 b . \OQ K@\\\ (QO\\ (50& ({\O\\ . QQ : \)\\ OQO 60}’\ o\‘}'\
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