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1.1 Principais destaques ense

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO £PE

mm Introdugdes ao Consumo

= O consumo mensal de combustivel em marco de 2025 (considerando a gasolina e
o gasdleo, mas sem jet) aumentou 0,93% face ao més homadlogo de 2024.

= O consumo mensal da gasolina foi de 100 702 toneladas, +4,26%, face a margo
de 2024.

= O consumo mensal de gasodleo foi de 401 447 toneladas, +0,09%, face a margo de
2024.

= O consumo mensal de Jet foi de 134 533 toneladas, +0,06%, face a margo de 2024
e superior em 21,69% comparando com marco de 2019.

Preco

. Em relacdo ao PMVP do gasdleo, registou-se, em marco um decréscimo de 4,8
cents/| (-2,79%) face ao més anterior.

= O PMVP da gasolina registou, em marco, uma descida de 5,7 cents/I (-3,14%), face
a0 més anterior.

. Comparando com valores de marco de 2024, verificou-se uma descida do PMVP
do gasoleo em 2,7 cents/I (-1,6%) e de 3,3 cents/I (-1,8%) na gasolina.

» O preco do Biodiesel (FAME), em marco, desceu face ao valor verificado em
fevereiro, de 1238,26 € para 1140,04 €.

. Portugal foi, em marco de 2025, o 142 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 92 no prego
apos impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

. Portugal foi, em margo de 2025, o 52 pais dos 27 da Unido Europeia com PMAI
mais elevado na gasolina, sendo o 92 considerando o prego apds impostos
(PMVP).

B Diferenca entre PMAI e Cotacdes Internacionais

. A diferenca entre o Preco Médio Antes de Impostos (PMAI) e as Cotagdes
Internacionais apresentava, a 31 de margo de 2025, em Portugal, um valor de 28,8
cents/| para o gasdleo e de 26,2 cents/| para a gasolina 95.



AIE - Oil Market Report en (]

Enguadramento Internacional S

O crescimento da procura mundial de petroleo para 2025 foi revisto em baixa em 300 kb/d desde a
publicagdo do relatério do més passado, para 730 kb/d, uma vez que a escalada das tensdes comerciais teve
um impacto negativo nas perspetivas econdmicas. Prevé-se que o crescimento abrande ainda mais em 2026,
para 690 kb/d, mas os riscos para as previsdes continuam a ser numerosos, dado o cendrio macroecondmico
em rdpida evolugdo. A revis@io em baixa surge na sequéncia de um consumo robusto de petréleo no 12
Trimestre de 2025, com um aumento de 1,2 mb/d em termos homologos - a taxa mais elevada desde 2023.

A oferta mundial de petroleo aumentou 590 kb/d para 103,6 mb/d em margo, mais 910 kb/d em termos
homdlogos, com os paises n&o-OPEP+ a liderarem os ganhos mensais e anuais. A OPEP+ acumentard os
objetivos de produgdio em 411 kb/d em maio, mas o aumento poderd ser substancialmente inferior devido &
sobreproducdo de alguns paises. O crescimento da oferta global para 2025 foi reduzido em 260 kb/d para 1,2
mb/d, devido a uma diminuigéio da producéo dos EUA e da Venezuela. A produc&o em 2026 deverd aumentar
em 960 kb/d, com os projetos offshore a assumirem a lideranga.

Prevé-se que o consumo mundial de crude atinja uma média de 83,2 mb/d este ano, uma vez que as
expetativas de crescimento da procura reduziram o aumento anual projetado em 230 kb/d para 340 kb/d. Em
2026, a produgdo deverd aumentar em 360 kb/d para 83,6 mb/d. As margens de refinagdo foram mistas em
margo, com descidas na Bacia do Atléntico mas ganhos no processamento de crude dcido em Singapura. O
enfraquecimento dos cracks dos destilados médios foi responsdvel por grande parte do declinio da
rentabilidade no més passado.

As existéncias globais de petréleo observadas aumentaram 21,9 mb para 7 647 mb em fevereiro, mas ainda se
situavam perto do nivel mais baixo do intervalo de cinco anos. O petréleo bruto, os LGN e as matérias-primas
registaram um aumento de 41,2 mb, dos quais 14,1 mb em reservas onshore da OCDE. Os produtos petroliferos
cairam 19,2 mb, uma vez que uma redugdo de 34,2 mb na OCDE sobrecarregou os ganhos de petrdleo na
dgua. Os dados preliminares indicam que as existéncias mundiais de petréleo aumentaram ainda mais em
margo, devido & acumulagdo de petréleo bruto nos paises ndo pertencentes d OCDE e de petréleo na dgua.

Os pregos globais do petréleo cairam cerca de US $10/bbl em margo e no inicio de abril, & medida que o
sentimento de risco se deteriorava na sequéncia da proliferagdo das tarifas dos EUA e dos receios crescentes
de recessé@o. A decisdo de alguns membros da OPEP+ de acelerarem a redugdo dos cortes voluntdrios na
producdo aumentou a dindmica de baixa. No momento em que este relatério da AlE foi escrito, os futuros do
Brent estavam a ser negociados a cerca de US $ 65 / bbl, depois de terem atingido os niveis mais baixos em
mais de quatro anos, com valores abaixo de US $ 60 / bbl.

Fonte: AIE - Oil Market Report
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2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO ¢

Introducdes ao Consumo mensal de Gasodleo, Gasolina e Jet

Em marco de 2025, o consumo mensal de gasolina e gaséleo (sem JET) registou as
seguintes variagdes:

> +10,52% face a fevereiro de 2025

5,

o
T

> +0,90% face a marco de 2024
> EU -9.47% face a margo de 2023

> M -21,23% face a margo de 2022

Evolugdo do consumo mensal de gasdleo e gasolina (ton)
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Consumo Mensal (ton)

Combustivel mar/25 mar/24 Variagdo
Gasoéleo 401 447 401076 0,09%
Gasolina 100 702 96 584 4,26%
Total 502 149 497 660 0,90%
Fonte: ENSE

Em margo de 2025, o consumo mensal de JET foi de 134 533 toneladas. Face ao més
anterior e ao més homologo, registou as seguintes variagdes:

5,

4 7 +17,09% face a fevereiro de 2025

> +0,06% face a margo de 2024



2.1  Introdugdes ao Consumo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolugdo do consumo mensal de jet (ton)
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Consumo Ano Movel (ton)
Combustivel mar/25 mar/24 Variag@o
Jet 1808 069 1767 499 2,30%
Consumo anual acumulado (kTons)
1508 1501 1449 1446
1140 - 277 291
170
1155
2021 2022 2023 2024 2025
Gasodleo m Gasolina Total
Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel mar/25 mar/24 Variagdo
Gasoleo 1155 223 1172102 -1,44%
Gasolina 290 550 276 839 4,95%
Total 1445773 1448 941 -0,22%

Fonte: ENSE



2.1 Introdugdes ao Consumo GnSG

O SETOR ENERGETICO £Pe

Consumo anual acumulado (kTons)

350 373 374
255

2021 2022 2023 2024 2025

Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel mar/25 mar/24 Variagdo
Jet 373 559 372 871 0,18%

O ano movel, & data de margo, considera o periodo compreendido entre abril do
ano anterior e margo do proéprio ano. Face ao ano moével que terminou em margo de
2024, registaram-se as seguintes variacdes:

> -0,69% no gasodleo

> +6,68% na gasolina

> +2,86% no jet

Consumo Ano Movel (ton)

Combustivel mar/25 mar/24 Variagdo
Gasoleo 5018 400 4 999199 0,38%
Gasolina 1289 345 1201217 7,.34%
Total 6 307 745 6 200 416 173%
Fonte: ENSE
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Consumo acumulado do ano mével de gasoleo e gasolina (ton)
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Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel mar/25 mar/24 Variagao
Jet 1808 069 1767 499 2,30%
Fonte: ENSE
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3.1 Evolugcdo do prego do Biodiesel ense

O SETOR ENERGETICO Pt

Para o cdlculo do preco real do biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturac&o
mensal ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos
produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao
qual se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de
dezembro e janeiro de 2024, bem como os valores provisérios do FAME para fevereiro e
marco de 2025 (tendo como base o valor mensal dos éleos vegetais virgens).

O preco do Biodiesel registou as seguintes variagdes:

> Kl + 39,95 € em janeiro 2025 | +3,06%
> BB -10577€ em fevereiro 2025 |-7.87%
> BB - 98.22€ em margo 2025 |-7.93%
> Bl +128,92€ em abril 2025 |+ 11,31 %

O histdérico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do site da
ENSE.

Preco FAME - provisorio Preco FAME - redl

(€/md) (€/m?3)

Janeiro 1344,03 € 117545 €
Fevereiro 1238,26 € 1266,82 €
Marco 1140,00 €
Abril 1268,96 €

Fonte: ENSE
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https://www.ense-epe.pt/biocombustiveis/preco-dos-biocombustiveis-em-portugal/

3.2 Evolugdo da cotacdo e preco do FAME

O SETOR ENERGETICO

Para a andlise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

O spread do FAME versus o Gasdleo, de margo de 2025, registou as seguintes variagdes:

> - 40,73€ face a fevereiro 2025 | -6,37%

> + 321,43€ face a margo 2024 | + 59.49%

Evolucdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
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Fonte: Argus e ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo GnSG

Preco de Referéncia ENSE

Os pregos de referéncia séo calculados todos os dias Uteis, pela ENSE, com base nos valores de cotagdo
internacional dos produtos refinados, considerando ainda os custos com incorporagéo de biocombustiveis e
0s custos operacionais no mercado nacional.

As componentes do Preco de Referéncia ENSE, s&o as seguintes:

Cotacgdo internacional — Cotagdo didria de cada um dos produtos derivados do petrdleo, emitida
internacionalmente pela Argus Media.

Frete — Custo do transporte do produto petrolifero para Lisboa.

Biocombustiveis — Custo de incorporacdio dos substitutos de gasdleo, gasolina, e GPL Auto responsdveis
pela redugdio de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE). A sua incorporacdo nos combustiveis fosseis
€ responsavel pelo cumprimento da obrigacdo nacional anual prevista no artigo 82 do Decreto-Lei ne
84/2022 de 9 de dezemboro.

Reservas Estratégicas — Custos para a parte das reservas de seguranca constituida e controlada
diretamente pela entidade central de armazenagem — o ENSE.

Descarga e armazenagem — Custos com operagdes logisticas de rececdo de petrdleo bruto ou produtos
derivados de petrdleo e respetiva armazenagem tempordria.

Enchimento — Custos com a atividade de enchimento de garrafas com gds propano ou butano, efetuado
em instalacdes destinadas a esse efeito.

ISP — Impostos sobre todos os produtos petroliferos e energéticos, se forem consumidos ou vendidos para
uso carburante ou combustivel. Nesta pdagina, o ISP + Outros incorpora cinda o valor da Taxa de
Contribuicéio Rodovidria e da Taxa de Carbono.

IVA — Imposto sobre o valor acrescentado aplicado a todas as componentes que compdem o prego,
incluindo o ISP+ Outros.

Nos precos de referéncia excluem-se as componentes de retalho, tais como distribuigdio para os pontos de
venda, margem de comercializagdo nem o respetivo imposto sobore o valor acrescentado respetivo. No caso
do GPL Butano e GPL Propano, também o custo com as garrafas se encontra excluido dos pregos
apresentados.

A metodologia de cdlculo dos Pregos de Referéncia ENSE, bem como a sua respetiva evolugdo, encontram-
se disponiveis no site da ENSE. Sobre a metodologia, aconselhamos a leitura do Regulomento do
Mecanismo do Cdilculo e Publicacdio dos Precos de Referéncia, de 29 de alboril de 2017.

14


https://www.ense-epe.pt/precos-de-referencia/
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf

3.3 Precgo de Referéncia | Componentes e evolugdo @ense

O SETOR ENERGETICO EP:

Evolucdo do Preco de Referéncia

Em margco de 2025, comparando com o més anterior, os pregos desceram em todos os
combustiveis, com destaque para o GPL Butano, que registou uma descida de 8,34%.

Quando comparado com o més homodlogo, os pregcos de referéncia desceram 6,41% na
Gasolina, 1,05%, no Gasdleo e 6,81% no GPL Butano. Em contrapartida, os pregos do GPL
Propano subiram 2,37% e os do GPL Auto 20,63%.

Média: Precos Referéncia Evolugdo Mensal Média: Precos Referéncia Evolugdo Ano-a-Ano

Combustivel mar/25 fev/25 Variagdo Combustivel mar/25 mar/24 Variagdo
Gasolina 1,480 1,560 -511% Gasolina 1,480 1,581 -6,41%
Gasoleo 1,407 1,481 -4,98% Gasoleo 1,407 1,422 -1,05%
GPL Propano 1,131 1179 -4,10% GPL Propano 1,131 1,105 2,37%
GPL Butano 1,124 1,226 -8,34% GPL Butano 1,124 1,206 -6,81%
GPL Auto 0,81 0,841 -3,55% GPL Auto 0,81 0,672 20,63%
Fonte: ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @GnSG

Gasodleo
25€
m CIF+FRETE = Incorporagdio de Biocombustiveis
= Descarga, Armazenagem e Reservas ISP + Outros
=IVA
20€
15€

10€

05¢€

0,0€
abr/24 mai/24  jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jon/25 fev/25 mar/25

GPL Butano
18€

16 € u CIF+Frete m Enchimento = Descarga, Reserva, Armazenagem ISP + Outros = IVA
14€
12€
1.0€
08€
06€

04¢€

02€

00€
dabr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24 out/24  nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Fonte: ENSE
16



3.3
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Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @GnSG
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Neste capitulo, & utilizado o PMVP ENSE, retirado do Balcéo Unico da Energia com base nos
dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN).

Gasodleo rodovidrio

Entre marco de 2024 e marco de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gasoleo desceu 2,7 cents/| (-1,6%). Entre fevereiro e marco de 2025, o PMVP do gaséleo sofreu
uma descida de 4,8 cents/l (uma variac&io de -2,79%).

mar/25
Gasoleo Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,083€ 0,061€ -0,027 €
% -8,9% 13,8% -1,6%
Gasodleo
Variagdo desde inicio ano -0,043 €
Variagao desde inicio ano (%) -2,50%
Variagdo face ao més anterior -0,048 €
Variagao face ao més anterior (%) -2,79%
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Fonte: ENSE
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3.4  Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gns

O SETOR ENERGET

Gasolina 95

Entre marco de 2024 e marco de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 desceu 3,3 cents/l (-1,8%). Quanto ao prego médio de venda ao publico da
gasoling, entre fevereiro e marco de 2025, desceu 5,7 cents/| (uma variagéio de -3,14%).

mar/25
Gasolina Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,083€ 0,056 € -0,033€
% -9.5% 9.7% -1,8%
Gasolina
Variagdo desde inicio ano -0,043€
Variagdo desde inicio ano (%) -2,40%
Variagdo face ao més anterior -0,057 €
Variagdo face ao més anterior (%) -314%
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Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Butano

Entre marco de 2024 e margo de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano subiu 17,8 cents/kg (+7,1%). Entre fevereiro e margo de 2025, o GPL Butano registou um
aumento de 1,0 cents/kg (+0,39%).

mar/25
€ omn2e€ 0,032€ 0,178 €
% 6,1% 18,9% 7%
Garrafa Butano
Variagdo desde inicio ano 0,029 €
Variagdo desde inicio ano (%) 1,08%
Variagdo face ao més anterior 0,010€
Variagdo face ao més anterior (%) 0,39%
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Fonte: ENSE
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3.4  Prego médio de venda ao publico em Portugal ense

O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Propano

Entre marco de 2024 e margo de 2025, o preco meédio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 14,7 cents/I (+5,1%). Entre fevereiro e marco de 2025, o preco médio de
venda ao publico do GPL Propano registou uma subida de 1,9 cents/I (+0,65% ).

mar/25
GPL Propano Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ 0,087€ 0,032¢€ 0,147 €
% 4,0% 18,9% 51%
Garrafa Propano
Variagdo desde inicio ano 0,033 €
Variagdo desde inicio ano (%) 1,10%
Variagdo face ao més anterior 0,019€
Variagao face ao més anterior (%) 0,65%

3,60€
2,926 2956 2986 2987 3,001 3,020

320€ 12873 2,885 2,886 2879 2867 2870 2899

280€ -
054 054 054 054 054 054 054 055 055 056 056 056 056

240€
200¢€
1,60€
120€
0,80€
040€
0,00€

€/

\x \x N \e)
\’lx P /\/\’1/ \’L A\'1/

mPST = |SP+Qutros VA - PMVP ENSE

350€

300€

250€
2,00€
150€

1,00 €
Diferenca
0,50€ Preco de Referéncia
e PMVP ENSE
0,00€
P O SRV K O A S G P g i
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3.4  Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gns

O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Auto

Entre marco de 2024 e margo de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Auto aumentou 7,4 cents/I (+8,1%). Entre fevereiro e marco de 2025, o prego médio de venda
ao publico do GPL Auto registou uma subida de 0,6 cents/I (+0,58%).

mar/25
GPL Auto Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ 0,043 € 0,017 € 0,074 €
% 8,3% 7.8% 8.1%
GPL Auto
Variagdo desde inicio ano 0,019€
Variagdo desde inicio ano (%) 2,00%
Variagdo face ao més anterior 0,006 €
Variagdo face ao més anterior (%) 0,58%

160€

1,20 € -

0907 0912 0907 0902 0906 0917 0942 0956 0976 0981 0962 0975 0981

Sogsoe 07 0V oy oy oy o7 0B 018 0B 0B 018 018 08
0,40 € -
0,00 € T T T T T T T T T T T T 1
\x \x \x \x \x \x \x \x \x \x \o) %) )
vV V N4 V V V vV V Vv vV V V %
Q(\Ok\ \OK\ ((\O\\ : QO\ Q\\ OQO\ 66&‘\ o\g&\ (\OQ\ bé‘/\ . \(‘)(\\ KQQ\ @é\
PST ISP+Outros IVA - PMVP ENSE
1,40€
120€
1,00€
0,80€
0,60€
0,40€ .
Diferenga
0,20€ Preco de Referéncia
PMVP ENSE
0,00€

mar/24  abr/24 mai/24  jun/24  jul/24  ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Fonte: ENSE
22



‘;
3.5 PMAIl em Portugal e Cotagdes internacionais GnSG

O SETOR ENERGETICO Pt

Para esta andlise, considerou-se a diferenga entre o preco médio antes de imposto (PMAI) e
a cotacgdo internacional do produto, considerando assim a logistica de transporte, o
armazenamento, o adicional por incorporacéo de biocombustivel.

Gasodleo rodovidrio

O prego médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal registou uma redugéo de 10,7
cents/l (-11,4%), acompanhando a tendéncia da cotagdo internacional que diminuiu
igualmente 10,7 cents/I (-16,5%) entre final de marco de 2024 e margo de 2025.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o prego médio antes de imposto (PMAI) do
gasdleo sofreu um decréscimo de 2,3 cents/I (-2,7%), alinhando com a tendéncia da cotagdo
internacional que desceu 4,7 cents/l (-8,0%). A diferenca entre o PMAI e a cotacdo
internacional era de 28,8 cents/l a 31 de margo de 2025 (variagdo de 2,5 cts/I, ou seja, um
aumento de 9,3%, desde o inicio do ano).

Gasoleo 02/01/2025 31/03/2025 Variagao (€) Variagdo
PMAI 0,853 € 0,830 € -0,023 € -2,7%
Cotacdo 0,589 € 0,542 € -0,047 € -8,0%
Diferenca 0,264 € 0,288 € 0,025€ 9,3%
28/03/2024 31/03/2025 Variagdo (€) Variagdo
PMAI 0,937 € 0,830 € -0,107 € -1,4%
Cotacdo 0,649 € 0,542 € -0,107 € -16,5%
Diferenca 0,288 € 0,288 € 0,000 € 0,2%

Evolucdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da
gasoleo (€/1)

1400 € -
1200€ -
1,000€ -
0,800 € T
0,600€ -
0,400€ -
0200€ -
0,000€
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v AN v\
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((\0 (§) N Q OQ S

Diferenga PMAI Cotagdo Internacionall

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais @ GnSG

O SETOR ENERGE PE

Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal desceu 11,5 cents/I (-12,7%)
entre final de margo de 2024 e final de margo de 2025, tendo-se registado, também uma
descida da cotacdo internacional de 13,8 cents/| (-20,8%).

Desde o inicio de janeiro de 2025, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
registou um decréscimo de 1,0 cents/l (-1,2%). A cotagdo internacional registou igualmente
uma descida de 1,6 cents/I (-3,0%). A diferenca entre o PMAI e a Cotagdo internacional era
de 26,2 cents/l a 31 de marco de 2025 (um aumento de 0,7 cents/|, +2,6%, desde o inicio do
ano).

02/01/2025 31/03/2025 Variagao (€) Variagdo
PMAI| 0,797 € 0,788 € -0,010 € -1,2%
Cotacdo 0,542 € 0,525¢€ -0,016 € -3,0%
Diferenca 0,255 € 0,262 € 0,007 € 2,6%

28/03/2024 31/03/2025 | Variagéo (€) Variagdo
PMAI 0,902 € 0,788 € -0,T15 € -12,7%
Cotacao 0,663 € 0,525€ -0,138 € -20,8%
Diferenca 0,239 € 0,262 € 0,023 € 9,5%

Evolucdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da gasolina
(€/1)

1,400 € +
1,200 € 4
1,000 € -
0800¢€ M ——
0,600 € -
0,400 € ~
0,200 €
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Diferenca PMAI Cotacgdo Internacional

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE @Gnse

O SETOR ENERGETICO E£PE

Para esta andlise, sGo considerados os precos médios relativos & Unido Europeia e Zona Euro
ponderados de acordo com o volume de vendas, informagdo disponibilizada semanalmente
pela Comiss&o Europeia.

Gasodleo rodovidrio

Em marco de 2025, o PMAI do gasdleo em Portugal era 14 cent/l (+1,8%) superior ao da
Uni&o Europeia e 1,8 cent/I ao preco médio da Zona Euro (+2,3%).

De margo 2024 a margo de 2025, o PMAI do gasdleo em Portugal registou um decréscimo
de 7.4 cent/| (-8,4%), alinhado com a tendé&ncia da Unido Europeia que desceu 9,7 cent/| (-
1,0%) e da Zona Euro, que desceu 10,1 cent/| (-11,4%).

Analisando a evolug&o do mercado entre fevereiro e marco de 2025, podemos constatar
que o PMAI do gasoleo em Portugal desceu 3,8 cents/l (-4,5%) nesse periodo,
acompanhando a tendéncia da UE e a Zona Euro em que desceu 3,9 cents/l e 4,1 cents/I,
respetivamente.

Evolugdo do Preco Antes de Imposto do Gasoleo (€/1)
1,075€
0,975€

0,875€ //\

0,775€ -

>

\o) N
© (50

e \e \s \x \x \x N
V v v
LS S R R P A

R\ Q
Q OQ =) o) Q e} \o

= PMAI Portugal == PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

O PVP do gasoéleo em Portugal estd 15,0 cent/l abaixo do preco médio da Uni@io Europeia (-
9,5%) e 17,4 cent/| abaixo do prego médio da Zona Euro (-10,8%). De margo de 2024 a margo
2025, o PVP do gasdleo em Portugal sofreu um decréscimo de 18,9 cent/l (-11,6%)
acompanhando a tendéncia da Unido Europeia e a Zona Euro que registaram um
decréscimo de 9,9 cent/l e 10,5 cent/I (-5,9% e 6,1%, respetivamente).

Analisando a evolug&o do mercado entre fevereiro e marco de 2025, podemos constatar
que o PVP do gasoéleo em Portugal sofreu um decréscimo de 22,0 cents/l (-13,3%) nesse
periodo, alinhando com a tendéncia da UE e da Zona Euro em que o PVP sofreu um
decréscimo de 4,7 cents/l e 4,9 cents/|, respetivamente.
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolucdo do Preco de Venda ao Publico do Gaséleo (€/1)

1,900 € -
1,800 € -
1,700 € -

\."\
1600€ - /*f-/_\_—\l
1,500 € -

1,400 € -
1,300 € T T T T T T T T T T T T
VARes 02 02 02 02 02 02 02 02 VN »
R R
e PMVP Portugal = e PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro
Fonte: Comiss&io Europeia

Portugal PMVP PMAI

Prego mensal (m-1) 1,654€ 0,840 €

Variagdo € -0,220€ -0,038¢€

Variacdo (%) -13,3% -4,5%

Preco mensal ano(a-1) 1,622€ 0,876 €

Variagéo anual € -0,189 € -0,074 €

Variacdo anual (%) -116% -8,4%
UE PMVP PMAI Zona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1631€ 0,827€  Prego mensal (m-1) 1656€ 0825€
Variagdo € -0,047€ -0,039€ VariagGo € -0,049€ -0,041€
Variacdo (%) -29% -4,7%  Variagdo (%) -3,0% -4.9%
Preco mensal ano(a-1) 1,683€ 0,885€ Prego mensal ano(a-1) 1712€ 0885€
Variagédo anual € -0,099 € -0,097 € Variagéo anual € -0,105€ -0,101€
Variacdo anual (%) -59% __-110% Variacdo anual (%) -61%  -14%
PT vs. EU PMVP PMAI PT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) -0,150€ 0,014 €  Actual (m) -0174€ 0,018€
Diferenca (%) -95% 18%  Diferenca (%) -10,8% 2,3%
Més anterior (m-1) 0,023€ 0,013€ Més anterior (m-1) -0,003€ 0,016 €
Diferenca (%) 140% 158%  Diferenca (%) -0,16% 1,91%
Ano anterior (a-1) -0,061€ -0,009€ Ano anterior (a-1) -0,090€ -0,008 €
Diferenca (%) -3,61% -103%  Diferenca (%) -526% -0,96%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @Gnse

O SETOR ENERGETICO E£PE

Gasolina 95

Em marco de 2025 o PMAI da gasolina em Portugal estava 20,8 cent/I (+28,5%) acima do
preco médio da Unidio Europeia e 21,1 cent/| (+29,1%) do preco médio da Zona Euro.

De margo de 2024 a marco de 2025, o PMAI da gasolina em Portugal registou um
acréscimo de 9,7 cent/l (+11,5%) contrariondo a tendéncia da Unido Europeia em que
desceu 8,1 cent/I -10,0%) e na Zona Euro em que desceu 8,3 cent/I (-10,3%) .

Analisando a evolug&o do mercado entre fevereiro e margco de 2025, podemos constatar
que o PMAI da gasolina em Portugal registou um aumento de 13,5 cents/l (+16,8%),
contrabalancando com a Unidio Europeia em que desceu 3,8 cents/I (-4,9%) e na Zona Euro,
onde se registou igualmente uma descida de 3,9 cents/I (-5,1%).

Evolugcd@o do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)

1,050€ -

0,950€ -
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0,750 €

0,650 € -
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= PMA| Portugal == PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

No mesmo més, o PVP da gasolina em Portugal era superior 5,7 cent/l (+3,4%) ao prego
médio da Uni&io Europeia e 0,9 cent/I (+0,5%) superior ao prego médio da Zona Euro.

De marco de 2024 a margo 2025, o PVP da gasolina em Portugal sofreu um decréscimo
de 2,5 cent/I (-1,4%) alinhando com a Unido Europeia em que se registou uma descida
de 8,0 cent/| (-4,6%) tal como na Zona Euro, onde desceu 8,4 cent/| (-4,7%).

Analisando a evolugdo do mercado entre fevereiro e margo de 2025, podemos
constatar que o PVP da gasolina em Portugal registou uma descida de 4,7 cents/I (-
2,6%), tal como na Uni@io Europeia em que o PVP teve um acréscimo de 4,5 cents/| (-
2,6%) e na Zona Euro, onde desceu igualmente 4,7 cents/I (-2,7%).
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Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolugd@o do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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Fonte: Comiss&o Europeia

Portugal PMVP PMAI

Preco mensal (m-1) 1,768€ 0,803 €

Variagéo € -0,047€ 0,135¢€

Variacéo (%) -26% 16,8%

Preco mensal anola-1)  1746€ 0,841€

Variagdo anual € -0,025€ 0,097 €

Variacao anual (%) -14% 115%
UE PMVP PMAIEEZona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1709€ 0,768 € Preco mensal (m-1) 1,759 € 0,766 €
Variag@o € -0,045€ -0,038€ Variaggo € -0,047€ -0,039€
Variacdo (%) -26% -4,9% Variagdo (%) -2,7% -51%
Preco mensal anola-1)  1744€  0811€ Pregomensalanola-1)  1796€ 0810€
Varia¢éo anual € -0,080 € -0,081€ Variagéo anual € -0,084 € -0,083¢€
Variacdo anual (%) -46% _-10,0% Variacdo anual (%) -47%  -103%
PT vs. EU PMVP PMAIBMPT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) 0,057€ 0,208€ Actual (m) 0,009€ 0211€
Diferenca (%) 3,4% 285% Diferenca (%) 0,5% 29.1%
Més anterior (m-1) 0,058€ 0,035€ Més anterior (m-1) 0,008€ 0,037€
Diferenca (%) 34% 4.6% Diferenca (%) 0.5% 4.8%
Ano anterior (a-1) 0,001€ 0,030€ Ano anterior (a-1) -0,050€ 0,031€
Diferenca (%) 0,1% 37% Diferenca (%) -2,8% 3,9%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Prego dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Gasobleo Rodovidrio

Relativamente ao gasodleo, Portugal ficou, durante o més de marco de 2025, em décimo
quarto (142) lugar no ranking dos paises da Unidio Europeia, em termos de preco médio antes
de imposto, com o valor de 0,802€/l. Com os impostos aplicados, Portugal posicionou-se
como nono (92) preco de venda europeu, registando o valor médio de 1,433€/I.

Gasodleo PMAI (€/1) Gasodleo PMVP (€/1)

Finlandia 0,879 € Zona Euro 1,607 €
Holanda Dinamarca

Estonia UE - 27 1,584 €
Dinamarca Irlanda
Chipre Finlandia
Suécia Holanda
Grécia Itdlia
Hungria Bélgica
Espanha Franca
Crodcia Alemanha
Irlanda Portugal
Eslovaquia Grécia
Roménia Eslovénia
Portugal Hungria
Polonia Lituania
Bélgica Suécia
UE - 27 Crodcia
Luxemburgo Austria
Zona Euro Roménia
Lituénia Chipre
ltalia Estonia
Franca Eslovaquia
Alemanha Polénia
Republica Checa Letdnia
Bulgdria Espanha
Austria Luxemburgo

Eslovénia
Letonia

Malta

Republica Checa
Bulgaria

Malta

1,085 €

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Precgo dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Gasolina 95

Na gasolina, Portugal ficou, durante o més de margo 2025, em quinto lugar (52) no conjunto
de paises da Uni&o Europeia com um preco médio antes de imposto, apresentando um valor
de 0,938€/I. Com os impostos em vigor, Portugal posicionou-se como o décimo (102) preco de
venda da UE, com o valor médio de 1,721€/I.

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)

Dinamarca

1,055 € Dinamarca 1,972 €
Holanda Holanda
Franga ltalia
Irlanda Grécia
Portugal Irlanda
Hungria Alemanha
Itdlia Franca
Espanha Finl&ndia
Esténia Portugall
Chipre Zona Euro
Polénia UE - 27
Bélgica Estonia
Grécia Bélgica
Roménia Eslovaquia
Alemanha Crodcia
Finladndia Espanha
Crodcia Austria
Suécia Letonia
Litudnia Eslovénia
Luxemburgo Hungria
Eslovaquia Luxemburgo
Bulgdria Roménia
Austria Suécia
Eslovénia Litudnia
Letonia Polénia
Republica Checa Chipre
UE - 27 Republica Checa
Zona Euro Malta

Malta

Bulgdaria

1,300 €

Fonte: Comiss&o Europeia
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Evolugcd@o do PMAI e das Cotagdes de Portugal, @ en SCG

37 ZonaEuoe UE SRR

Neste capitulo faz-se uma andlise através da subtracdo do PMAI pela Cotacgéo
Internacional do produto petrolifero. Assim, para esta avaliagdo foram considerados os
Precos Médios Antes de Imposto dos meses de margo 2024 a marco de 2025, bem como a
cotagdo internacional dos produtos petroliferos pela qual se baseia o mercado nacional (CIF,
NWE - “Cost, Insurance and Freight”, “North-Western Europe”).

Gasébleo rodovidrio

No més de margo a diferenca média do gasdleo em Portugal foi de 26,8 cents/I, 1,4 cents/|
superior & média europeia e 1,8 cents/l & média da Zona Euro.

Em marcgo de 2025, a diferenga unitdria do gasoleo, em Portugal, registou as seguintes
variagdes:

> +1,2 cents face a fevereiro 2025 | +4,7%

> + 5,1 cents face a margo 2024 | +23,5%

Evolucdo do PMAI e Cotagdes do gasdleo em Portugal, UE e na
Zona Euro (€/1)
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Portugal - = =Zona Euro —EU 27

Valor médio mensal
PMAI Cotagdo PMAI PMAI Diferenca PT e

Diferenca Diferenca Diferenca UE 27

Gasoleo PT  Gasdleo Gasdleo ZE Gasodleo EU
Més atual 0,802 € 0,534 € 0,268 € 0,784 € 0,250 € 0,788 € 0,254 € 0,014 €
Var. prego ano anterior -0,074 € -0,125€ 0,051€ -0,089 € 0,024 € -0,097 € 0,028 € 0,023 €
% -8,4% -19,0% 23,5% -10,1% 10,8% -1,0% 12,4% -252,8%
Variagdo prego més
passado -0,0381€ -0,0553 € 0,012€ -0,0406 € 0,0147€ -0,0280 € 0,0163 € 0,0009€
% -4,54% -9,38% 4,7% -4,93% 6,24% -3,38% 6,86% 6,65%

Fonte: Argus e Comiss@o Europeia
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37 Evolucao do PMAI e Cotagdes de Portugal, @ ense

Zona Euro e UE BT Sl

Gasolina 95

No més de margo a diferenca unitaria média da gasolina 95 em Portugal foi de 27,0 cents/|, 3,5
cents/| superior & média europeia e 3,8 cents/| & média da Zona Euro.

Em margo de 2025, a diferenga unitdria de Portugal registou as seguintes variagdes:

> +1,3 cents face a janeiro de 2025 | +4,9%
> + 5,8 cents face a margo de 2024 | +272%

Evolucdo do PMAI e Cotagdes da gasolina em Portugal, UE e na
Zona Euro (€/1)
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Dif. Portugal - EU 27

Portugal — = =Zona Euro —FEU 27

Valor médio mensal

PMAI Cotacdo Diferenca PMAI Diferenca PMAI Diferenca Diferenca PT e

Gasolina  Gasolina ¢ i ¢ i ¢ UE 27
Més atual 0,765 € 0,495 € 0,270 € A 0,232 € A 0,235 € 0,035 €
Var. prego ano anterior -0,077€ -0,134€ 0,058 € -0,074 € 0,051€ -0,081€ 0,053 € 0,004 €
% -91% -21,3% 27,2% 28,4% 29.4% 14,5%

Variagdo prego més

passado -0,0380 € -0,0505€ 0,013€ -0,0392 € 0,014 € -0,0296 € 0,0128 € -0,0003 €
% -4,73% -9,26% 4,9% -511% 517% -3,86% 578% -0,74%

Fonte: Argus e Comiss@o Europeia
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4. Reservas
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41 Reservas Estratégicas GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Cumprimento das obrigacdes nacionais e internacionais

A Entidade Nacional para o Setor Energético, mais concretamente a Unidade de Reservas
Petroliferas na sua qualidade de Entidade Central de Armazenagem, € responsdvel por garantir
trinta dias de reservas de seguranca nacionais.

Os Operadores Obrigados tém a obrigagdo de constituicdo dos 90 dias, sendo 30 dias
constituidos obrigatoriamente pela ECA e sendo responsdveis pela constituic@o dos restantes 60
dias em local a informar obrigatoriomente & ENSE.

A ENSE disponibiliza-se para substituir os Operadores Obrigados na constituigdio de reservas, do
seguinte modo:

e Para o grupo dos pequenos Operadores (aqueles que ndo dispdem de capacidade de
armazenagem propria), a ENSE substitui-se-lhes até ao total da sua obrigagdo (90 dias);

e Para o grupo dos grandes Operadores (agueles que dispdem de capacidade de
armazenagem propria), a ENSE substitui-se-lhes até em mais 30 dias (no total mdximo de 60
dias).

Desta forma, os Operadores dever@o comunicar as reservas que pretendem constituir
atempadamente junto da ENSE em cada trimestre por forma a permitir & ECA ajustar a sua
posicdo de reservas face d necessidade.

De igual modo, os Operadores teréo obrigatoriamente que comunicar as introdugdes ao consumo
numa base mensal, até dia 15 do més seguinte, conforme preconiza o Decreto-lein2 165/2013.

Os quadros seguintes descrevem a distribuicdio das reservas asseguradas pela ENSE aos
operadores no trimestre anterior. Apresentamos também as reservas ENSE no més de dezembro
de 2022, com as localizagdes e quantidades.

Valor das Reservas da ENSE

31 de dezembro de 2023 (€)

Produto (Categoria) Valor em €

Petréleo Bruto 158 943 915,82
Gasolina (Categoria A) 24143 300,70
Gasoleos (Categoria B) 169 062 019,21
Fueldleos (Categoria C) 19169 592,76
GPL (Categoria C) 2174 624,91
Total das Reservas a 31 de dezembro de 2023 373 493 453,40
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42 Trimestre de 2024

Categoria dos Produtos

Reservas constituidas pela ENSE

(nimero médio de dias)

Grandes Operadores

57,19

59,62

43,89

Pequenos Operadores

90,00

90,00

90,00

Categoria dos Produtos

Reservas constituidas pela ENSE

(Ton)

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Total

A B
177 246 1056124 80 582
15278 93771 24
192 524 1149 895 80 606

Categoria dos Produtos

Reservas constituidas pelos Operadores
(nimero médio de dias)

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Categoria dos Produtos

(Ton)

Reservas constituidas pelos Operadores

Grandes Operadores

Pequenos Operadores

Total

* A estas quantidades podem acrescer as constituidas por novos operadores

A B
101703 538152 84 662
0 0 0
101703 538152 84 662
Fonte: ENSE
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Quadro das Reservas da ENSE em abril de 2025

(TON) 2025 Abril
Localizacdo Natureza
Paises Baixos C.S.0 tickets
Itdlia C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets 50 000,000
R Portugal (Petrogall) C.S.O tickets
PETROLEO BRUTO Alemanha C.S.O tickets 17 400,000
Bélgica C.S.0 tickets
Petrogal (Matosinhos) proprias
Petrogal(Sines) proprios 538 082,000
TOTAL CRUDE 605 482,000
Cat.
A Itdlia C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 38 900,000
Petrogal (Pt2 Brandd&o) préprias
CLC préprias 3 000,000
Petrogal (Aveiras) préprias
Petrogal (Matosinhos) proprias 8 500,000
Petrogal (Tanquisado) proprios
TOTAL A 51 400,000
B Hungria C.S.0 tickets
Bélgica C.S.0 tickets
Espanha C.S.0 tickets
Paises Baixos C.S.O tickets
Alemanha C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) delegadas
PRODUTOS ACABADOS Petrogal (Sines) préprias 127 386,000
Petrogal (Pt2 Brandd&o) préprias
Petrogal (Matosinhos) préprias 19 000,000
CLC proprias 12 000,000
POL NATO proprias 139 501,168
Petrogal (Aveiras) préprias
Petrogal (Tanquisado) préprias
CLH (Tarragonal) proprias
TOTAL B 297 887,168
C Paises Baixos C.S.0 tickets 80 000,000
Espanha C.S.0 tickets
Malta C.S.0 tickets 45 000,000
Alemanha C.S.0 tickets
Italia C.S.0 tickets
Petrogal (Sines) proprias 45 000,000
Petrogal (Matosinhos) proprios
TOTAL FUELOLEO | 170 000,000
Espanha C.S.0 tickets
Suécia C.S.0 tickets
Sigds (Sines) proprias 6 000,000
CLC préprias
Petrogal (Matosinhos) proprias
Petrogal (Aveiras) proprias
Pergds (Perafita) proprias
TOTAL GPL 6 000,000
TOTALC 176 000,000
Cat. C- Out.
Produtos
Espanha C.S.0 tickets Coque de Petréleo 181 000,000
Franga C.S.0 tickets Cogue de Petréleo 85 000,000
Roménia C.S.O tickets Coqgue de Petréleo 10 000,000
Bélgica C.S.0 tickets Coque de Petréleo 18 000,000
Portugal C.S.O tickets Coque de Petrdleo 20 000,000
Espanha C.S.O tickets Lubrificantes
Irlanda C.5.0 tickets Coque de Petréleo 60 000,000
Grécia C.S.0 tickets Coqgue de Petréleo
Out. Produtos
Itdlia C.S.0 tickets Feedstocks 12 500,000
Total 1517 269,168
Tickets 578 900,000
Fisicas 938 939,168
Fonte: ENSE
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