Relatdorio mensal
sobre combustiveis

em Portugal

Junho de 2025

- Portugal
¢ REPUBLICA
J PORTUGUESA e/ Energia



Jellse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Indice

1. Introducéo

1.1 Principais destaques 4

1.2 Enquadramento Internacional (AIE - Oil Market Report) 5

2. Mercado

2.7 Introducgdes ao Consumo 7

3. Preco

3.1 Evoluc&o do Prego do Biodiesel 2
3.2 Evolugéo da Cotacdio e Preco do FAME 13
3.3 Preco de Referéncia — Componentes e Evolugéo 14
3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal 18
3.5 PMAI em Portugal e cotagdo internacionall 23
3.6 Prego dos combustiveis em Portugal e na UE 25

3.7 Evolugdo das Diferengas entre PMAI e Cotagdes de Portugal, Zona Euro e UE 31

4. Reservas

4.1 Reservas Estratégicas 34

Conceitos e notas metodologicas 37



1. Introducgado




4 ‘;
1.1 Principais destaques GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO £PE

mm Introdugdes ao Consumo

A O consumo mensal de combustivel em maio de 2025 (considerando a gasolina e
o gasdleo, mas sem jet) aumentou 1,81% face ao més homologo de 2024.

A O consumo mensal da gasolina foi de 118 078 toneladas, +8,38%, face a maio de
2024,

A O consumo mensal de gasdleo foi de 450 435 toneladas, +0,22%, face a maio de
2024,

A O consumo mensal de Jet foi de 171105 toneladas, +5,88%, face a maio de 2024 e
superior em 18,44% comparando com maio de 2019.

Preco

A Em relac@io ao PMVP do gasdleo, registou-se, em maio, um decréscimo de 4,0
cents/I (-2,47%) face ao més anterior.

A O PMVP da gasolina, em maio, registou uma descida de 3,0 cents/I (-1,71%), face
a0 més anterior.

A Comparando com valores de maio de 2024, verificou-se uma descida do PMVP
do gasoleo em 6,1 cents/I (-3,7%) e de 9,5 cents/I (-5,2%) na gasolina.

A O preco do Biodiesel (FAME), em maio, subiu face ao valor verificado em abril, de
1268,96 € para 1321,10 €.

A Portugal foi, em maio de 2025, o 12° pais dos 27 da Uni&o Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasdleo, sendo o 9° no prego
apos impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

A Portugal foi, em margo de 2025, o é° pais dos 27 da Uni&o Europeia com PMAI
mais elevado na gasolina, sendo o 9° considerando o prego apds impostos
(PMVP).

B Diferenca entre PMAI e Cotacdes Internacionais

A A diferenca entre o Prego Médio Antes de Impostos (PMAI) e as Cotacdes
Internacionais apresentava, a 30 de maio de 2025, em Portugal, um valor de 32,8
cents/| para o gasdleo e de 31,3 cents/| para a gasolina 95.



AIE - Oil Market Report

Enguadramento Internacional

A Prevé-se que a procura mundial de petréleo aumente em 720 kb/d em 2025. Este valor & ligeiramente inferior &
estimativa do més passado, uma vez que as fracas entregas do 2° Trimestre de 2025 nos Estados Unidos e na
China prejudicaram a resiliéncia noutras regides. O crescimento em 2026, de 740 kb/d, serd travado por uma
perspetiva econémica desfavordvel e pela adogdo de tecnologias de energia limpa.

A A oferta mundial de petréleo aumentou 330 kb/d em maio para 105 mb/d, 1,8 mb/d acima do valor registado
hd um ano. Os ganhos mensais foram divididos de forma homogénea entre os setores ndo-OPEP+ e OPEP+,
uma vez que a alianga de produtores comegou a desfazer alguns cortes voluntdrios na produgdo. Prevé-se
que a oferta mundial de petréleo aumente em 1,8 mb/d para 104,9 mb/d em 2025 e em 1,1 mb/d em 2026,
liderada por ganhos nd&o-OPEP+ de 1,4 mb/d e 840 kb/d, respetivamente. Prevé-se que o rendimento das
refinarias aumente cerca de 460 kb/d em 2025 e 2026, para uma média de 83,3 mb/d e 83,7 mb/d,
respetivamente. As margens de refinagdo, em maio, atingiram os niveis mais elevados desde o 1° Trimestre de
2024. No entanto, a subida dos pregos do crude no inicio de junho reduziu os niveis de rentabilidade, uma vez
que os cracks da gasolina, da nafta e do fueldleo enfraqueceram.

A As exportacdes russas de crude e produtos cairam 230 kb/d em comparac@io com o més anterior, para 7,3
mb/d em maio, menos 380 kb/d em comparagéio com o ano homologo. Como os pregos do petroleo cairam,
as receitas diminuiram em US $ 480 milhdes comparado com o més anterior para US $ 12,6 bilhdes, uma queda
de US $ 4,0 bilhdes com o ano homologo. As receitas de exportacdo de petroleo bruto de maio atingiram o
nivel mais baixo desde fevereiro de 2021 e os produtos o mais baixo desde junho de 2023.

A Os stocks mundiais de petréleo aumentaram pelo terceiro més consecutivo, em 32,1 mb em abril para 7 717 mb,
lideradas pelo aumento dos stocks de petréleo bruto nos paises ndo pertencentes & OCDE. Embora os stocks
mundiais tenham aumentado 1 mb/d, em média, desde fevereiro, o total dos stocks continua a ser 90 mb
inferior em termos homologos. Os stocks da industria da OCDE cairam 9 mb, situando-se 97 mb abaixo do
valor registado hd um ano. Dados preliminares mostram que os stocks mundiais de petréleo aumentaram em
maio.

A Os futuros do Brent subiram $5/bbl para $74/bbl apds os ataques aéreos de Israel a 13 de junho contra as
instalagdes nucleares e militares do Irdo. Os pregos de maio e de inicio de junho oscilaram & volta de um
intervalo, uma vez que as tensdes comerciais diminuiram um pouco depois de os Estados Unidos e a China
terem acordado um desanuviamento tarifdrio de trés meses. Por outro lado, os planos da OPEP+ para acelerar
a redugdo dos cortes voluntdrios na produgdo contribuiram para a perspetiva de saldos confortdveis no
segundo semestre de 2015.

Fonte: AIE - Oil Market Report
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2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO Pt

Introducdes ao Consumo mensal de Gasodleo, Gasolina e Jet

Em maio de 2025, o consumo mensal de gasolina e gasdleo (sem JET) registou as
seguintes variagdes:

U +11,44% face a abril de 2025

U +1,81% face a maio de 2024
i R -3,44% face a maio de 2023
U Nl +7.96% face a maio de 2022
Evolugcdo do consumo mensal de gasoleo e gasolina (ton)
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Consumo Mensal (ton)

Combustivel mai/25 mai/24 Variagdo
Gasoleo 450 435 449 439 0,22%
Gasolina 18 078 108 947 8,38%
Total 568 513 558 386 181%

Fonte: ENSE

Em maio de 2025, o consumo mensal de JET foi de 171105 toneladas. Face ao més
anterior e ao més homologo, registou as seguintes variagdes:

U +10,18% face a abril de 2025
U +5,88% face a maio de 2024



2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolugdo do consumo mensal de jet (ton)
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Consumo Ano Mével (ton)
Combustivel mai/25 mai/24 Variagdo
Jet 1821673 1778 584 2,42%
Consumo anual acumulado (kTons)
2 590
5 Ly 2527 2538
324
2021 2022 2023 2024 2025

Gasodleo m Gasolina Total

Consumo Anual Acumulado (ton)

Combustivel mai/25 mai/24 Variagdo
Gasodleo 2021582 2 038 685 -0,84%
Gasolina 516 219 488 541 5,67%
Total 2537 801 2527225 0,42%
Fonte: ENSE



2.1 Introdugdes ao Consumo GnSG

SETOR ENERGETICO EPE

Consumo anual acumulado (kTons)

652 686
513

2021 2022 2023 2024 2025

Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel mai/25 mai/24 Variagao
Jet 699 966 685 674 2,08%

O ano moével, d data de maio, considera o periodo compreendido entre junho do
ano anterior e maio do préprio ano. Face ao ano moével que terminou em maio de
2024, registaram-se as seguintes variacdes:

a +0,80% no gasodleo
0 WM +7,55% na gasolina

U Il +242% no jet

Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel mai/25 mai/24 Variagdo
Gasodleo 5018176 4978 236 0,80%
Gasolina 1303 313 1211778 7,55%
Total 6 321489 6190 013 2,12%
Fonte: ENSE
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Consumo acumulado do ano mével de gasoleo e gasolina (ton)
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Consumo Ano Movel (ton)

Combustivel mai/25 mai/24 Variac@o
Jet 1821673 1778 584 2,42%
Fonte: ENSE
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3.1 Evolugcdo do prego do Biodiesel ense

O SETOR ENERGETICO Pt

Para o cdlculo do preco real do biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagéo
mensal ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos
produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao
qual se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de

marco e abril de 2025, bem como os valores provisérios do FAME para maio e junho de
2025 (tendo como base o valor mensal dos 6leos vegetais virgens).

O preco do Biodiesel registou as seguintes variagdes:

i QM - 98,22€emmargo 2025 |-793%
i IRl +128,92€ em abril 2025 |+1,31%
o KM +5214€ em maio 2025 | +4,11 %

0 Il -+ 39,69€ em junho 2025 | +3,00 %

O histdérico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do site da
ENSE.

Preco FAME - provisorio Preco FAME - redl

(€/md) (€/m?3)

1140,00 € 127345 €
126896 € 136777 €
132110 €
1360,79 €
Fonte: ENSE
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https://www.ense-epe.pt/biocombustiveis/preco-dos-biocombustiveis-em-portugal/

3.2 Evolugdo da cotagdo e prego do FAME @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Para a andlise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

O spread do FAME versus o Gasdleo, de maio de 2025, registou as seguintes variagdes:

0 [l -+ 64,07 face a abril 2025 | +8,15%

0 Il -+ 448,03€ face a maio 2024 | +90,16%

Evolucdo cotacdo Gasoéleo e preco do FAME (€/m3)

mai/24 jun/24  jul/24  ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

mmmm Spread FAME vs Gasoleo = = =Cotagdo Gasdleo

Preco FAME

Fonte: Argus e ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo GnSG

Preco de Referéncia ENSE

Os pregos de referéncia séo calculados todos os dias Uteis, pela ENSE, com base nos valores de cotagdo
internacional dos produtos refinados, considerando ainda os custos com incorporagéo de biocombustiveis e
0s custos operacionais no mercado nacional.

As componentes do Preco de Referéncia ENSE, s&o as seguintes:

Cotacgdo internacional — Cotagdo didria de cada um dos produtos derivados do petrdleo, emitida
internacionalmente pela Argus Media.

Frete — Custo do transporte do produto petrolifero para Lisboa.

Biocombustiveis — Custo de incorporacdio dos substitutos de gasdleo, gasolina, e GPL Auto responsdveis
pela redugdio de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE). A sua incorporacdo nos combustiveis fosseis
& responsavel pelo cumprimento da obrigacdo nacional anual prevista no artigo 8° do Decreto-Lei n°
84/2022 de 9 de dezemboro.

Reservas Estratégicas — Custos para a parte das reservas de seguranca constituida e controlada
diretamente pela entidade central de armazenagem — o ENSE.

Descarga e armazenagem — Custos com operagdes logisticas de rececdo de petrdleo bruto ou produtos
derivados de petrdleo e respetiva armazenagem tempordria.

Enchimento — Custos com a atividade de enchimento de garrafas com gds propano ou butano, efetuado
em instalacdes destinadas a esse efeito.

ISP — Impostos sobre todos os produtos petroliferos e energéticos, se forem consumidos ou vendidos para
uso carburante ou combustivel. Nesta pdagina, o ISP + Outros incorpora cinda o valor da Taxa de
Contribuicéio Rodovidria e da Taxa de Carbono.

IVA — Imposto sobre o valor acrescentado aplicado a todas as componentes que compdem o prego,
incluindo o ISP+ Outros.

Nos precos de referéncia excluem-se as componentes de retalho, tais como distribuigdio para os pontos de
venda, margem de comercializagdo nem o respetivo imposto sobore o valor acrescentado respetivo. No caso
do GPL Butano e GPL Propano, também o custo com as garrafas se encontra excluido dos pregos
apresentados.

A metodologia de cdlculo dos Pregos de Referéncia ENSE, bem como a sua respetiva evolugdo, encontram-
se disponiveis no site da ENSE. Sobre a metodologia, aconselhamos a leitura do Regulomento do
Mecanismo do Cdilculo e Publicacdio dos Precos de Referéncia, de 29 de alboril de 2017.
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https://www.ense-epe.pt/precos-de-referencia/
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf

3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolucdo do Preco de Referéncia

Em maio de 2025, comparando com o més anterior, 0s precos desceram em todos os
combustiveis, exceto no Gasodleo. Das descidas registadas, a do GPL Butano foi a que
apresentou uma descida mais elevada, assinalando uma variagdo de 1,98%.

Quando comparado com o més homodlogo, os pregos de referéncia desceram 8,10% na
Gasolina, 3,86% no GPL Propano e 0,92% no Gasdleo. Em contrapartida, os precos do GPL Auto.
subiram 14,59% e os do GPL Butano 1,63%.

Média: Precos Referéncia Evolugdo Mensal Média: Pregos Referéncia Evolugdo Ano-a-Ano

Combustivel mai/25  abr/25 Variaggo  Combustivel mai/25  mai/24 Variagdo

Gasolina 1,443 1,451 -0,49% Gasolina 1,443 1,571 -8,10%
Gasoleo 1,353 1,352 0,08% Gasodleo 1,353 1,366 -0,92%
GPL Propano 1,001 1,014 -1,24% GPL Propano 1,001 1,041 -3,86%
GPL Butano 0,999 1,019 -1,98% GPL Butano 0,999 0,983 1,63%
GPL Auto 0,733 0,742 -1,29% GPL Auto 0,733 0,640 14,59%
Fonte: ENSE
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25€
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Fonte: ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @GnSG
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Fonte: ENSE
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SETOR ENERGETICO

GPL Propano
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Fonte: ENSE

17



\3
3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Neste capitulo, & utilizado o PMVP ENSE, retirado do Balcéo Unico da Energia com base nos
dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN).

Gasodleo rodovidrio

Entre maio de 2024 e maio de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do gasoleo
desceu 6,1 cents/I (-3,7%). Entre abril e maio de 2025, o PMVP do gasoleo sofreu uma descida
de 4,0 cents/l (uma variacdo de -2,47%).

mai/25
Gasdleo Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagao (a-1) PMVP ENSE
€ -0,1M€ 0,061€ -0,061€
% -12,4% 13,8% -3,7%
Gasodleo
Variagdo desde inicio ano -0,129 €
Variag&o desde inicio ano (%) -7,55%
Variagdo face ao més anterior -0,040€
Variagdo face ao més anterior (%) -2.47%
2,40 €
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300€
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Fonte: ENSE
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O SETOR ENERGET

3.4  Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gns

Gasolina 95

Entre maio de 2024 e maio de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da gasolina
95 desceu 9,5 cents/I (-5,2%). Quanto ao preco médio de venda ao publico da gasoling, entre
abril e maio de 2025desceu 3,0 cents/| (-1,7%).

mai/25
Gasolina Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,133€ 0,056 € -0,095€
% -14,8% 9,7% -5,2%
Gasolina
Variagdo desde inicio ano -0,074 €
Variagdo desde inicio ano (%) -4,10%
Variagdo face ao més anterior -0,030€
Variagao face ao més anterior (%) -1,71%

2L0€ -
210€ -

a0 1818 1769 1782 1744 1705 1733 1739 1749 1797 1810 4753 1753 4593
' 0,34 033 - ) ) - 2 034 034 - ] :
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300€
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—— M
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0,00 €
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Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal @Gnse

SETOR ENERGETICO EPE

GPL Butano

Entre maio de 2024 e maio de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Butano subiu 13,6 cents/kg (+5,4%). Entre abril e maio de 2025, o GPL Butano registou um
decréscimo de 2,4 cents/kg (-0,92%).

mai/25
€ 0,078€ 0,032¢€ 0,136€
% 4,2% 18,9% 5,4%
Garrafa Butano
Variagdo desde inicio ano -0,003€
Variagdo desde inicio ano (%) -0,10%
Variagdo face ao més anterior -0,024 €
Variagdo face ao més anterior (%) -0,92%
320€ -

2,654 2,664 2,658
280€ | 2498 2489 2475 2484 2577 2550 2583 2628 2636 2,633

240€ - 0 48 0,48 0,49 0,49 0,50 0,50 0,50 0,49
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Fonte: ENSE
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3.4  Prego médio de venda ao publico em Portugal ense
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GPL Propano

Entre maio de 2024 e maio de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do GPL
Propano aumentou 10,4 cents/| (+3,6%). Entre abril e maio de 2025, o preco médio de venda
ao publico do GPL Propano registou uma descida de 3,0 cents/I (-0,98% ).

mai/25
GPL Propano Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ 0,052€ 0,032€ 0,104 €
% 2,4% 18,9% 3,6%
Garrafa Propano
Variagdo desde inicio ano 0,002 €
Variagdo desde inicio ano (%) 0,08%
Variagdo face ao més anterior -0,030€
Variagdo face ao més anterior (%) -0,98%

360€ -
320€ | 2886 2879 2867 2870 2899 2926 2956 2986 2987 3001 3020 3019 2990

280€ 7 0si 054 054 0S4 054 055 055 056 056 056 056 056 056

240¢€ , [0.17]
200€

1,60 €
1,20€
0,80€
0,40€
0,00€

(€/1)

\x \x \x \x
\’1/ Q}\’lx &\”1/ \\\"1/
OQ =) [@) (\O
mPST m ISP+Qutros IVA - PMVP ENSE

350€

3,00€ =

250€
200¢€
150€

1,00€
Diferenga
050¢€ Prego de Referéncia

= PMVP ENSE
0,00€
mai/24  jun/24  jul/24  ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jon/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal

GPL Auto

Qells

Entre maio de 2024 e maio de 2025, o prego médio de venda ao publico (PMVP) do GPL Auto
aumentou 1,9 cents/I (+2,1%). Entre abril e maio de 2025, o preco médio de venda ao publico

do GPL Auto registou uma descida de 4,9 cents/| (-5,02%).

O SETOR ENERGET

mai/25
GPL Auto Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,001€ 0,017 € 0,019€
% -0,2% 7.8% 2,1%
GPL Auto
Variagdo desde inicio ano -0,036 €
Variagdo desde inicio ano (%) -3,70%
Variagdo face ao més anterior -0,049€
Variagdo face ao més anterior (%) -5,02%
1,60 € ~
1,20 € -
0907 0902 0906 0917 0,942 0,956 O,?76 O,?81 O,({62 O,‘f75 O,‘?81 O,‘f75 0,926
$ 080€ O,-17 0;17 01'17 017 018 018 018 018 o018 018 018 0,18 0,17
0,40 € -
O’OO € T T T T T T T T T T T T 1
\x \x \x \x \x \x \x \x N N N N )
AV V N4 V Vv V v V Vv Vv \V \V N
@0\\ \)Q\ Q\\ oQO\ too}\ o&\ 004\ be’x\ '\‘?Q @ 6‘0\ & @O\
PST ISP+QOutros VA - PMVP ENSE
140 €
1,20€
1,00€
0,80€
0,60 €
0,40€
Diferenca
020¢€ Preco de Referéncia
PMVP ENSE
0,00 €

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

mai/24 jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25

Fonte: ENSE
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3.5 PMAIl em Portugal e Cotagdes internacionais GnSG

O SETOR ENERGETICO Pt

Para esta andlise, considerou-se a diferenga entre o preco médio antes de imposto (PMAI) e
a cotacgdo internacional do produto, considerando assim a logistica de transporte, o
armazenamento, o adicional por incorporacéo de biocombustivel.

Gasodleo rodovidrio

O prego médio antes de imposto (PMAI) do gaséleo em Portugal registou uma redugdo de 9,9
cents/l (-11,2%), acompanhando a tendéncia da cotagdo internacional que diminuiu
igualmente 12,4 cents/| (-21,4%) entre final de maio de 2024 e maio de 2025.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o prego médio antes de imposto (PMAI) do
gasdleo sofreu um decréscimo de 7,1 cents/I (-8,3%), alinhando com a tendéncia da cotacdo
internacional que desceu 13,4 cents/l (-22,8%). A diferenca entre o PMAlI e a cotagdo
internacional era de 32,8 cents/l a 30 de maio de 2025 (variacdo de 6,4 cts/l, ou seja, um
aumento de 24,2%, desde o inicio do ano).

Gasodleo 02/01/2025 30/05/2025 Variagao (€) Variagdo
PMAI 0,853 € 0,782 € -0,071€ -8,3%
Cotacao 0,589 € 0,455€ -0134 € -22,8%
Diferenca 0,264 € 0,328 € 0,064 € 24,2%
31/05/2024 30/05/2025 Variagdo (€) Variagcao
PMAI 0,881€ 0,782 € -0,099 € -1,2%
Cotacao 0,579 € 0,455 € -0, 124 € -21,4%
Diferenca 0,302€ 0,328 € 0,025€ 8,4%

Evolucdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da
gasoleo (€/1)

1400€
1200€ -
1,000€ -
e o D —— — T —~———
0,600€ -
0400¢€ -
0200€ -
0,000€

o V) » » “
v v

\'e \'s e \a D »
v v
¢ N I v @ & & N}

QO
& £ 0 & ® @

Diferenga PMAI Cotagdo Internacionall

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais @ GnSG

O SETOR ENERGE

Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal desceu 11,2 cents/I (-12,6%)
entre final de maio de 2024 e final de maio de 2025, tendo-se registado, também uma
descida da cotacdo internacional de 13,7 cents/I (-23,0%).

Desde o inicio de janeiro de 2025, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
registou um decréscimo de 2,6 cents/I (-3,3%). A cotagdo internacional registou igualmente
uma descida de 8,3 cents/| (-15,4%). A diferenca entre o PMAI e a Cotacdo internacional era
de 31,3 cents/l a 30 de maiode 2025 (um aumento de 5,7 cents/l, +22,5%, desde o inicio do
ano).

02/01/2025 30/05/2025 Variagdo (€) Variagéo
PMAI 0,797 € 0,77 € -0,026 € -3.3%
Cotacdo 0,542 € 0,458 € -0,083 € -15,4%
Diferenca 0,255 € 0,313 € 0,057 € 22,5%

31/05/2024 30/05/2025 Variagdo (€) Variagao
PMAI 0,883 € 0,77M€ -012 € -12,6%
Cotacdo 0,595€ 0,458 € -0,137 € -23,0%
Diferenca 0,288 € 0,313 € 0,025 € 8,7%

Evolugdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da
gasolina {€/1)

1,400 € -
1,200€ -
1,000 € 4

0,800 € Hf\“\\__'_ "~ —— e~ —

0,600 € -

0,400 €
0,200 € -

0,000€ T T T T - - -
\x \x \x \x \x \x \x \x “
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Diferenga PMAI Cotagdo Internacionall

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE @Gnse

ENTIDADE NACION ARA
O SETOR ENERGET! EPE

Para esta andlise, sGo considerados os precos médios relativos & Unido Europeia e Zona Euro
ponderados de acordo com o volume de vendas, informagdo disponibilizada semanalmente
pela Comiss&o Europeia.

Gasodleo rodovidrio

Em maio de 2025, o PMAI do gasdéleo em Portugal era 1,8 cent/| (+2,6%) superior ao da Unidio
Europeia e 2,1 cent/l ao preco médio da Zona Euro (+2,9%).

De maio 2024 a maio de 2025, o PMAI do gasdleo em Portugal registou um decréscimo de
9,6 cent/l (-11,6%), alinhado com a tendéncia da Unido Europeia que desceu 12,8 cent/| (-
15,2%) e da Zona Euro, que desceu 12,3 cent/| (-14,8%).

Analisando a evolug&o do mercado entre abril e maio de 2025, podemos constatar que o

PMAI do gasdéleo em Portugal desceu 2,0 cents/| (-2,7%) nesse periodo, acompanhando a
tendéncia da UE e a Zona Euro em que desceu 2,8 cents/| e 2,7 cents/|, respetivamente.

Evolucao do Preco Antes de Imposto do Gasoleo (€/1)

1,050 € -
0,950 € -
0,850€ -

0,750 €

= PMAI Portugal = e PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

O PVP do gasdleo em Portugal estd 2,7 cent/l acima do prego médio da Unido Europeia
(1,8%) e manteve-se igual ao da Zona Euro. De maio de 2024 a maio 2025, o PVP do gasoleo
em Portugal sofreu um decréscimo de 4,3 cent/l (-2,7%) acompanhando a tendéncia da
Uni&o Europeia e a Zona Euro que registaram um decréscimo de 13,9 cent/I e 13,3 cent/I (-
8,5% e 8,1%, respetivamente).

Analisando a evolug&o do mercado entre abril e maio de 2025, podemos constatar que o
PVP do gasdéleo em Portugal sofreu um decréscimo de 2,5 cents/l (-1,6%) nesse periodo,
alinhando com a UE e da Zona Euro em que o PVP sofreu um decréscimo de 3,3 cents/l e 3,2
cents/|, respetivamente.
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Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolugdo do Preco de Venda ao Publico do Gaséleo (€/1)

1,850 € -
1,750 € -
1650 € - N—"\
NS
1,550 € -
AN
1,450 € +
1,350 € T T T T T T T T T T T
VR R U VAR A A R O O O e
. QQ\ Q\\ OQO\ %QA O\S\‘\ (\OA\ E}é\’\ \O(\\ KQ;A\ &\ 0‘0&\ ((\O\\ . \\?Q\
= PMVP Portugal = ==——PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro
Fonte: Comiss&io Europeia
Portugal PMVP PMAI
Preco mensal {(m-1) 1542€ 0,749 €
Variagéo € -0,025€ -0,020€
Variacéo (%) -16% -2,7%
Preco mensal ano{a-1) 1,560€ 0,826 €

Variagdo anual €

-0,043€ -0,096 €

Variacao anual (%) -2.7% -11,6%
UE PMVP PMAIZona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1523€ 0,739€ Prego mensal (m-1) 1550€ 0,736 €
Variacéo € -0,033€ -0,028€ Variagdo € -0,032€ -0,027¢€
Variacdo (%) -22% -38% Variagéo (%) -2,1% -3.7%
Preco mensal ano(a-1)  1629€ 0,839€ Prego mensal anola-1)  1650€ 0,832€
Variagéo anual € -0,139€ -0,128€ Variagéo anual € -0,133€ -0,123 €
Variacdo anual (%) -85% _-152% Variacdo anual (%) -81%  -14,8%
PT vs. EU PMVP PMAIBMPT vs. Zona Euro PMVP PMA|
Atual (m) 0,027€ 0,018€ Actual (m) 0,000€ 0,021€
Diferenca (%) 1.8% 26% Diferenca (%) 0,0% 29%
Més anterior (m-1) 0,019€ 0,010€ Més anterior (m-1) -0,008€ 0,013€
Diferenca (%) 1,23% 138% Diferenca (%) -0,51% 1,78%
Ano anterior (a-1) -0,069 € -0,014€ Ano anterior (a-1) -0,090 € -0,007 €
Diferenca (%) -4,21% -163%  Diferenca (%) -548%  -0,82%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @Gnse

O SETOR ENERGETICO E£PE

Gasolina 95

Em maio de 2025 o PMAI da gasolina em Portugal estava 4,3 cent/| (+6,2%) acima do preco
medio da Uniéo Europeia e do pre¢o médio da Zona Euro.

De maio de 2024 a maio de 2025, o PMAI da gasolina em Portugal registou um decréscimo
de 12,3 cent/| (-14,4%) alinhado com a tendéncia da Unido Europeia e na Zona Euro em que
desceu 15,1 cent/| -18,0%).

Analisando a evolucdo do mercado entre marco e abril de 2025, podemos constatar que o
PMAI da gasolina em Portugal registou um decréscimo de 19,3 cents/l (-20,6%),
acompanhando a Uni@io Europeia onde desceu 2,6 cents/| (-3,6%) e na Zona Euro, onde se
registou igualmente uma descida de 2,3 cents/I (-3,2%).

Evolugcd@o do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)

1,000 € -

0,900 € -

0,800 € -

0,700€ -

0,600 € -
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Fonte: Comiss&o Europeia

No mesmo més, o PVP da gasolina em Portugal era superior 6,8 cent/| (+4,2%) ao prego
médio da Uni&io Europeia e 1,6 cent/I (+0,9%) superior ao prego médio da Zona Euro.

De maio de 2024 a maio 2025, o PVP da gasolina em Portugal sofreu um decréscimo de
8,2 cent/| (-4,7%) alinhando com a Uni&o Europeia e como na Zona Euro, em que se
registou uma descida de 16,8 cent/I (-9,5%).

Analisando a evolugdo do mercado entre abril e maio de 2025, podemos constatar que
o PVP da gasolina em Portugal registou uma descida de 2,0 cents/| (-1,1%), tal como na
Uni&o Europeia em que o PVP teve um decréscimo de 2,1 cents/| (-1,3%) e na Zona Euro,
onde desceu igualmente 2,2 cents/| (-1,3%).
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Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolucao do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)

1950 €
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1750 €
e AR
1,650 € -

1
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= PMVP Portugal ~ ==———PMVP UE - 27 PMVP Zona Euro
Fonte: Comiss&o Europeia

Portugal PMVP PMAI

Preco mensal (m-1) 1,697€ 0,745€

Varia¢éo € -0,020 € -0,016 €

Variacédo (%) -1.1% -2,1%

Prego mensal anol(a-1)  1759€ 0,852€

Variagdo anual € -0,082€ -0,123€

Variacao anual (%) -4,7% -14,4%
UE PMVP PMAIgEZona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,631€ 0,704€ Preco mensal (m-1) 1,684€ 0,703 €
Varia¢éo € -0,021€ -0,018€ VariacGo € -0,022€ -0,018€
Variacdo (%) -13% -25% Variacéo (%) -13% -25%
Preco mensal anofa-1) 1778€ 0,837€ Prego mensalanola-1)  1830€ 0,837€
Variagéo anual € -0,168 € -0,151€ Variag@o anual € -0,168 € -0,151€
Variacdo anual (%) -95% -18,0% Variacdo anual (%) -92% -18,0%
PT vs. EU PMVP PMAIREPT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) 0,068€ 0,043€ Actual {m) 0,016€ 0,043€
Diferenca (%) 4.2% 6,2% Diferenca (%) 0,9% 6,3%
Més anterior (m-1) 0,066€ 0,041€ Més anterior {m-1) 0,013€ 0,041€
Diferenca (%) 4,0% 58% Diferenca (%) 0,8% 59%
Ano anterior (a-1) -0,019€ 0,015€ Ano anterior (a-1) -0,071€ 0,015€
Diferenca (%) -10% 18% Diferenca (%) -3,9% 18%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Prego dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

O SETOR ENERGETICO EPE

Gasobleo Rodovidrio

Relativamente ao gasdleo, Portugal ficou, durante o més de maio de 2025, em décimo
segundo (12°) lugar no ranking dos paises da Unidio Europeia, em termos de prego médio
antes de imposto, com o valor de 0,730€/I. Com os impostos aplicados, Portugal posicionou-
se como nono (9°) preco de venda europeu, registando o valor médio de 1,517€/I.

Gasoleo PMAI (€/1) Gasdoleo PMVP (€/1)

Holanda 0,796 € Dinamarca 1,680 €
Estonia Irflanda
Finlandia Bélgica
Dinamarca Finléndia
Chipre Holanda
Hungria ltalia
Grécia Alemanha
Espanha Franca
Suécia Portugal
Irlanda Zona Euro
Crodcia UE - 27
Portugall Austria
Eslovaquia Grécia
Bélgica Eslovénia
Roménia Letdnia
Polénia Hungria
UE - 27 Suécia
Luxemburgo Crodcia
Zona Euro Lituania
Alemanha Chipre
Austria Roménia
Republica Checa Eslovaquia
Leténia Estonia
[talia Espanha
Franga Polonia
Bulgdria Luxemburgo
Lituania Republica Checa
Eslovénia Malta

Malta Bulgdria 1,191 €

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Precgo dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Gasolina 95

Na gasolina, Portugal ficou, durante o més de maio 2025, em sexto lugar (6°) no conjunto de
paises da Unido Europeia com um prego médio antes de imposto, apresentando um valor de
0,729€/1. Com os impostos em vigor, Portugal posicionou-se como o nono (9°) preco de
venda da UE, com o valor médio de 1,677€/1.

Gasolina PMAI (€/1) Gasolina PMVP (€/1)

Dinamarca 0,845 € Dinamarca 1,946 €

Holanda Holanda
Esténia Alemanha
Hungria Grécia
Espanha Franca
Portugal Irlanda
Franca ltalia
UE -27 Finlandia

Zona Euro Portugal 1,677 €

Chipre Zona Euro 1,661€

Polonia UE - 27 1,609 €
Luxemburgo Esténia
Bélgica Bélgica
Grécia Letonia
Alemanha Eslovaquia
Irlanda Austria
ltalia Espanha
Suécia Crod&cia
Roménia Luxemburgo
Eslovaquia Hungria
Letdnia Eslovénia
Crodcia Suécia
Lituénia Litudnia
Finlandia Roménia
Austria Poldnia
Bulgdria Republica Checa

Republica Checa
Malta

Eslovénia

Malta
Chipre

Bulgdria

1,186 €

Fonte: Comiss&o Europeia
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37 Evolugdo do PMAIe das Cotagoes de Portugal, ense

Zonq Euro e UE O SETOR ENERGETICO £t
da do
do .
de dos meses de maio 2024 a de 2025, a
dos se o)
Gasodleo rodovidrio
més de oa do em Portugal 2.8 2,0
2,2
Em maio de 2025, a diferenga unitdria do gasoéleo, em Portugal, registou as seguintes
variagdes:
1] - 1,3 cents face a abril 2025 | -4,5%
o i+ 33 I o202 |+ 7%

\x \x \x \x \x \x \o%
\’1/ \'1/ \’lx \’l/ 4\'1/ \’lx \’1/ | A
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