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Principais destaques

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Os principais pontos a destacar deste relatoério semanal, séo os seguintes:

Enquadramento Internacional

A semana passada o mercado internacional de petrdleo e seus derivados reafirmou a sua
natureza voldtil e a sua suscetibilidade caracterizando-se por flutuagdes, reflexo das
incertezas geopoliticas e das variagdes constantes da oferta e da procura global.

A redugdo das tensdes na sequéncia do conflito entre Ir&o e Israel-EUA parece ter aliviado a
press@o sobre os pregos do petrédleo. A percecéio de um possivel cessar-fogo ou de uma
menor escalada de hostilidades pode ter contribuido para uma descida nos pregos. No
entanto, a situagdo no Mar Vermelho continua a ser um fator de incerteza, forgando rotas
maritimas mais longas e elevando os custos de transporte, o que pode impactar os pregos,
especialmente na Europa.

A expectativa de que a Organizacdo dos Paises Exportadores de Petroleo e aliados (OPEP+)
possa aumentar a producdo em agosto tem sido um fator de presséo sobre os precos. Uma
maior oferta num cendrio de procura incerta pode levar a quedas de preco.

Preco

O cendrio do lado da oferta do mercado refletiu estas oscilagdes, tendo o petroleo Brent
comecado a semana a valer $67,61 (fecho da primeira sessdo) e encerrado a sessdo de 4 de
julno a valer $68,30 (um acréscimo de $0,69).

Quanto aos pregos de referéncia ENSE, entre os dias 30 de junho e 7 de julho de 2025,
registaram um aumento de 5,0 cts/I no gasdleo simples e 1,5 cts/l na gasolina simples. No
mesmo periodo, o PMVP do gasdleo e da gasolina simples caiu 3,6 cts/l e 2,8 cts/l,
respetivamente,



Engquadramento Internacional G SG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Evoluc@o do Preco do Brent por barril
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Engquadramento Internacional

Qellse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Evolucdo das Cotagdes dos Combustiveis ($/tonelada)
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Fonte: Bloomberg

Evolucdo das Cotagdes dos Combustiveis (€/tonelada)
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I Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Gasodleo rodovidrio (€/litro)

1,665 € 1,638 € 1,633 € 1,633 € 1,632 € 1,629 €

1,397 € 1,396 €

30/06/2025 01/07/2025 02/07/2025 03/07/2025 04/07/2025 07/07/2025

m Preco de Referéncia PMVP - P. Ref. m Prego Médio de Venda ao Publico

Fonte: ENSE

Gasolina 95 (€/litro)

1,762 € 1,742 € 1,738 € 1,737 € 1,737 € 1,734 €
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B Preco de Referéncia HPMVP - P. Ref. ® Prego Médio de Venda ao Publico

Fonte: ENSE
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1l Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Butano (€/kg)

2,622 € 2,622 € 2,622 € 2,621€ 2,621€ 2,622 €

0,973 €
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m Preco de Referéncia mPMVP - P. Ref. m Preco Médio de Venda ao Publico
Fonte: ENSE

GPL Propano (€/kg)

2,965 € 2,965 € 2,965 € 2,965 € 2,964 € 2,965 €

1,976 € 1977 € 1991€ 1,996 € 1991€ 1,981€
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H Preco de Referéncia PMVP - P. Ref. m Pregco Médio de Venda ao Publico
Fonte: ENSE



1] Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico

Qellse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Auto (€/litro)

0,906 € 0,907 €
] ]
0,185 € 0,186 €
0,721€ 0,721€
30/06/2025 01/07/2025

Prego de Referéncia
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] ] ] ]
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0,713 € 0,7/m€ 0,713 € 0,719 €
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PMVP - P. Ref. ® Preco Médio de Venda ao Publico
Fonte: ENSE
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1l Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Média Semanal

No contexto desta andlise, a média semanal tem por base o periodo de segunda-feira da
semana anterior & data da publicagdo deste relatdrio, d segunda-feira da semana em que é
publicado. Complementarmente, analisa-se o conceito da diferenga entre o Preco Médio de
Venda ao Publico e o Preco de Referéncia, e a sua evolucdio no periodo identificado.

Preco antes Preco

Combustivel PMVP-P. Ref.

de Impostos  Referéncia

Gasolina 0,535 € 1,439 € 0,303 € 1,742 €
Gasodleo 0,647 € 1416 € 0,222 € 1,638 €
GPL Butano 0,522 € 0,976 € 1,646 € 2,622 €
GPL Propano 0,521€ 0,979 € 1,985 € 2965 €
GPL Auto 0,354 € 0,716 € 0,190 € 0,206 €

Fonte: ENSE

Variag&o semanal

Diferenca entre a média semanal atual e a média semanal da semana anterior.

Preco antes Preco

Combustivel PMVP-P. Ref.

de Impostos  Referéncia

Gasolina -0,022€ -0,027 € 0,010 € -0,017 €
Gasodleo -0,008 € -0,010 € -0,004 € -0,014 €
GPL Butano -0,026 € -0,032€ 0,031€ 0,000€
GPL Propano -0,026 € -0,032€ 0,032€ -0,001€
GPL Auto -0,015€ -0,019 € 0,018 € -0,001€

Fonte: ENSE
Taxa de variagéo entre a média semanal atual e a da semana anterior.,

Preco antes Preco

Combustivel PMVP-P. Ref.

de Impostos  Referéncia

Gasolina -3,94% -1,84% 3,54% -0,95%
Gasodleo -1,29% -0,73% -1,74% -0,87%
GPL Butano -4,75% -3,17% 1,95% -0,02%
GPL Propano -4,80% -3,19% 1,63% -0,02%
GPL Auto -4,09% -2,53% 10,33% -0,09%

Fonte: ENSE 9
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IV Decomposicdo do Preco de Referéncia GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina

GPL Propano

Gasodleo

0,017 €

GPL Butano

0,006 €

GPL Auto

0,134 €

0,068 €

0,017 €
0,009 €
B Preco + Frete (CIF Lisboa) m Adicional por incorporacdo de biocombustivel
m Descarga, armazenagem e reservas = Enchimento
m ISP + Qutros IVA

Fonte: ENSE 10
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IV Decomposicdo do Preco de Referéncia GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Média Semanal

A média semanal tem por base o periodo de segunda-feira da semana anterior & data da
publicacdo deste relatdrio, d segunda-feira da semana em que é publicado.

Adicional por Descarga,

Combustivel P(r((:alci::ou’rs:;:)eot)e ingorporoq(](') de armazenageme Enchimento Rperfee(ign(::ieo
biocombustivel reservas
Gasolina 0,466 € 0,063 € 0,006 € 0,000€ 0,634 € 0269€ 1,439€
Gasdleo 0,524 € on7€ 0,006 € 0,000€ 0,504 € 0,265€ 1,416€
GPL Butano 0,505 € 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,204 € 0,182€ 0,976€
GPL Propano 0,504 € 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,204 € 0,183€ 0,979€
GPL Auto 0,257 € 0,088€ 0,009€ 0,000€ 0,228€ 0134€ 0,716 €
Fonte: ENSE

Variacdo semanal

Diferenca entre a média semanal atual e a média semanal da semana anterior.

Preco + Frete Adicional por Descarga, preon
Combustivel co incorporacdo de armazenageme Enchimento o ae
(CIF Lisboa) . . Referéncia
biocombustivel reservas
Gasolina -0,024€ 0,002€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,005€ -0,027€
Gasodleo -0,010€ 0,001€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,002€ -0,010€
GPL Butano -0,026 € 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,006€ -0,032€
GPL Propano -0,026 € 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,006€ -0,032€
GPL Auto -0,013€ -0,002€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,003€ -0,019€
Fonte: ENSE
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\' Precos dos combustiveis em Portugal e UE

Gasoleo (€/1) | PMAI

Paises Baixos
Estdnia
Grécia

Dinamarca
Suécia
Espanha
Hungria
Chipre
Bélgica
Portugal
Eslovaquia
Romeénia
Crodacia
UE 27
Polénia
Zona Euro
Franca
Letdnia
Luxemburgo
Irlanda
FinlGndia
ltalia
Alemanha
Austria
Litudnia
Rep. Checa
Bulgdria
Eslovénia

Malta

PMAI - Prego Médio Antes de Imposto | 2PMPV — Preco Médio de Venda ao Publico

0,877 €

0,764 €
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0,553 €
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Gasdleo (€/1) | PMVP2

Dinamarca
Paises Baixos
Belgica
Irlanda
[tdlia
Franga
Alemanha
Zona Euro
Portugal
Finl&ndia
UE 27
Grécia
Letdnia
Austria
Litudnia
Suécia
Hungria
Estonia
Crodcia
Roménia
Eslovénia
Eslovaquia
Chipre
Polénia
Espanha
Luxemburgo
Rep. Checa
Bulgdria

Malta
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1,425 €

1,210 €

Fonte: Comiss&o Europeia
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\Y Precos dos combustiveis em Portugal e UE

Qellse

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina (€/1) | PMAI

Dinamarca
Paises Baixos
Estonia
Espanha
Hungria
Franga
Portugal
Polénia
ltdlia
Letdnia

UE 27
Chipre
Zona Euro
Grécia
Bélgica
Eslovaquia
Luxemburgo
Roménia
Suécia
Irlanda
Crodcia
Alemanha
Bulgaria
Litudnia
Austria
Rep. Checa
Finl&ndia
Eslovénia

Malta

0,853 €
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0,586 €

Gasolina (€/1) | PMVP?2

Dinamarca
Paises Baixos
Grécia
ltalia
Franca
Alemanha
Irlanda
Portugal
Zona Euro
UE 27
Finléndia
Esténia
Letonia
Bélgica
Eslovdaquia
Austria
Espanha
Crodcia
Hungria
Luxemburgo
Eslovénia
Suécia
Litu&nia
Polonia
Romeénia
Rep. Checa
Chipre
Malta

Bulgdria

PMAI — Prego Médio Antes de Imposto | 2PMPV - Preco Médio de Venda ao Publico

1,956 €

1,694 €
1,689 €

)

1,501 €

1,238 €

Fonte: Comissdio Europeia 13
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