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Principais destaques

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Os principais pontos a destacar deste relatério semanal, sé&o os seguintes:

Enquadramento Internacional

A semana passada registou alguma volatilidade, influenciada pelas expectativas do
mercado em relacéo & implementac&o de taxas adicionais de 25% dos EUA & india devido &
compra de petroleo russo, o que poderd provocar interrupcdes tempordrias nos fluxos desta
matéria-prima e influenciar a oferta a curto prazo, numa altura em que se aproxima do final
da temporada de Verdo nos EUA e que se traduzird em niveis mais baixos de procura desta
matéria-prima.

Por outro lado e, a contrariar esta descida nos pregos, as noticias da nova descida nos stocks
de petréleo bruto dos EUA, uma diminuicdio maior do que a prevista — uma descida de 2,4
milhdes de barris, contra uma estimativa de -1,9 milhdes e, as tensdes geopoliticas entre a
Russia e a Ucrdnia, numa altura em que se tornou ébvio que o encontro entre os Presidentes
dos dois paises ndo ird acontecer, ao contrdrio do que tinha sido anteriormente acordado.

Preco

O cendrio do lado da oferta do mercado refletiu estas oscilagdes, tendo o petrédleo Brent
comecado a semana a valer $68,80 (fecho da primeira sess@o) e encerrado a sess@o de 29 de
agosto a valer $68,12 (um decréscimo de $0,68).

Quanto aos pregos de referéncia ENSE, entre os dias 25 de agosto e 1 de setembro de 2025,
registaram uma reducdo de 0,8 cts/l no gasdleo simples e um aumento de 0,2 cts/l na
gasolina simples. No mesmo periodo, o PMVP subiu em ambos 0,4 cts/I.



Engquadramento Internacional G SG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Evoluc@o do Preco do Brent por barril

$70 61€
$69 - $68,80 $68.62 60€
$68,12
$68 58,82€ 59 €
58,43 €
$67 58€
$66 57€
25/08/2025 26/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025
e Brent ($) e Brent (€)
Fonte: Bloomberg
Taxa de cadmbio Doélar / Euro
USD $ /EUR €
$1,1775
$1,1725
$1,1675
$1,1625
$1,1575
$1,1525
25/08/2025 26/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025

Fonte: Banco de Portugal



Engquadramento Internacional G SG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Evolucdo das Cotagdes dos Combustiveis ($/tonelada)

$785
$733
$735 $728 $728 $729
$ 685 7
$685 $685 $684 $684
$ 635
$ 585
$ 535
$ 485 $471 $471 $472 $472
435
$ $449 $452 $450 $451
$385
26/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025
e Gasolina — Gasoleo e GPL Butano GPL Propano

Fonte: Bloomberg

Evolucdo das Cotagdes dos Combustiveis (€/tonelada)

675€

628 € 624 € 629 €
625 € 625€

i
575€ 588 £ 591€ 86 € 587 €
525 €
475€
425€ LOLE LO6€ 404 € 405 €
35€ 385€ 390€ 385€ 386 €
325€
26/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025
e Gasoling e Gosdleo e GPL Butano GPL Propano

Fonte: Bloomberg
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I Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Gasodleo rodovidrio (€/litro)

1,600 € 1,607 € 1,607 € 1,607 € 1,604 €

1,405 € 1,398 € 1401€

25/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025 01/09/2025
H Preco de Referéncia PMVP - P. Ref. m Preco Médio de Venda ao Publico
Fonte: ENSE
Gasolina 95 (€/litro)
1,736 € 1,742 € 1,742 € 1,742 € 1,740 €
25/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025 01/09/2025
m Prego de Referéncia mPMVP - P. Ref. B Prego Médio de Venda ao Publico
Fonte: ENSE
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1l Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Butano (€/kg)
2,619 € 2,619 € 2,619 € 2,619 € 2,619 €

25/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025 01/09/2025

m Preco de Referéncia HPMVP - P. Ref. m Prego Médio de Venda ao Publico

Fonte: ENSE

GPL Propano (€/kg)

2,963 € 2,963 € 2963 € 2,963 € 2,964 €
] ] ] ] ]
2,005€ 1,999 € 1,993 € 1,998 € 1,998 €

25/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025 01/09/2025

m Preco de Referéncia PMVP - P. Ref. ® Prego Médio de Venda ao Publico

Fonte: ENSE
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1l Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Auto (€/litro)

0,894 € 0,894 € 0,894 € 0,894 € 0,893 €
] ] ] ] ]
0,189 € 0,186 € 0,183 € 0,186 € 0,185 €
0,705 € 0,708 € 0,7M€ 0,708 € 0,708 €
25/08/2025 27/08/2025 28/08/2025 29/08/2025 01/09/2025
Preco de Referéncia PMVP - P. Ref. m Preco Médio de Venda ao Publico
Fonte: ENSE
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1l Preco de Referéncia e Preco de Venda ao Publico GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Média Semanal

No contexto desta andlise, a média semanal tem por base o periodo de segunda-feira da
semana anterior & data da publicagdo deste relatdrio, d segunda-feira da semana em que é
publicado. Complementarmente, analisa-se o conceito da diferenga entre o Prego Médio de
Venda ao Publico e o Preco de Referéncia, e a sua evolu¢do no periodo identificado.

Preco antes Preco

Combustivel PMVP-P. Ref. PMVP

de Impostos Referéncia

Gasolina 0,548 € 1,455 € 0,286 € 1,740 €
Gasoleo 0,634 € 1,400 € 0,205€ 1,605 €
GPL Butano 0,527 € 0,983 € 1,636 € 2,619 €
GPL Propano 0,509 € 0,965 € 1,998 € 2963 €
GPL Auto 0,347 € 0,708 € 0,186 € 0,894 €

Fonte: ENSE

Variag&o semanal

Diferenca entre a média semanal atual e a média semanal da semana anterior.

Preco antes Preco

Combustivel PMVP-P. Ref. PMVP

de Impostos Referéncia

Gasolina 0,008 € 0,009 € -0,007€ 0,003 €
Gasdleo 0,008 € 0,010 € -0,010€ 0,000 €
GPL Butano 0,009€ 0,01€ -0,0M€ 0,000€
GPL Propano 0,015€ 0,018 € -0,018 € 0,000 €
GPL Auto 0,008 € 0,010 € -0,011€ -0,001€

Fonte: ENSE
Taxa de variagéo entre a média semanal atual e a da semana anterior.

Preco antes Preco

Combustivel PMVP-P. Ref. PMVP

de Impostos Referéncia

Gasolina 1,42% 0,65% -2,30% 0,16%
Gasodleo 1,31% 0,73% -4,83% -0,02%
GPL Butano 1,74% 114% -0,67% 0,00%
GPL Propano 3,04% 1,95% -0,89% 0,02%
GPL Auto 2,45% 1,46% -5,62% -0,10%

Fonte: ENSE 9
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IV Decomposicdo do Preco de Referéncia GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina

GPL Propano

Gasoleo

0,017 €

GPL Butano

0,006 €

GPL Auto

0,068 €

0,017 €
0,009
€
B Preco + Frete (CIF Lisboa) m Adicional por incorporacdo de biocombustivel
m Descarga, armazenagem e reservas = Enchimento
m ISP + Qutros IVA

Fonte: ENSE 10



IV Decomposicdo do Preco de Referéncia

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Média Semanal

A média semanal tem por base o periodo de segunda-feira da semana anterior & data da
publicacdo deste relatdrio, d segunda-feira da semana em que é publicado.

Adicional por

e © incorporacdo Dizszaig el Preco de
Combustivel Frete (CIF porag armazenagem Enchimento IVA &0 ae
. de Referéncia
Lisboaq) . , e reservas
biocombustivel
Gasolina 0,484€ 0,059€ 0,006 € 0,000€ 0,634 € 0272€ 1,455€
Gasoleo 0,508 € 0120€ 0,006 € 0,000€ 0,504 € 0262€ 1,400€
GPL Butano 0,510€ 0,000€ 0,017 € 0,068 € 0,204 € 0,184€ 0,983 €
GPL Propano 0,492€ 0,000€ 0,017€ 0,072€ 0,204 € 0,180€ 0,965€
GPL Auto 0,251€ 0,087€ 0,009€ 0,000€ 0,228 € 0132€ 0,708 €
Fonte: ENSE

Variacdo semanal

Diferenca entre a média semanal atual e a média semanal da semana anterior.

Adicional por

FiEgD incorporacdo DizsERg el Preco de
Combustivel Frete (CIF porag armazenagem Enchimento IVA o ae
. fo ) Referéncia
Lisboa) . . e reservas
biocombustivel
Gasolina 0,003€ 0,005€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,002€ 0,009€
Gasoleo 0,009 € -0,001€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,002€ 0,010€
GPL Butano 0,009 € 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,002€ 0,01€
GPL Propano 0,015€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,003€ 0,018€
GPL Auto 0,008 € 0,001€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,002€ 0,010€
Fonte: ENSE
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\' Precos dos combustiveis em Portugal e UE

Gasoleo (€/1) | PMAI

Dinamarca
Paises Baixos
Estonia
Grécia
Chipre
Suécia
Finl&ndia
Espanha
Hungria
Bélgica
Irlanda
Luxemburgo
Portugal
Roménia
Eslovaquia
UE 27
Zona Euro
Polénia
Letdnia
Austria
Crodcia
Franga
Rep. Checa
Alemanha
Litudnia
ltalia
Bulgdria
Eslovénia

Malta

0,878 €

[

[

0,737 €
0,735 €

(&) ~l
N (o]
o =

ah

0,553 €

O SETOR ENERGETICO E.

Gasoleo (€/1) | PMVP2

Dinamarca
ianda - [
Béigica NG

Paises Baixos [
relia - [
Friendic
Franca

Alemanha - [

Zona Euro
Portugal
Grecio NN

UE 27
Austrio - [
Roménia -
Letonio
Hungric - N
Suecio [N
Lituania -
Eslovénio |
Estonic
Chipre [N

Eslovaquic D

Luxemburgo [
Espanha
Crodeia [N
Polénic -

Rep. Checa [N

Malta N
Bulgéria

ENTIDADE PAR

PE

Fonte: Comiss&o Europeia 12

PMAI - Prego Médio Antes de Imposto | 2PMPV — Preco Médio de Venda ao Publico



\Y Precos dos combustiveis em Portugal e UE GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Gasolina (€/1) | PMAI Gasolina (€/1) | PMVP?
Dinamarca Dinamarca 1,928 €
Estonia || Paises Baixos || GG
Paises Baixos || |G crecio |
ccpanha S —
Portugal irlanda - |
Hungric plemannc
Franca | Franca |
chicre | NG Portugal
UE 27 tatio |
Zona Euro Zona Euro
Grecio [N Estonio |
Luxemburgo | UE27
suecia I Belgica |
Iranda || Letonia || G
Polonia |G Austria ||
tatic | Eslovaquia | NG
éigica [ EEEG Espanha
Eslovaquia [ GGG romeénia || GG
Romeénia _ Croacia _
Finlandia | Hungric || G
Croacia [ NN Luxemburgo | G
Bulgaria | Eslovenia |G
Alemanha | suecio [N
etonio. e Checo. N
Austria I Lituanic |
Lituania || polsria [
Rep. Checa | chicre |GG
Matta | Matta [
Eslovénia Bulgaria

PMAI - Prego Médio Antes de Imposto |2PMPV — Prego Médio de Venda ao Publico Fonte: Comisscio Europeia |3
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