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Principais destaques GnSG

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO EPE

Os principais pontos a destacar deste relatoério semanal, séo os seguintes:

Enquadramento Internacional

Ao longo da ultima semana, o mercado registou uma forte volatilidade, influenciado por
fatores geopoliticos e pelas perspetivas de desequilibrio entre oferta e procura. Inicialmente,
observou-se uma subida das cotagdes impulsionada pela expectativa de didglogo entre os
Estados Unidos e a Ching, apds o anuncio de uma possivel reunido entre os lideres de ambos
os paises. Este sinal de alivio nas tensdes comerciais trouxe algum otimismo aos mercados. No
entanto, rapidamente o sentimento inverteu-se com a divulgagdo de um relatdrio da Agéncia
Internacional de Energia, que apontou para um cendrio futuro de excesso de produgdo,
podendo atingir cerca de 4 milhdes de barris didrios até 2026. Esta projecéo reforcou os
receios de excesso de oferta, pressionando os precos em baixa ao longo da semana.

Além disso, as tensdes geopoliticas, como o impasse nas relagdes entre os EUA e a Russia e a
possibilidaode de fornecimento de armamento & Ucrdnia, aumentaram a incerteza no
mercado. A somar a isso, a retragdo da procura, influenciada pelo contexto econdmico global
e pelas disputas comerciais, contribuiu para o agravamento da tendéncia descendente.
Apesar de uma ligeira recuperag¢do no final da semana, as cotagdes encerraram com uma
queda acumulada préxima de 3%, refletindo um mercado pressionado pelo crescimento da
oferta e pela fragilidade da procura. Este cendrio poderd ter implicagdes importantes para os
paises produtores e para o equilibrio do setor energético global

Preco

O cendrio do lado da oferta do mercado refletiu estas movimentacdes, tendo o petroleo
Brent comegado a semana a valer $63,32 (fecho da primeira sessdio) e encerrado a sessdo de
17 de outubro a valer $61,29 (uma queda de $2,03).

Quanto aos pregos de referéncia ENSE, entre os dias 13 e 20 de outubro de 2025, registaram
uma redugdo de 2,1 cts/I no gasdleo simples e um aumento de 1,0 cts/l na gasolina simples.
No mesmo periodo, o PMVP registou uma descida de 0,7 € e de 0,1 € no gasodleo e na gasolina
simples, respetivamente.
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Evoluc@o do Preco do Brent por barril
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Evolucdo das Cotagdes dos Combustiveis ($/tonelada)
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Evolucdo das Cotagdes dos Combustiveis (€/tonelada)
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Gasodleo rodovidrio (€/litro)
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GPL Butano (€/kg)
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GPL Auto (€/litro)
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Média Semanal

No contexto desta andlise, a média semanal tem por base o periodo de segunda-feira da
semana anterior & data da publicagdo deste relatdrio, d segunda-feira da semana em que é
publicado. Complementarmente, analisa-se o conceito da diferenga entre o Preco Médio de
Venda ao Publico e o Preco de Referéncia, e a sua evolucdio no periodo identificado.

Combustivel g’eelff]’p%’;’f(iss Refperregr?cio PMVP-P.Ref.  PMVP
Gasolina 0,538€ 1442 € 0302€ 1744 €
Gasoleo 0,607 € 1367 € 0,240 € 1,606 €
GPLButano  0512€ 0963 € 1,654 € 2,617 €
GPL Propano 0,479 € 0,928 € 2,023 € 2,951€
GPL Auto 0332€ 0,689 € 0,207 € 0,896 €

Fonte: ENSE

Variag&o semanal

Diferenca entre a média semanal atual e a média semanal da semana anterior.

Combustivel g’eelff]’p%’;’f(iss Refperregr?cio PMVP-P. Ref.

Gasolina 0,003€  -0,004€ 0,002€ ~0,002€
Gasoleo ~0,015€ -0,018€ 0,008 € -0,010€
GPLButano  -0,0T1€ 0,013 € 0,013 € 0,000 €
GPL Propano -0,022€ -0,027 € 0,025 € -0,002€
GPL Auto -0,0M€ ~0,014€ 0,015 € 0,001€

Fonte: ENSE
Taxa de variagéo entre a média semanal atual e a da semana anterior.,

Preco antes

Preco

Combustivel e
Referéncia

de ImpOStOS PMVP-P. Ref.

Gasolina -0,63% -0,29% 0,62% -0,13%
Gasodleo -2,38% -1,32% 3,56% -0,62%
GPL Butano -2,07% -1,36% 0,79% -0,01%
GPL Propano -4,38% -2,82% 1,26% -0,06%
GPL Auto -3,34% -2,01% 7,87% 0,1%

Fonte: ENSE 9
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Gasolina

GPL Propano

Gasodleo
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0,017 €
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€
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m Descarga, armazenagem e reservas = Enchimento
m ISP + Qutros IVA

Fonte: ENSE 10



IV Decomposicdo do Preco de Referéncia
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Média Semanal

A média semanal tem por base o periodo de segunda-feira da semana anterior & data da
publicacdo deste relatdrio, d segunda-feira da semana em que é publicado.

Adicional por

PiEED incorporacdo DEEEeEeY Preco de
Combustivel Frete (CIF porag armazenagem Enchimento IVA G0 de
. de Referéncia
Lisboa) . . e reservas
biocombustivel
Gasolina 0,464 € 0,068€ 0,006 € 0,000€ 0,634 € 0270€ 1,442 €
Gasoleo 0,486 € (ORIEES 0,006 € 0,000€ 0,504 € 0256€ 1,367 €
GPL Butano 0,494 € 0,000€ 0,017 € 0,068€ 0,204 € 0180€ 0,963€
GPL Propano 0,462€ 0,000€ 0,017 € 0,072€ 0,204 € 0,74€ 0,928 €
GPL Auto 0,236 € 0,087€ 0,009€ 0,000€ 0,228€ 0,129€ 0,689 €
Fonte: ENSE

Variacdo semanal

Diferenca entre a média semanal atual e a média semanal da semana anterior.

Adicional por

Pz incorporacdo DEEERIE el Preco de
Combustivel Frete (CIF porag armazenagem Enchimento IVA G0 de
. de Referéncia
Lisboa) . . e reservas
biocombustivel
Gasolina -0,003€ -0,001€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,001€ -0,004€
Gasoleo -0,015€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,003€ -0,018€
GPL Butano -0,01€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,002€ -0,013€
GPL Propano -0,022€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,005€ -0,027€
GPL Auto -0,01€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ 0,000€ -0,003€ -0,014€
Fonte: ENSE
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Gacalen (€/1) 1 PMAL Gasoleo (€/1) | PMVP2
Paises Baixos Dinamarca 1,741 €
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Fonte: Comiss&o Europeia -I 2
PMAI - Prego Médio Antes de Imposto | 2PMPV — Preco Médio de Venda ao Publico
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Gasolina (€/1) | PMAI Gasolina (€/1) | PMVP2
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PMAI - Preco Médio Antes de Imposto |2PMPV — Prego Médio de Venda ao Publico Fonte: Comissdo Europeia 3
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