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1.1 Principais destaques ense

ENTIDADE NACIONAL PARA
O SETOR ENERGETICO £PE

mm Introdugdes ao Consumo

A O consumo mensal de combustivel em dezembro de 2025 (considerando a
gasolina e o gasdleo, mas sem jet) aumentou 1,25% face ao més homologo de
2024,

A O consumo mensal da gasolina foi de 115 496 toneladas, +6,21%, face a dezembro
de 2024.

A O consumo mensal de gasdleo foi de 421137 toneladas, -0,03%, face a dezembro
de 2024,

A O consumo mensal de Jet foi de 141 791 toneladas, +1,17%, face a dezembro de
2024,

Preco
]

A Emrelac&o ao PMVP do gasdleo, registou-se, em dezembro, uma descida de -3,2
cents/| (-1,92%) face ao més anterior.

A O PMVP da gasolina, em dezembro, registou, igualmente, uma descida de 2,7
cents/| (+0,91%), face ao més anterior.

A Comparando com valores de dezembro de 2024, verificou-se uma descida do
PMVP do gasoéleo em 2,8 cents/I (-1,7%) e uma descida de 1,6 cents/I (-0,9%) na
gasolina.

A O preco do Biodiesel (FAME), em dezembro, subiu face ao valor verificado em
novembro, de €1 257,14 para €1 352,40.

A Portugal foi, em dezembro de 2025, 0 19° pais dos 27 da Uni&o Europeia com PMAI
(Preco Médio Antes de Imposto) mais elevado no gasoleo, sendo o 9° no prego
apos impostos (PMVP — Preco Médio de Venda ao Publico).

A Portugal foi, em dezembro de 2025, o 4° pais dos 27 da Uni&io Europeia com PMAI
mais elevado na gasolina, sendo o 9° considerando o prego apds impostos
(PMVP).

Diferenca entre PMAI e Cotagdes Internacionais

A A diferenca entre o Prego Médio Antes de Impostos (PMAI) e as Cotacdes
Internacionais apresentava, a 31 de dezembro de 2025, em Portugal, um valor de
31,4 cents/| para o gasdleo e 33,0 cents/| para a gasolina 95.



AIE - Oil Market Report

Enguadramento Internacional

Prevé-se que o crescimento da procura global de petréleo atinja uma média de 930 kb/d em 2026, acima dos
850 kb/d em 2025, refletindo uma normalizac@o das condicdes econdmicas apds a turbuléncia tarifdria do
ano passado e pregos do petrdleo mais baixos do que hd um ano. A recuperagdo da procura de matérias-
primas petroquimicas serd parcialmente compensada por uma desaceleragdo continua nos ganhos da
gasolina. Os paises ndo pertencentes & OCDE ser@o novamente responsdveis por todo o crescimento em
2026.

A oferta global de petréleo caiu 350 kb/d em relagéio ao més anterior, para 107,4 mb/d em dezembro, 1,6
mb/d abaixo do record de setembro. A menor produgdo do Cazaquist&o e de vdrios produtores da OPEP do
Médio Oriente foi parcialmente compensada por uma forte recuperagdo da produgdo russa. Prevé-se agora
que a oferta mundial de petréleo aumente 2,5 mb/d este ano, para 108,7 mb/d, apds um aumento de 3 mb/d
em 2025. Os paises ndo pertencentes & OPEP+ s&o responsdveis por 1,8 mb/d dos ganhos em 2025 e 1,3 mb/d
em 2026.

A producéo global de petréleo bruto nas refinarias aumentou 2 mb/d, para 85,7 mb/d em dezembro, antes da
manutencdo sazonal do primeiro trimestre de 2026 nos Estados Unidos, Europa, Médio Oriente e Asia. Prevé-se
que a produgdo de petroleo bruto atinja uma média de 84,6 mb/d em 2026, com um crescimento anual de 770
kb/d, ligeiramente abaixo do ritmo de 930 kb/d em 2025. As margens de refinagcdo cairam ao longo de
dezembro, lideradas pela menor rentabilidade na Europa, com os cracks dos destilados médios a reduzirem-
se para metade em relagéo aos mdaximos de novembro.

Os stocks globais observados aumentaram 75,3 mb em novembro de 2025, ou 2,5 mb/d, com o petrdleo bruto
a representar 96% do aumento, principalmente em terra. Os stocks da industria da OCDE aumentaram 7,3 mb
para 2 838 mb, em grande parte em linha com o nivel médio de cinco anos. Os inventdrios totais de petréleo
observados foram 433 mb superiores aos do inicio de 2025, aumentando em média 1,3 mb/d. Dados
preliminares mostraram que os inventdrios globais aumentaram ainda mais em dezembro, liderados pelo
aumento dos produtos.

Os precos de referéncia do petréleo bruto subiram cerca de US$ 6/bbl no inicio do novo ano, na sequéncia
dos desenvolvimentos geopoliticos no Irdo e na Venezuela, mas diminuiram em meados do més, & medida que
as tensdes se moderaram. O North Sea Dated caiu US$ 0,99/bbl em relagéo ao més anterior em dezembro,
para uma média de US$ 62,64/bbl, com os mercados mantendo-se bem abastecidos. Esta foi a sexta queda
mensal consecutiva do indice de referéncia, com os pregos atingindo uma baixa de US$ 60,07/bbl em meados
do més — o nivel mais fraco desde o inicio de 2021.

Fonte: AIE - Oil Market Report
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2.1 Introdugdes ao Consumo

O SETOR ENERGETICO Pt

Introducdes ao Consumo mensal de Gasodleo, Gasolina e Jet

Em dezembro de 2025, o consumo mensal de gasolina e gasdleo (sem JET) registou
as seguintes variagdes:

u +10,32% face a novembro de 2025

c:

+1,25% face a dezembro de 2024

~,

Il +6,73% face a dezembro de 2023

c:

U Il +549% face a dezembro de 2022

Evolucdo do consumo mensal de gasdleo e gasolina (ton)
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Consumo Mensal {ton)
Combustivel dez/25 dez/24 Variagdo
Gasoleo 421137 421275 -0,03%
Gasolina N5 496 108 740 6,21%
Total 536 634 530 015 125%
Fonte: ENSE

Em dezembro de 2025, o consumo mensal de JET foi de 141791 toneladas. Face ao
més anterior e ao més homaologo, registou as seguintes variagdes:

0 Il +1,17% face a dezembro de 2024

U fﬁv + 2,76% face a novembro de 2025



2.1  Introdugdes ao Consumo @Gnse

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolugdo do consumo mensal de jet (ton)
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Consumo Ano Movel (ton)

Combustivel dez/25 dez/24 Variagdo

Jet 1875794 1807 381 3,79%

Consumo anual acumulado (kTons)

6 004 6 253 6 311 6 361

s 2 B
1189 1276 1348
Ock 1092

2021 2022 2023 2024 2025

Gasdleo m Gasolina Total

Consumo Anual Acumulado (ton)

Combustivel dez/25 dez/24 Variagao
Gasoleo 5012760 5035279 -0,45%
Gasolina 1348 066 1275 634 5,68%
Total 6 360 825 6 310 914 0,79%
Fonte: ENSE



Introdug6es ao Consumo GnSG

O SETOR ENERGETICO EP:

Consumo anual acumulado (kTons)

1745 1807

808
2021 2022 2023 2024 2025
Consumo Anual Acumulado (ton)
Combustivel dez/25 dez/24 Variagdo
Jet 18757%4 1807 381 3,79%

O ano movel, & data de dezembro, considera o periodo compreendido entre janeiro
e dezembro do préprio ano. Face ao ano mdvel que terminou em dezembro de
2025, registaram-se as seguintes variagdes:

a -0,45% no gasodleo
0 WM +568% na gasolina

U Kl +379% no jet

Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel dez/25 dez/24 Variagao
Gasodleo 5012760 5035279 -0,45%
Gasolina 1348 066 1275 634 5,68%
Total 6 360 825 6 310 914 0,79%
Fonte: ENSE
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O SETOR ENERGETICO £PE

Consumo acumulado do ano mével de gasoleo e gasolina (ton)
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Consumo Ano Moével (ton)

Combustivel dez/25 dez/24 Variacdo
Jet 1875794 1807 381 3,79%
Fonte: ENSE
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3.1 Evolugcdo do prego do Biodiesel ense

O SETOR ENERGETICO Pt

Para o cdlculo do preco real do biodiesel (FAME) consideramos o valor de faturagéo
mensal ponderado com o respetivo volume de biocombustivel vendido pelos diversos
produtores.

Deste modo, dado que o reporte dos produtores corresponde sempre ao més anterior ao
qual se encontram a reportar, apresentamos em baixo o valor real para os meses de
outubro e novembro de 2025, bem como os valores provisérios do FAME para dezembro de
2025 e janeiro de 2026 (tendo como base o valor mensal dos dleos vegetais virgens).

O preco do Biodiesel registou as seguintes variagdes:

i R - 33,12€ em outubro 2025 | - 2,47 %
i R - 48712€ em novembro 2025 |-3,69%
i [l + 9526 em dezembro 2025 | +7,58 %
U ‘ﬁ’ + 9,07 em janeiro de 2026 | +0,67 %

O histdérico do preco do biocombustivel em Portugal pode ser consultado a partir do site da
ENSE.

Preco FAME - provisorio Preco FAME - redl

(€/md) (€/m?3)

Outubro 2025 1305,26 € 1330,08 €
Novembro 2025 125714 € 1377,78 €
Dezembro 205 1352,40 €
Janeiro 2026 136147 €

Fonte: ENSE
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https://www.ense-epe.pt/biocombustiveis/preco-dos-biocombustiveis-em-portugal/

3.2 Evolugdo da cotagdo e prego do FAME @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Para a andlise em causa considerdmos o preco de referéncia sem impostos, utilizando a
cotacdo internacional do gaséleo (indice Argus CIF, NWE), acrescido do valor do frete.

O spread do FAME versus o Gasdleo, de dezembro de 2025, registou as seguintes variagdes:

U Bl -+ 184,99€ face a novembro 2025 | +26,59%

i Il +137.91€ face a dezembro 2024 | + 24,65%

Evolucdo cotacdo Gasoleo e preco do FAME (€/m3)
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Fonte: Argus e ENSE
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3.3 Preco de Referéncia | Componentes e evolugdo GnSG

Preco de Referéncia ENSE

Os pregos de referéncia séo calculados todos os dias Uteis, pela ENSE, com base nos valores de cotagdo
internacional dos produtos refinados, considerando ainda os custos com incorporagéo de biocombustiveis e
0s custos operacionais no mercado nacional.

As componentes do Preco de Referéncia ENSE, s&o as seguintes:

Cotacgdo internacional — Cotagdo didria de cada um dos produtos derivados do petrdleo, emitida
internacionalmente pela Argus Media.

Frete — Custo do transporte do produto petrolifero para Lisboa.

Biocombustiveis — Custo de incorporacdio dos substitutos de gasdleo, gasolina, e GPL Auto responsdveis
pela redugdio de emissdes de gases com efeito de estufa (GEE). A sua incorporacdo nos combustiveis fosseis
& responsavel pelo cumprimento da obrigacdo nacional anual prevista no artigo 8° do Decreto-Lei n°
84/2022 de 9 de dezemboro.

Reservas Estratégicas — Custos para a parte das reservas de seguranca constituida e controlada
diretamente pela entidade central de armazenagem — o ENSE.

Descarga e armazenagem — Custos com operagdes logisticas de rececdo de petrdleo bruto ou produtos
derivados de petrdleo e respetiva armazenagem tempordria.

Enchimento — Custos com a atividade de enchimento de garrafas com gds propano ou butano, efetuado
em instalacdes destinadas a esse efeito.

ISP — Impostos sobre todos os produtos petroliferos e energéticos, se forem consumidos ou vendidos para
uso carburante ou combustivel. Nesta pdagina, o ISP + Outros incorpora cinda o valor da Taxa de
Contribuicéio Rodovidria e da Taxa de Carbono.

IVA — Imposto sobre o valor acrescentado aplicado a todas as componentes que compdem o prego,
incluindo o ISP+ Outros.

Nos precos de referéncia excluem-se as componentes de retalho, tais como distribuigdio para os pontos de
venda, margem de comercializagdo nem o respetivo imposto sobore o valor acrescentado respetivo. No caso
do GPL Butano e GPL Propano, também o custo com as garrafas se encontra excluido dos pregos
apresentados.

A metodologia de cdlculo dos Pregos de Referéncia ENSE, bem como a sua respetiva evolugdo, encontram-
se disponiveis no site da ENSE. Sobre a metodologia, aconselhamos a leitura do Regulomento do
Mecanismo do Cdilculo e Publicacdio dos Precos de Referéncia, de 29 de alboril de 2017.

14


https://www.ense-epe.pt/precos-de-referencia/
https://www.ense-epe.pt/wp-content/uploads/2019/02/2017_5_18__Regulamento_Precos_Referencia_Maio17.pdf
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O SETOR ENERGETICO EPE

Evolucdo do Preco de Referéncia

Em dezembro de 2025, comparando com o més anterior, os pregos desceram na Gasoling,
Gasdleo e GPL Butano e subiram no GPL Auto e GPL Propano. O prego da Gasolina desceu
3,67%, o do Gasoleo 3,12%, e o do o do GPL Butano 1,54%. O preco do GPL Auto subiu 2,40% e o
do GPL Propano 3,05%.

Quando comparado com o més homodlogo, os pregos de referéncia desceram em todos os
combustiveis. Assim, o prego da Gasolina desceu -5,59%, o do Gasodleo -2,04%, o do GPL Auto, -
13,31%, o do GPL Butano -17,76% e o do GPL Propano -18,86%.

Média: Precos Referéncia Evolugdo Mensal Média: Precos Referéncia Evolugdo Ano-a-Ano

Combustivel dez/25 nov/25 Variagdo Combustivel dez/25 dez/24 Variagdo

Gasolina 1,416 1,470 -3,67% Gasolina 1,416 1,500 -5,59%
Gasodleo 1,397 1,442 -3,12% Gasodleo 1,397 1,426 -2,04%
GPL Propano 0,983 0,954 3,05% GPL Propano 0,983 1,21 -18,86%
GPL Butano 0,987 1,002 -1,54% GPL Butano 0,987 1,200 -17,76%
GPL Auto 0,644 0,629 2,40% GPL Auto 0,644 0,727 -1,31%
Fonte: ENSE
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Fonte: ENSE
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Preco de Referéncia | Componentes e evolucdo @GnSG
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Fonte: ENSE
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3.3
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u CIF+Frete mEnchimento = Descarga, Reserva, Armazenagem ISP + Outros = IVA

jon/25  fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

1.0€

09€

08€

07€

0,6€

05€

04€

03€

02¢€

01¢€

0,0€

GPL Auto

ClF+Frete m Descarga, Reserva, Armazenagem ISP + Outros = IVA

it e O

AN e

jon/25  fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Fonte: ENSE

17



\3
3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal ense

O SETOR ENERGETICO £PE

Neste capitulo, & utilizado o PMVP ENSE, retirado do Balcéo Unico da Energia com base nos
dados introduzidos, na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional (SPN).

Gasodleo rodovidrio

Entre dezembro de 2024 e dezembro de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
gasdleo desceu 2,8 cents/| (-1,7%). Entre novembro e dezembro de 2025, o PMVP do gasdleo
registou uma descida de 3,2 cents/l (uma variagcdo de -1,92%).

dez/25
Gasoleo Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,047 € 0,024 € -0,028€
% -5,6% 4,8% -1,7%
Gasodleo
Variagdo desde inicio ano -0,078 €
Variagdo desde inicio ano (%) -4,54%
Variagdo face ao més anterior -0,032€
Variagao face ao més anterior (%) -1,92%
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Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal

Gasolina 95

Entre dezembro de 2024 e dezembro de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) da
gasolina 95 desceu 1,6 cents/l (-0,9%). Seguindo a mesma tendéncia, o preco médio de
venda ao publico da gasolina, entre novembro e dezembro de 2025, desceu 2,7 cents/I (-

1,53%).
dez/25
Gasolina Variagdo PST Var. ISP+Qutros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ -0,030€ 0,016 € -0,016 €
% -3,8% 2,6% -0,9%
Gasolina
Variagdo desde inicio ano -0,064 €
Variagdo desde inicio ano (%) -3,55%
Variagdo face ao més anterior -0,027 €
Variagdo face ao més anterior (%) -1,53%
2,L0€ -
210 €
aoe | V749 1797 1810 9753 1753 1703 1736 1731 1740 1751 1744 1760 1733
10 | 033 034 034 033 033 03 032 032 033 033 033 033 03
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3,00€
250€
2,00€
—— T — ———
150€ &=
100€ Diferenca
Preco de Referéncia
0,50€ ——PMVP ENSE
0,00€

dez/24 jan/25  fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Fonte: ENSE
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3.4 Preco médio de venda ao publico em Portugal

GPL Butano

Qellse

O SETOR ENERGETICO EPE

Entre dezembro de 2024 e dezembro de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Butano desceu 0,9 cents/kg (-0,3%). Por contraponto, entre novembro e dezembro de

2025, o GPL Butano registou um acréscimo de 0,3 cents/kg (+0,12%).

dez/25
€ 0,032€ -0,039€ -0,009 €
% 1.7% -16,2% -0,3%
Garrafa Butano
Variagdo desde inicio ano -0,016 €
Variagdo desde inicio ano (%) -0,61%
Variagdo face ao més anterior 0,003 €
Variagao face ao més anterior (%) 0,12%
320€
280€ 12628 2636 2,654 2,664 2,658 2,633 2,622 2,621 2,620 2,619 2,617 2,617 2,620
PRAORNE 0, 2490, 49 mum0, SOmum0, SO0, SORm0 49 mum0, 4O mum0, 400 /4O mu O, 49 muu0, 40 4 muu0, 49
yXelo R AR 0,2 0, 20RO, 2080, 2080, 2080, 2080, 200, 200, 200, 20BN, 2 OSSN0, 200,20
Q 1,60€ -
120€ -
1,89 1,94 1,95 1,96 1,96 1,94 1,93 1,93 1,93 1,93 1,92 1,92 1,93
0,80 € -
0,40 € -
0,00€ -+
\x N N N N N N Ne N N N NS N
Vv Vv v v v N v v v Vv v v v
bé\’\ \O<\\ KQA\ @d\\ (‘)d \ ((\O\\ Q& k \§\ OQO\ (7@\& O\§\ (\O\\\ bé\/\
mPST m [SP+Qutros mIVA - PMVP ENSE
350€
3,00€
250¢€
2,00€
150€
1,00€
i Diferenga
050¢€ Preco de Referéncia
e PMVP ENSE
0,00€

dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Fonte: ENSE
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3.4  Prego médio de venda ao publico em Portugal ense

O SETOR ENERGETICO EPE

GPL Propano

Entre dezembro de 2024 e dezembro de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Propano diminuiu 3,5 cents/I (-1,2%). Entre novembro e dezembro de 2025, o prego médio
de venda ao publico do GPL Propano registou uma subida de 0,3 cents/I (-0,09% ).

dez/25
GPL Propano Variagéo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ 0,011€ -0,039€ -0,035€
% 0,5% -16,2% -1,2%
Garrafa Propano
Variagdo desde inicio ano -0,036€
Variagdo desde inicio ano (%) -1,22%
Variagdo face ao més anterior 0,003 €
Varia¢do face ao més anterior (%) 0,09%

3,60€ -
320€ 12986 2987 3,001 3,020 3,019 2990 2967 2963 2962 2959 2952 2948 2,951

280€ 1 056 056 056 056 056 056 055 055 055 055 055 055 055
2,4L0€ 020 : ’ ' 020
2,00€

1,60 €
1,20€
0,80¢€
0,40¢€
0,00€

€/

< NS )
Vv LA
O& (\O\\ bé\,

mPST m |SP+Qutros VA - PMVP ENSE

4,00€

350€

300€ —~
250¢€
200¢€
150 €
1,00€
Diferenca

050¢€ Prego de Referéncia
e PMVP ENSE
0,00€

dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Fonte: ENSE
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3.4

Preco médio de venda ao publico em Portugal

GPL Auto

Entre dezembro de 2024 e dezembro de 2025, o preco médio de venda ao publico (PMVP) do
GPL Auto diminuiu 7,8 cents/| (-7,9%). Em contrapartida, entre novembro e dezembro de 2025,
o preco médio de venda ao publico do GPL Auto registou uma subida de 0,7 cents/I (+0,75%).

dez/25
GPL Auto Variagdo PST Var. ISP+Outros Variagdo (a-1) PMVP ENSE
€ 0,017 € -0,080€ -0,078€
% 31% -32,3% -7.9%
GPL Auto
Variagdo desde inicio ano -0,059 €
Variagdo desde inicio ano (%) -6,10%
Variagdo face ao més anterior 0,007 €
Variagdo face ao més anterior (%) 0,75%
1,60 € -
1,20 € -
0,981 0,975 0,981 0,975
- 0’?62 - - 7 0926 0910 0904 0,896 0,888 0,895 0,896 0,903
= 0,18 018 018 0,78 B P p - - § - p
S osoe - 018 017 017 07 017 017 017 017 0V
0,40 € -
0,00 € T T T T T T T T T T T T 1
\x » \) N » No) NP) N N N » \o)
\V \Vv \V Vv \V N Vv \\'1/ \V \V Vv \V \V
S - S P S S R A 4
PST ISP+QOutros IVA - PMVP ENSE
140€
1,20€
1,00€
0,80€
0,60€
040¢€ Diferenca
020€ Preco de Referéncia
PMVP ENSE
0,00€
dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 dbr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Fonte: ENSE
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3.5 PMAIl em Portugal e Cotagdes internacionais GnSG

O SETOR ENERGETICO Pt

Para esta andlise, considerou-se a diferenga entre o preco médio antes de imposto (PMAI) e
a cotacgdo internacional do produto, considerando assim a logistica de transporte, o
armazenamento, o adicional por incorporacéo de biocombustivel.

Gasodleo rodovidrio

O preco médio antes de imposto (PMAI) do gasdleo em Portugal registou um decréscimo de
8,5 cents/I (-10,0%), alinhando com a tendéncia da cotagdo internacional que diminuiu 11,9
cents/| (-20,8%) entre final de dezembro de 2024 e dezembro de 2025.

Desde o inicio do més de janeiro deste ano, o prego médio antes de imposto (PMAI) do
gasodleo desceu igualmente 85 cents/l (-10,0%), seguindo a tendéncia da cotagdo
internacional que desceu 13,5 cents/l (-22,9%). A diferenca entre o PMAlI e a cotagdo
internacional era de 31,4 cents/l a 31 de dezembro de 2025 (variacdo de 5,0 cts/l, ou seja, um
aumento de 18,9%, desde o inicio do ano).

Gasobleo 02/01/2025 31/12/2025 Variagao (€) Variagdo

PMAI 0,853 € 0,768 € -0,085 € -10,0%
Cotacao 0,589 € 0,454 € -0,135 € -22,9%
Diferenca 0,264 € 0,314 € 0,050 € 18,9%
Gasoéleo 31/12/2024 31/12/2025 Variagao (€) Variagdo

PMAI 0,853 € 0,768 € -0,085 € -10,0%
Cotacao 0,573 € 0,454 € -019 € -20,8%
Diferenca 0,279 € 0,314 € 0,034 € 12,2%

Evolugdo didria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta
da gaséleo (€/1)

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.5 PMAI em Portugal e Cotagdes internacionais @ GnSG

O SETOR ENERGE PE

Gasolina 95

O preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina em Portugal desceu 6,1 cents/| (-7,7%)
entre final de dezembro de 2024 e final de dezembro de 2025, tendo-se registado,
igualmente, uma descida da cotagdo internacional de 11,6 cents/| (-22,3%).

Desde o inicio de janeiro de 2025, o preco médio antes de imposto (PMAI) da gasolina
registou um decréscimo de 6,2 cents/I (-7,7%), tal como a cotacdo internacional, que registou
uma descida de 13,6 cents/| (-25,1%). A diferenca entre o PMAI e a cotacdo internacional era
de 33,0 cents/l a 31 de dezembro de 2025 (um aumento de 7,4 cents/|, +29,0%, desde o inicio
do ano).

Gasolina 02/01/2025 31/12/2025 Variagdo (€) Variagdo

PMA| 0,797 € 0,736 € -0,062 € -7,7%
Cotacdo 0,542 € 0,406 € -0,136 € -25,1%
Diferenca 0,255€ 0,330 € 0,074 € 29,0%
Gasolina 31/12/2024 31/12/2025 Variagdo (€) Variagdo

PMAI 0,797 € 0,736 € -0,061€ -7.7%
Cotacdo 0,522¢€ 0,406 € -0N6 € -22,3%
Diferenca 0,274 € 0,330 € 0,055 € 20,1%

Evolugdo didaria da cotagdo internacional, PMAI e margem bruta da
gasolina (€/1)
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Diferenga e PMAI Cotagdo Internacional

Fonte: Argus e Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal e na UE @Gnse

ENTIDADE NACION ARA
O SETOR ENERGET! EPE

Para esta andlise, sGo considerados os precos médios relativos & Unido Europeia e Zona Euro
ponderados de acordo com o volume de vendas, informagdo disponibilizada semanalmente
pela Comiss&o Europeia.

Gasodleo rodovidrio

Em dezembro de 2025, o PMAI do gasoleo em Portugal era 2,0 cent/I (-2,7%) inferior ao
preco meédio da Unidio Europeia e 1,7 cent/I (-2,2%) da Zona Euro.

De dezembro 2024 a dezembro de 2025, o PMAI do gasdleo em Portugal registou um
decréscimo de 6,0 cent/I (-7,6%), acompanhando a tendéncia da Uniéo Europeia e da Zona
Euro que desceram 2,6 cent/| (-3,3%) em ambos os casos.

Analisando a evolugdo do mercado entre novembro e dezembro de 2025, podemos
constatar que o PMAI do gasdleo em Portugal desceu 6,5 cents/l (-8,1%) nesse periodo,
seguindo a tendéncia da UE e a Zona Euro em que desceu 2,2 cents/| e 2,3 cents/I,

respetivamente.
Evolugdo do Preco Antes de Imposto do Gasoleo (€/1)
1,050 € -
0,950 € -
0,850 € -
0,750 € -
0,650 € -
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= PMA| Portugal =~ == PMAI UE - 27 PMAI Zona Euro

Fonte: Comiss&o Europeia

O PVP do gasdéleo em Portugal esta 0,6 cent/I (+0,4%) acima do prego médio da Unido
Europeia e 1,8 cent/l (-1,1%) abaixo do preco da Zona Euro. De dezembro de 2024 a
dezembro 2025, o PVP do gaséleo em Portugal registou uma descida de 4,4 cent/| (-2,8%)
alinhado com a tendéncia da UniGo Europeia e da Zona Euro, que registaram um
decréscimo de 1,5 cent/l e 1,7 cent/|, respetivamente.

Analisando a evolugdo do mercado entre novembro e dezembro de 2025, podemos
constatar que o PVP do gasdleo em Portugal desceu 5,0 cents/l (-3,1%) nesse periodo,
acompanhando a UE e da Zona Euro em que o PVP registou um decréscimo de 2,6 cents/l e
2,7 cents/|, respetivamente.
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3.6 Prego dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @ense

O SETOR ENERGETICO EPE

Evolugcdo do Prego de Venda ao Publico do Gasoéleo (€/1)

1,850 € -
1,750 € -
1,650 € -
1,550 €
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= PMVP Portugal =~ ==——PMVP UE - 27  =———PMVP Zona Euro
Fonte: Comissé&o Europeia
Portugal PMVP PMAI
Prego mensal (m-1) 1,607 € 0,803 €
Variagéo € -0,050€ -0,065¢€
Variacdo (%) -3,1% -8,1%
Preco mensal ano(a-1) 1,602 € 0,798 €
Variagéo anual € -0,044 € -0,060 €
Variacdo anual (%) -28% -7.6%
EU PMVP PMAI Zona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,577 € 0,780€  Prego mensal (m-1) 1,602 € 0,777 €
Variacéo € -0,026 € -0,022€ Variagédo € -0,027€ -0,023€
Variacéo (%) -16% -28%  Variacéo (%) -17% -3,0%
Preco mensal ano{a-1) 1,566 € 0,784 €  Prego mensal ano(a-1) 1,592 € 0,780 €
Variagéo anual € -0,015€ -0,026 € Variagdo anual € -0,017€ -0,026 €
Variacdo anual (%) -10% -33%  VariacGo anual (%) -11% -3.3%
PT vs. EU PMVP PMAI PT vs. Zona Euro PMVP PMAI
Atual (m) 0,006 € -0,020€ Actual (m) -0,018€ -0,017 €
Diferenca (%) 0,4% -27%  Diferenca (%) -11% -2.2%
Més anterior {(m-1) 0,030 € 0,023€  Més anterior (m-1) 0,006 € 0,025 €
Diferenca (%) 197% 291%  Diferenca (%) 0,35% 3,25%
Ano anterior (a-1) 0,035 € 0,014 €  Ano anterior {(a-1) 0,010 € 0,018 €
Diferenca (%) 224% 179%  Diferenca (%) 0,61% 231%

Fonte: Comiss&o Europeia
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3.6 Preco dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE @Gnse

O SETOR ENERGETICO E£PE

Gasolina 95

Em dezembro de 2025 o PMAI da gasolina em Portugal estava 2,7 cent/| (+3,9%) acima do
preco médio da Uni&io Europeia e 2,6 cent/I (+3,8%) acima do preco médio da Zona Euro.

De dezembro de 2024 a dezembro de 2025, o PMAI da gasolina em Portugal registou um
decréscimo de 4,2 cent/I (-5,6%), seguindo a tendéncia da Uni&o Europeia e da Zona Euro
em que desceu 4,1 cent/l e 3,7 cent/|, respetivamente.

Analisando a evolugdo do mercado entre novembro e dezembro de 2025, podemos
constatar que o PMAI da gasolina em Portugal registou um decréscimo de 4,7 cents/| (-
6,1%), alinhando com a tendéncia da Unido Europeia e da Zona Euro, que registaram uma
descida de 2,1 cents/l e 1,9 cents/|, respetivamente.

Evolugcdo do Preco Antes de Imposto da Gasolina (€/1)
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Fonte: Comiss&o Europeia

No mesmo més, o PVP da gasolina em Portugal era superior em 6,6 cent/| (+4,1%) ao
preco médio da Unido Europeia e 1,6 cent/l (+1,0%) superior ao preco médio da Zona
Euro.

De dezembro de 2024 a dezembro 2025, o PVP da gasolina em Portugal desceu 3,2
cent/l (-1,9%) acompanhando a Unidio Europeia em que se registou uma descida de 3,8
cent/l(-2,3%) e na Zona Euro, em que se registou uma descida de 3,7 cent/| (-2,2%).

Analisando a evolug&o do mercado entre novembro e dezembro de 2025, podemos
constatar que o PVP da gasolina em Portugal registou uma descida de 3,7 cents/| (-
2,2%), alinhando com a Uni&io Europeia e a Zona Euro, em que o PVP teve um decréscimo
de 2,5 cents/l e 2,2 cent/|, respetivamente.
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3.6 Precgo dos combustiveis em Portugal, Zona Euro e UE GnSG

O SETOR ENERGETICO Pt

Evolucdo do Preco de Venda ao Publico da Gasolina (€/1)
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Fonte: Comiss&o Europeia
Portugal PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,716 € 0,761€
Variagéo € -0,037 € -0,047 €
Variacdo (%) -2,2% -6,1%
Preco mensal ano{a-1) 1,71 € 0,756 €
Variagéo anual € -0,032 € -0,042 €
Variacdo anual (%) -19% -5,6%
UE PMVP PMAIEZona Euro PMVP PMAI
Preco mensal (m-1) 1,637 € 0,709 € Preco mensal (m-1) 1,684 € 0,707 €
Varia¢céo € -0,025 € -0,021€ Variagdo € -0,022 € -0,019 €
Variacéo (%) -1,5% -3,0% Variacéo (%) -1,3% -2.7%
Preco mensal ano{a-1) 1,650 € 0,729 € Preco mensal ano(a-1) 1,699 € 0,725 €
VariagGo anual € -0,038 € -0,041€ Variagéo anual € -0,037 € -0,037 €
Variacao anual (%) -23% -56% Variacdo anual (%) -22% -5,1%
PT vs. EU PMVP PMAI PMVP PMAI
Atual (m) 0,066 € 0,027€ Actual (m) € €
Diferenca (%) 4.1% 3,9%
Més anterior (m-1) 0,079 € 0,052 € -1) € €
Diferenca (%) 4,8% 7.3% Diferenca (%)
Ano anterior {(a-1) 0,061€ 0,028 € € €
Diferenca (%) 3.7% 38%

Fonte: Comiss&o Europeia
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